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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente
A los accionistas de Cecabank, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Cecabank, S.A. (la Sociedad dominante) y sus
sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a

31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE), y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacion en Espaiia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Esparia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
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Cuestiones clave de la auditoria
Depositaria y custodia de valores de terceros

Tal y como se describe en la nota 1, el Grupo
esta especializado en servicios de valores,
siendo uno de sus principales negocios la
depositaria y custodia de fitulos.

El Grupo mantiene registrados en sus cuentas
de orden a 31 de diciembre de 2022,
instrumentos financieros confiados de terceros
por importe de 272.963.818 miles de euros,
derivados de la operativa de depositaria y
custodia prestada a distintas entidades
financieras, tal y como se detalla en la nota
27.3.

Asimismo, por la prestacion de los mencionados
servicios de depositaria y custodia, el Grupo ha
percibido durante el ejercicio 2022 comisiones
por importe de 169.853 miles de euros, tal y
como se detalla en la nota 31, siendo, por tanto,
el negocio mas relevante por cifra de ingresos
para el Grupo.

Consideramos este negocio como una cuestiéon
clave de auditoria, dada su relevancia sobre las
cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
asi como por la significatividad de los ingresos
percibidos por el mismo.

Cecabank, S.A. y sociedades dependientes

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Nuestro trabajo se ha centrado en el analisis,
evaluacion y comprobacién del control interno,
asi como en la realizacion de pruebas de
detalle.

Respecto al control interno, nos hemos centrado
en el disefio y operatividad de los controles del
negocio de depositaria y custodia,
principalmente, en la comprobacion de las
conciliaciones de titulos y patrimonios
depositados y custodiados de terceros, asi
como de las comisiones devengadas por la
realizacion de esta actividad.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas en
detalle consistentes en:

. Obtencién y analisis, para una muestra,
de la documentacioén contractual que rige
la prestacion de servicios entre el Grupo y
sus clientes de depositaria y custodia y
cotejo de su coincidencia con los registros
contables.

° Recalculo de una muestra de las
comisiones de depositaria y de una
muestra de las comisiones de custodia
percibidas durante el ejercicio 2022.

° Comprobacion de las conciliaciones de
titulos realizadas por la direccion del
Grupo, asi como andlisis de las partidas
en conciliaciéon a 31 de diciembre de
2022.

° Confirmacion externa de la totalidad de
las contrapartes depositadas y
custodiadas a 31 de diciembre de 2022.

. Comprobacian del correcto registro de los
desgloses de los saldos revelados en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo
a 31 de diciembre de 2022.

° Procedimientos de confirmacion de
terceros para una muestra de titulos de
clientes a 31 de diciembre de 2022.

Como resultado de los procedimientos
anteriormente descritos, no se han puesto de
manifiesto incidencias significativas que afecten
a esta cuestion.
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Cecabank, S.A. y sociedades dependientes

Cuestiones clave de la auditoria
Valoracion de instrumentos financieros

A 31 de diciembre de 2022, el Grupo mantiene
inversiones en instrumentos financieros de
diversa tipologia, por importe de 3.714.704
miles de euros de activo y 616.748 miles de
euros de pasivo. Estos saldos representan al
cierre del ejercicio un 26% sobre el total activo y
un 5% sobre el total pasivo del balance de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas.

A efectos de valoracion, estos instrumentos
financieros se encuentran clasificados como de
nivel 1, nivel 2 y nivel 3. Tal y como se detalla
en la nota 21, el valor razonable de los
instrumentos financieros se determina como
sigue:

° Nivel 1: precio de cotizacién en mercados
activos.
° Nivel 2: técnicas de valoracién en las que

los inputs significativos estan basados en
datos de mercado observables directa 0
indirectamente.

° Nivel 3: técnicas de valoracion en las que
algun input significativo esta basado en
datos no observables en el mercado.

Ademas, la valoracion de los instrumentos
financieros es una de las estimaciones mas
significativas efectuadas por la direccion del
Grupo, utilizando para ello distintas técnicas y
metodologias de valoracién en funcion de cada
clase de instrumento, tal y como se explica en
las notas 2.2, 2.9 y 21 de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

Por todo lo anterior, consideramos una cuestion
clave de auditoria la valoracion de los
instrumentos financieros debido a la
representatividad de estos sobre las cuentas
anuales consolidadas y el alto grado de juicio
profesional requerido.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Hemos obtenido un entendimiento del proceso
de estimacion efectuado por la direccion, con la
colaboracién de nuestros expertos en
valoraciones de instrumentos financieros.

Respecto al control interno, nos hemos centrado
en la evaluacién del disefio y operatividad de los
controles de los siguientes procesos:

) Metodologias de calculo aplicadas por la
direccion comprobando que se
encuentran alineadas con la normativa
contable aplicable.

o Cumplimiento normativo y del
funcionamiento de los modelos internos
aprobados por la direccién.

° Fiabilidad de las fuentes de datos
utilizados en los calculos y la adecuacion
de los modelos, teniendo en cuenta las
circunstancias.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas de
detalle consistentes en:

° Comprobacién de que la metodologia del
proceso de valoracion llevado a cabo por
la direccion se encuentra alineada con la
normativa contable aplicable, la practica
de mercado y las expectativas especificas
del sector.

° Comprobacién de la clasificaciéon de los
instrumentos financieros por niveles, en
funcion de los precios observables en
mercados activos.

. Contraste y reejecucion de la valoracion
efectuada por la direccion del Grupo, en
funcion de su clasificacion, para
diferentes muestras de las carteras de
instrumentos financieros.

e Contraste y reejecucion del test de
eficacia para una muestra de expedientes
de coberturas contables.



Cuestiones clave de la auditoria

Aspectos asociados a los sistemas informaticos

Dada su operativa, el Grupo utiliza sistemas
informaticos complejos, tanto en el propio
ejercicio de su actividad como en los calculos,
procesamientos, registro, almacenamiento,
elaboracién y presentacion de su informacion
financiera y contable. Por tanto, un adecuado
control sobre los mismos, y los protocolos de
acceso a las aplicaciones y bases de datos, es
fundamental para garantizar el correcto
procesamiento de la informacién financiera.

Por ello, hemos considerado la efectividad del
marco general de control interno de los sistemas
de informacién relacionados con el proceso de
registro y cierre contable una cuestion clave
para la realizacién de ciertos procedimientos de
auditoria basados en el control interno.

Cecabank, S.A. y sociedades dependientes

Modo en el que se han tratado en la auditoria
. Comprobacion del correcto registro de los
desgloses de los saldos revelados en las
cuentas anuales consolidadas a 31 de
diciembre de 2022.

En la realizacién de las pruebas anteriormente
descritas, no se han identificado diferencias, por
encima de un rango razonable.

Se describen a continuacion los principales
procedimientos de auditoria llevados a cabo
sobre los sistemas de informacion considerados
relevantes en el proceso de generacion de la
informacion financiera. Para la realizacion de
estos trabajos hemos contado con la
colaboracién de especialistas en auditoria de
sistemas y procesos.

. Comprobacion de los controles generales
de IT (ITGCs), centrados en las
siguientes areas: acceso a programas y
datos, cambios de programa y
operaciones informaticas de las
principales plataformas que contienen
informacién que puede tener un impacto
significativo en las cuentas anuales
consolidadas.

° Comprobacion de la existencia de
herramientas de gestion y control de los
procesos automaticos y de monitorizacién
y gestion de incidencias.

. Entendimiento de los procesos clave de
negocio, identificando los controles
automaticos clave implantados y
comprobacion de éstos.

° Entendimiento del proceso de registro de
movimientos y cierre contable, asi como
pruebas de extraccion y filtrado de los
apuntes, atendiendo a criterios de riesgo
de auditoria.

No se ha identificado ninguin aspecto relevante
gue afecte de forma significativa a la
informacion financiera incluida en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas.
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Cecabank, S.A. y sociedades dependientes

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2022,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar tunicamente que el estado de informacién no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de
si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicaciéon. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacién con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones
del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.
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Cecabank, S.A. y sociedades dependientes

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

o Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervision y realizacién
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Cecabank, S.A. y sociedades dependientes

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 23 de febrero de 2023.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de marzo de 2022 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de un afio para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas para
el periodo de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados al Grupo auditado se
desglosan en la nota 36 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

AUDITORES
| 08 Cotnrad o P 1URAD0S

BATCIISS

Amago|a Delgaaa Rodrl'guez (22009) - PRICEWATERHOUSECOOPERS

AUDITORES, S.L.,

23 de febrero de 2023

2023 Num, 01/23/00976

86,00 EUR

SELLO CORPORATIVO:

Informe de auditorfa de cuentas sujeto

ala normativa de auditorfa de Cuentas
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Cecabank, S.A. y sociedades dependientes
Balance Consolidado al Cierre del Ejercicio 2022

(Expresado en miles de euros)

Activo 2022 2021
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista (Nota 7) 7.854.339 8.679.756
Activos financieros mantenidos para negociar (Nota 8.1) 857.046  1.414.378
Derivados 447.469 781.544
Instrumentos de patrimonio 102.253 292.528
Valores representativos de deuda 307.324 340.306
Préstamos y anticipos - -
Pro-memoria: Prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 104.631 170.867
gf:zt;vos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados (Nota 14.939 28.584
Instrumentos de patrimonio 5.804 4.550
Valores representativos de deuda 9.135 23.924
Préstamos y anticipos - 110
Pro-memoria: Prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion - -
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (Nota 8.3) - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (Nota 9) 2.339.005 3.238.947
Instrumentos de patrimonio 2.733 3.002
Valores representativos de deuda 2.336.272 3.235.945
Préstamos y anticipos - -
Pro-memoria: Prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 1.414.785 2.132.610
Activos financieros a coste amortizado (Nota 10) 2.543.772  3.199.697
Valores representativos de deuda 307.273 109.595
Préstamos y anticipos 2.236.499 3.090.102
Bancos centrales 1 16.174
Entidades de crédito 1.352.991 2.094.199
Clientela 883.507 979.729
Pro-memoria: Prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion 286.089 479.295
Derivados - contabilidad de coberturas (Nota 11) 196.441 10.137
Cambios en el valor razonable de los elementos cubiertos en una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés - -
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas - -
Negocios conjuntos - -
Asociadas - -
Activos tangibles (Nota 13) 53.906 51.168
Inmovilizado tangible 44.856 41.871

De uso propio 44.856 41.871
Cedido en arrendamiento operativo - -
Afecto a la Obra Social - -
Inversiones inmobiliarias 9.050 9.297

De los cuales: Cedido en arrendamiento operativo - -
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero 1.303 1.673
Activos intangibles (Nota 14) 401.168 446.662
Fondo de comercio - -
Otros activos intangibles 401.168 446.662
Activos por impuestos (Nota 20) 86.960 66.765
Activos por impuestos corrientes 368 229
Activos por impuestos diferidos 86.592 66.536
Otros activos (Nota 15.1) 67.321 60.368
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Existencias - -
Resto de los otros activos 67.321 60.368
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta (Nota 12) 623 3.075
Total Activo 14.415.520 17.199.537

Cuentas Anuales | Cuentas Consolidadas 2022



Cecabank, S.A. y sociedades dependientes
Balance Consolidado al Cierre del Ejercicio 2022

(Expresado en miles de euros)

Patrimonio Neto y Pasivo 2022 2021
Pasivo
Pasivos financieros mantenidos para negociar (Nota 8.1) 616.748  1.085.136
Derivados 482.354 805.612
Posiciones Cortas 134.394 279.524
Depésitos - -
Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros - -
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (Nota 8.3) - -
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 16) 12.447.904 14.727.683
Depdsitos 12.071.295  14.591.226
Bancos centrales 3.843 -
Entidades de crédito 1.517.129 2.267.645
Clientela 10.550.323  12.323.581
Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros 376.609 136.457
Derivados - contabilidad de coberturas (Nota 11) - 4.105
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés - -
Provisiones (Nota 17) 71.813 86.763
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo - -
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 33.569 45.426
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes 6.719 4.213
Compromisos y garantias concedidos 413 262
Restantes provisiones 31.112 36.862
Pasivos por impuestos 17.984 18.531
Pasivos por impuestos corrientes 7.026 6.686
Pasivos por impuestos diferidos (Nota 20) 10.958 11.845
Capital social reembolsable a la vista - -
Otros pasivos (Nota 15.2) 70.945 65.728
Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta - -
Total Pasivo 13.225.394 15.987.946
Fondos propios 1.252.915 1.201.621
Capital 112.257 112.257
Capital desembolsado (Nota 19) 112.257 112.257
Capital no desembolsado exigido - -
Pro memoria: capital no exigido - -
Prima de emision (Nota 19) 615.493 615.493
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital -
Otros elementos de patrimonio neto - -
Ganancias acumuladas 444.831 389.924
Reservas de revalorizacion - -
Otras reservas (Nota 19) 14.894 14.889
(-) Acciones propias - -
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 65.440 69.058
(-) Dividendos a cuenta - -
Otro resultado global acumulado (62.789) 9.970
Elementos que no se reclasificaran en resultados 11.555 11.163
E;’\?g;n;gs o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 10.126 0.656
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como R R
mantenidos para la venta
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global 1.429 1.507
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Cecabank, S.A. y sociedades dependientes
Balance Consolidado al Cierre del Ejercicio 2022

(Expresado en miles de euros)

Ineficacia de las coberturas de valor razonable de los instrumentos de patrimonio
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global

Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito

Elementos que pueden reclasificarse en resultados (74.344) (1.193)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Conversion de divisas - -
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con

cambios en otro resultado global (Nota 18) (74.344) (1.193)
Instrumentos de cobertura - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como R R
mantenidos para la venta (Notas 12 y 18)
Intereses minoritarios [participaciones no dominantes] - otras partidas - -
Total Patrimonio Neto 1.190.126  1.211.591
Total Patrimonio Neto y Pasivo 14.415.520 17.199.537
Pro-Memoria
Compromisos de préstamo concedidos (Nota 27.1) 503.859 561.871
Garantias financieras concedidas (Nota 27.1) - -
Otros compromisos concedidos (Nota 27.1) 174.353 71.431
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Cecabank, S.A. y sociedades dependientes

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

(Expresado en Miles de Euros)

2022 2021
Ingresos por intereses (Nota 28) 143.914 111.336
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 31.165 27.897
Activos financieros a coste amortizado 21.162 9.763
Restantes ingresos por intereses 91.587 73.676
Gastos por intereses (Nota 29) (140.417) (104.970)
Margen de intereses 3.497 6.366
Ingresos por dividendos (Nota 30) 4.915 4.066
Ingresos por comisiones (Nota 31) 225.465 222.429
Gastos por comisiones (Nota 32) (35.097) (33.090)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en resultados, netas (Nota 33) (26.110) 34.588
Activos financieros a coste amortizado 2 3
Restantes activos y pasivos financieros (26.112) 34.585
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 35.032 (6.018)
(Nota 33)
Otras ganancias o pérdidas 35.032 (6.018)
Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados, netas (Nota 33) (687) (1.043)
Otras ganancias o pérdidas (687) (1.043)
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, R R
netas (Nota 33)
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas (Nota 33) 3.081 206
Diferencias de cambio, netas 62.036 38.746
Otros ingresos de explotacion (Nota 34) 56.365 51.068
Otros gastos de explotacion (Nota 37) (16.173) (11.638)
Margen bruto 312.324 305.680
Gastos de administracion (136.530) (144.026)
Gastos de personal (Nota 35) (48.624) (71.736)
Otros gastos de administracion (Nota 36) (87.906) (72.290)
Amortizacion (Nota 39) (87.483) (82.468)
Provisiones o reversién de provisiones (Nota 17) 4.759 9.786
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacién (Notas 22 y 38) (861) 4.580
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (738) (416)
Activos financieros a coste amortizado (123) 4.996
Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas - -
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros - -
Activos tangibles (Nota 13) - -
Activos intangibles (Nota 14) - -
Otros - -
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas (Notal3) (5) 5
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - -
Gananci_as o pérdidas procedente_s Qe activos no c_orrientes_ y grupos _enajenables de elementos clasificados como R 23
mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas (neto) (Nota 12)
Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de las actividades continuadas 92.204 93.600
Gastos o ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades continuadas (nota 20.2) (26.764) (24.542)
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de las actividades continuadas 65.440 69.058
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -
Resultado del ejercicio 65.440 69.058
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones dominantes) - -
Atribuible a los propietarios de la dominante 65.440 69.058
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Cecabank, S.A. y sociedades dependientes

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2022

(Expresado en miles de euros)

a. Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado

2022 2021
Resultado del ejercicio 65.440 69.058
Otro resultado global (72.759) (14.445)
Elementos que no se reclasificaran en resultados 392 (55)

Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas (Nota 35) y (Nota
20.4) 671 (340)
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios 112) 262

en otro resultado global (Notas 7y 20.4)

Impuesto sobre las ganancias relativo a elementos que no se reclasificaran (Nota 20.4) (167) 23
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (73.151) (14.390)
Conversion de divisas - -
Ganancias/ (pérdidas) por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto- - -
Coberturas de flujos de efectivo (parte eficaz) - -
Ganancias/ (pérdidas) de valor contabilizadas en el patrimonio neto- - -
Transferido a resultados- - -
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global (Nota 20.4) (104.501) (20.557)
Ganancias/ (pérdidas) de valor contabilizadas en el patrimonio neto (130.613) 14.028
Transferido a resultados (Notas 7 y 20.4) 26.112 (34.585)

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en resultados (Nota
20.4) 31.350 6.167
Resultado global total del ejercicio (7.319) 54.613
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones dominantes) - -
Atribuible a los propietarios de la dominante (7.319) 54.613
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Cecabank, S.A. y sociedades dependientes

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2022

(Expresado en miles de euros)

b.Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

Fondos Propios

Resultado
atribuible a los

Otro resultado

Capital Prima de emision Ganancias  Otras Reservas (-) Acciones propietarios (-) Dividendo a  global acumulado Total patrimonio

(Nota 19) (Nota 19)  acumuladas (Nota 19) propias (Nota 4) cuenta (Nota 18) Minoritarios neto

Saldo de apertura (antes de reexpresion) al 1 de enero de 2021 112.257 615.493 340.558 14.796 - 54.372 - 24.415 409 1.162.300
Efectos de la correccion de errores - - - - - - - - - -
Efectos de los cambios en las politicas contables - - - - - - - - - -
Saldo de apertura al 1 de enero de 2021 112.257 615.493 340.558 14.796 - 54.372 - 24.415 409 1.162.300
Resultado global total del periodo - - - - - 69.058 - (14.445) - 54.613
Otras variaciones en el patrimonio neto - - 49.366 93 - (54.372) - - (409) (5.322)
Reduccién del capital - - (31) - - - - - (409) (440)
Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - (4.844) - - - - - - (4.844)
Venta o cancelacion de acciones propias - - - - - - - - - -
Transferencias entre componentes del patrimonio neto - - 54.372 - - (54.372) - - - -
Otros aumentos/disminuciones del patrimonio neto - - (131) 93 - - - - - (38)
Saldo de cierre al 31 de diciembre de 2021 112.257 615.493 389.924 14.889 - 69.058 - 9.970 - 1.211.591
Efectos de la correccion de errores - - - - - - - - - -
Efectos de los cambios en las politicas contables - - - - - - - - - -
Saldo de apertura al 1 de enero de 2022 112.257 615.493 389.924 14.889 - 69.058 - 9.970 - 1.211.591
Resultado global total del periodo - - - - - 65.440 - (72.759) - (7.319)
Otras variaciones en el patrimonio neto - - 54.907 5 - (69.058) - - - (14.146)
Reduccion del capital - - (14.144) - - - - - - (14.144)
Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - - - - - - - - -
Venta o cancelacion de acciones propias - - - - - - - - - -
Transferencias entre componentes del patrimonio neto - - 69.058 - - (69.058) - - - -
Otros aumentos/disminuciones del patrimonio neto - - 7 5 - - - - - @)
Saldo de cierre al 31 de diciembre de 2022 112.257 615.493 444.831 14.894 - 65.440 - (62.789) - 1.190.126
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Cecabank, S.A. y sociedades dependientes

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2022

(Expresado en miles de euros)

2022 2021
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (768.957) 3.371.124
Resultado del ejercicio 65.440 69.058
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 132.207 109.819
Amortizacion 87.483 82.468
Otros ajustes 44.724 27.351
(Aumento) / Disminucion netos de los activos de explotacion (1.807.031) (341.295)
Activos financieros mantenidos para negociar (554.454) (448.606)
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en (13.495) 984
resultados
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (648.201) 814.919
Activos financieros a coste amortizado (620.345) (688.145)
Otros activos de explotacién 29.464 (20.447)
Aumento / (Disminucién) netos de los pasivos de explotacion- (2.757.451) 2.861.418
Pasivos financieros mantenidos para negociar (468.388) (208.837)
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pasivos financieros a coste amortizado (2.279.779) 3.087.929
Otros pasivos de explotacion (9.284) (17.674)
Cobros / Pagos por Impuesto sobre Beneficios (16.184) (10.466)
Flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (42.316) (36.616)
Pagos: 42.316 36.616
Activos tangibles 4.692 3.303
Activos intangibles 37.624 33.313
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversién - -
Cobros: - -
Activos tangibles - -
Activos intangibles - -
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversién - -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (14.144) (4.844)
Pagos: 14.144 4.844
Dividendos 14.144 4.844
Pasivos subordinados - -
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio - -
Cobros: - -
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -
Aumento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes (825.417) 3.329.664
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 8.679.756 5.350.092
Efectivo y equivalentes al final del periodo 7.854.339 8.679.756
Pro-memoria - -
Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo - -
Efectivo 176.776 179.338
Saldos en efectivo en bancos centrales 7.548.434 8.388.867
Otros dep6sitos a la vista 129.129 111.551

Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista
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Cecabank, S.A. y Sociedades dependientes que integran el
Grupo Cecabank

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

1. Introduccion, bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas y
otra informacion

1.1. Introduccioén

Cecabank, S.A. (el “Banco” o la “Entidad”) es una entidad financiera constituida el 17 de octubre de 2012
en escritura publica ante el Notario D. Manuel Richi Alberti. EI Banco se encuentra inscrito desde el 12 de
noviembre de 2012 en el Registro Mercantil y en el Registro de entidades financieras de Banco de Espafia
con el cdédigo 2000.

Con motivo de la entrada en vigor el 4 de noviembre de 2014 del Mecanismo Unico de Supervision (“MUS”),
el Banco Central Europeo (“BCE”) asumi6 la competencia para la supervision de las entidades de crédito
europeas, entre las que se encuentra el Banco. EI MUS es un sistema de supervision bancaria que comprende
al BCE y a los supervisores nacionales (el Banco de Espafia, para el caso espafiol). Para el caso del Banco, el
BCE tiene las competencias de determinar y vigilar la aplicacion de los criterios de supervision, en estrecha
cooperacién con el Banco de Espafia, de manera que recae en Banco de Espafia la realizacion de la
supervision directa del Banco, ejerciendo el BCE una supervision indirecta como responsable Gltimo del
funcionamiento del MUS.

El domicilio social del Banco se encuentra situado en Madrid, en el nimero 27 de la Calle Alcala. En el
domicilio social del Banco y en su pagina web corporativa (www.cecabank.es) se pueden consultar los
estatutos sociales del Banco junto con otra informacion legal relevante.

La Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros (la “CECA™) posee un 89% del capital social del Banco, como
consecuencia de la operacion de segregacion de la totalidad de su patrimonio, a excepcion de determinados
activos y pasivos vinculados a su obra social, a un banco de nueva creacion, Cecabank, S.A., el cual se
subrogo en la totalidad de los derechos y obligaciones que mantenia la CECA hasta ese momento.

Por tanto, el Banco (y el Grupo Cecabank) estd, a su vez, integrado en el Grupo del que es cabecera la
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros, con la que realiza, junto con sus entidades asociadas,
accionistas asimismo del Banco, un volumen relevante de transacciones.

Cecabank, S.A. estd especializada en la actividad de securities services, que incluye la depositaria de fondos
de inversion y planes de pensiones, la custodia de valores y otros activos financieros, asi como la ejecucion
y liquidacién de operaciones relacionadas con dichos activos.

Los estatutos del Banco establecen las actividades que podra llevar a cabo, constituyendo su objeto social:

a. la realizacién de toda clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio de banca en
general o relacionados directa o indirectamente con éste y que le estén permitidas por la legislacion
vigente, incluida la prestacion de servicios de inversién y auxiliares y la realizacion de actividades de
mediacién de seguros;

b. la prestacion de servicios tecnoldgicos, administrativos y asesoramiento a las Administraciones Publicas,
asi como a cualquier otra entidad publica o privada; y
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c. la adquisicién, tenencia, disfrute y enajenacion de toda clase de valores mobiliarios.

El Grupo Cecabank (el “Grupo” o el “Grupo Cecabank”), lo componen tanto al 31 de diciembre de 2022
como al 31 de diciembre de 2021, Cecabank, S.A. como cabecera del mismo y Trionis (sociedad
dependiente).

En el Anexo | adjunto, se incluye determinada informacion financiera relevante de esta sociedad al 31 de
diciembre de 2022 y 2021. Asimismo, en la Nota 3 se presentan los estados financieros resumidos del Banco
del ejercicio 2022 que incluyen informacion comparativa del ejercicio 2021. Al 31 de diciembre de 2022 y
2021, el Grupo no lo integran entidades asociadas o multigrupo.

Asimismo, Cecabank S.A. ofrece cobertura internacional a sus clientes principalmente en la actividad de
pagos a través de dos palancas: su Red Exterior y su Red de Corresponsales.

La Red Exterior, con oficina operativa al 31 de diciembre en Lisboa y de representacion en Francfort y
Londres, tiene como funciones las siguientes:

o Apoyo al plan estratégico de la entidad fomentando sus negocios clave: Securities Services, Tesoreria
y Pagos.

e Conocimiento del mercado y apoyo local.
o Expertise en procesamiento de 6rdenes de pago transfronterizos relacionados con FX.

o Colaboracion con distintos organismos pagadores internacionales de pago de pensiones y gestion de
datos para més de 210 mutualidades internacionales de prestaciones, pensiones, compensaciones y
pagos suplementarios.

o Importante labor de representacion institucional ante organismos europeos.

e Servicios de promocion de comercio exterior (informacion sobre los mercados, seleccion de
intermediarios, informes y demandas comerciales, centro de negocio, gestién de cobros, asesoramiento
juridico, representacién fiscal y recuperacién del IVA, misiones comerciales, constitucion de sucursales
y filiales, servicio de visitas a ferias, etc.).

Con fecha del 1 de enero de 2021 se produjo la apertura de la oficina de representacion de Londres una vez
recibidas las autorizaciones pertinentes.

1.2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2022 han sido formuladas por sus Administradores,
en reunién de su Consejo de Administracion celebrada el dia 22 de febrero de 2023. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 2021 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el 29 de
marzo de 2022. Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2022 se encuentran pendientes
de aprobacion por su Junta General. No obstante, el Consejo de Administracion del Banco entiende que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.
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Teniendo en consideracion la opcién contemplada en la disposicion final undécima de la Ley 62/2003, de 30
de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social respecto al marco normativo contable
aplicable en la formulacion de cuentas anuales consolidadas de la que han hecho uso los Administradores
del Banco, las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan de acuerdo con lo dispuesto en el marco
de informacion financiera que resulta de aplicacion al Grupo, que es el establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea al 31 de diciembre de 2021 (“NIIF-
UE™), teniendo en consideracion la Circular 4/2017 de Banco de Espafia, de 27 de noviembre, a entidades
de crédito, sobre normas de informacién financiera puablica y reservada y modelos de estados financieros,
asi como sucesivas modificaciones. La Circular 4/2017 constituye el desarrollo y adaptacion al sector de
entidades de crédito espafiolas de las Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por la
Unidn Europea.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2022 se han elaborado teniendo en consideracion
la totalidad de los principios y normas contables y los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que
tienen un efecto significativo en las mismas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados consolidados de
sus operaciones y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el ejercicio
anual finalizado a dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera al que se
ha hecho mencion en el parrafo anterior, que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por
el Banco y por las restantes entidades integradas en el Grupo. No obstante, y dado que los principios
contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
del ejercicio 2022 pueden diferir de los utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo, en
el proceso de consolidacién se introducen, en su caso, los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las NIIF- UE aplicados por el Grupo en
la elaboracién de sus cuentas anuales consolidadas.

Los principios y politicas contables descritas en la Nota 2, se han aplicado en la preparacién de todos los
estados financieros consolidados que integran estas cuentas anuales consolidadas.

1.3. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del Banco.

En la elaboracion de las cuentas anuales del Grupo correspondientes al ejercicio 2022 se han utilizado
determinadas estimaciones realizadas por sus Administradores para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones
se refieren a:

o Las pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2.9, 2.13, 2.14 y 2.16).

o Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados (véase Nota 2.11).

o Célculo de las provisiones a constituir, en su caso, para la cobertura de determinados riesgos con origen
en la actividad del Grupo (véanse Notas 2.10 y 2.15).

o Lavida util de los activos tangibles e intangibles (véanse Notas 2.13 y 2.14).
o El valor razonable de determinados instrumentos financieros y pasivos no cotizados (véase Nota 2.2.3).

o Las hipétesis aplicadas en las estimaciones de la probabilidad de generacién de ingresos fiscales futuros
gue permitan la recuperacion de los activos fiscales diferidos del Grupo (véase Nota 2.12).
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1.4. Informacion referida al ejercicio 2021

El Consejo de Administracién del Grupo presenta, a efectos comparativos con cada una de las cifras que se
desglosan en las presentes cuentas anuales consolidadas, las correspondientes al ejercicio 2021.

1.5. Contratos de agencia

Ni al cierre del ejercicio 2022 ni del ejercicio 2021 ni en ningin momento durante los mismos, el Grupo ha
mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 21 del
Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito.

1.6. Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Grupo no poseia participacion en el capital de otras entidades de
crédito, nacionales o extranjeras, iguales o superiores al 5% de su capital o sus derechos de voto.

1.7. Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica, el Banco no genera un impacto significativo en el medio ambiente.
No obstante, Cecabank estd comprometida con la gestion responsable y sostenible de los recursos
materiales, promoviendo la eficiencia en el consumo y los impactos sobre el entorno social y
medioambiental, tanto en su actividad como en su &mbito de influencia

Por esta razon, no es necesario constituir ninguna provision por este concepto y en las cuentas anuales del
Banco del ejercicio 2022 no se desglosa ninguna informacién relativa a esta materia.

1.8. Objetivos, politicas y procesos de gestiéon de capital

El 2 de febrero de 2016, se publico la Circular 2/2016, del Banco de Espafia, a las entidades de crédito,
sobre supervision y solvencia, que contempla la adaptacién del ordenamiento juridico espafiol a la Directiva
2013/36/UE y al Reglamento (UE) n® 575/2013, que resulta de aplicacion al Grupo, la cual fue modificada
por la Circular 5/2021, de 22 de noviembre, del Banco de Espafa.

El citado Reglamento comunitario (UE) n°® 575/2013 establece normas uniformes que las entidades de crédito
deberan cumplir en relacion con: 1) las exigencias de recursos propios regulatorios relativos a elementos
del riesgo de crédito, del riesgo de mercado, del riesgo operacional y del riesgo de liquidacién; 2) los
requisitos destinados a limitar los grandes riesgos; 3) la cobertura del riesgo de liquidez relativos a
elementos plenamente cuantificables, uniformes y normalizados, una vez se desarrollen por un acto
delegado de la Comision; 4) el establecimiento de la ratio de apalancamiento, y 5) los requisitos de
informacion y de divulgacion publica.
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El mencionado Reglamento comunitario introdujo una revision del concepto y de los componentes de los
requerimientos de recursos propios regulatorios exigibles a las entidades. Estos estan integrados por dos
elementos: el capital de nivel 1 (o Tier 1) y capital de nivel 2 (o Tier 2). A su vez, el capital de nivel 1 es
igual a la suma del capital de nivel 1 ordinario (0 Common Equity) y el capital de nivel 1 adicional. Es decir,
el capital de nivel 1 lo forman aquellos instrumentos que son capaces de absorber pérdidas cuando la entidad
esta en funcionamiento, mientras que los elementos del capital de nivel 2 absorberdn pérdidas
fundamentalmente cuando la entidad, en su caso, no sea viable.

Las entidades deben cumplir con caracter general los siguientes requisitos de fondos propios:
i) Una ratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5% (CET 1).

i) Una ratio de capital de nivel 1 (ordinario mas adicional) del 6%.

iii) Una ratio total de capital del 8%.

Adicionalmente, a estos requisitos, el Grupo debera cumplir, de acuerdo con la normativa anteriormente
mencionada, los siguientes requisitos de capital:

o Mantener un porcentaje de conservacion de capital del 2,5% del capital de nivel 1 ordinario.

o Mantenimiento de un porcentaje de capital anticiclico que puede llegar hasta el 2,5% del capital de
nivel 1 ordinario. El nivel que debe alcanzar este colchén es fijado desde el afio 2016 de forma
trimestral por las autoridades nacionales en base a variables macroeconémicas, cuando se observe un
crecimiento excesivo del crédito que pueda ser una fuente de riesgo sistémico. Desde su implantacion
efectiva el 1 de enero de 2016, el Banco de Espafia ha mantenido el colchdon de capital en el 0% para
las exposiciones crediticias ubicadas en Espafa.

o El Grupo no ha sido designado como entidad sistémica, no habiéndole sido establecido un porcentaje
de capital.

También adicionalmente a los requisitos anteriores, la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de entidades de crédito establece competencias a Banco de Espafia para requerir a
las entidades el mantenimiento de niveles de recursos propios superiores a los anteriormente indicados. En
este sentido, con fecha 21 de diciembre de 2022, Banco de Espafia comunic6 a Cecabank, S.A. que cumplia,
en términos generales, con los requerimientos exigidos por el articulo 92.1 del Reglamento (UE) n°575/2013,
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion, fijando a la Entidad una exigencia de mantenimiento de
una ratio de capital global consolidado e individual no inferior al 10,27% (TSCR ratio) (un 10,19% en su
comunicacién para el ejercicio 2021), estando sujetos igualmente la Entidad y su Grupo a los requisitos
totales de capital (OCR) tal y como se definen en el apartado 1.2 de las Directrices EBA/GL/2014/13 que
incluyen, ademas del TSCR ratio, el requerimiento de colchones combinados, tal y como se definen en el
articulo 43 y siguientes de la Ley 10/2014 y su normativa de desarrollo.

Este requerimiento se exige desde el 1 de enero de 2023. Al 31 de diciembre de 2022, asi como durante el
ejercicio 2022, el nivel de capital consolidado e individual de la Entidad y su Grupo, estaban por encima del
requerimiento exigido para dicho ejercicio.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién del Grupo en relacién con la gestion que se realiza de
Sus recursos propios son los siguientes:

e Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos
propios minimos.

e Buscar la maxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que, junto a otras variables

de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una variable fundamental
en los analisis asociados a la toma de decisiones de inversion del Grupo.
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Para cumplir con estos objetivos, el Grupo dispone de una serie de politicas y procesos de gestion de los
recursos propios, cuyas principales directrices son:

o En la planificacion estratégica y operativa del Grupo, asi como en el analisis y seguimiento de las
operaciones del Grupo al que pertenece, se considera como un factor clave en la toma de decisiones,
el impacto de las mismas sobre los recursos propios computables del Grupo y la relacion consumo de
recursos propios - rentabilidad - riesgo.

o Dentro de su estructura organizativa, el Grupo dispone de las unidades de seguimiento y control que
analizan en todo momento los niveles de cumplimiento de la normativa aplicable en materia de recursos
propios, disponiendo de alarmas que permiten garantizar el cumplimiento de la normativa aplicable.

El 20 de mayo de 2019 se aprobd el nuevo paquete regulatorio que se articula a través del Reglamento
20197876 (en adelante CRR Il) y la Directiva 2019/878 (en adelante CRD V). Como regla general se establece
gue la CRR Il entrara en vigor a partir del 28 de junio de 2021, salvo algunas disposiciones que entraran en
vigor a lo largo de un periodo de tiempo que comenz6 el pasado 1 de enero de 2019 y que finalizara el 28
de junio de 2023.

Entre estas disposiciones, se destaca la entrada en vigor el pasado 27 de junio de 2019 de los principales
cambios en materia de fondos propios, deducciones de capital, riesgo de crédito estandar e IRB y
autorizaciones. El 27 de junio de 2019 entré en vigor la CRD V, que ailn no es de aplicacion, ya que los
Estados miembros tenian hasta el 28 de diciembre de 2020 para realizar su trasposicion a los ordenamientos
juridicos nacionales. La CRD V recoge cambios significativos tales como la regulacion del Pilar 2G
(‘guidance’).

La gestion que el Grupo realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se
refiere, a lo dispuesto al Reglamento (UE) n°575/2013. De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos
antes indicados, el Grupo realiza una gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas y
procesos antes indicados.

El capital de nivel 1 ordinario del Grupo y el capital de nivel 1 ordinario méas adicional ascienden al 31 de
diciembre de 2022 a 793.720 miles de euros, en ambos casos (743.373 miles de euros al 31 de diciembre de
2021). El capital total a dicha fecha asciende igualmente a 793.720 miles de euros (743.373 miles de euros al
31 de diciembre de 2021), lo que representa una ratio de solvencia de capital de nivel 1y de capital total de
30,79% al 31 de diciembre de 2022 (30,09% al 31 de diciembre de 2021), por encima de los minimos requeridos.

El capital de nivel 1 ordinario, incluye, basicamente, el capital, la prima de emision, las reservas del Grupo
neto de deducciones (activo intangible) y los resultados del ejercicio no distribuibles.

1.9. Coeficiente de reservas minimas

A lo largo de los ejercicios 2022 y 2021, el Banco, Unica entidad del Grupo sujeta a este requerimiento,
cumplia con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa aplicable.

El importe del efectivo que el Grupo mantenia en la cuenta de Banco de Espafa a estos efectos asciende a
7.548.434 y 8.388.867 miles de euros al 31 de diciembre 2022 y 2021, respectivamente (véase Nota 7). Este
coeficiente se calcula sobre la media de saldos finales del dia mantenidos por el Grupo en dicha cuenta,
durante el periodo de mantenimiento.
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1.10. Fondo de garantia de depésitos y Fondo Unico de Resolucion

a) Fondo de garantia de depdésitos

El Grupo esta integrado en el Fondo de Garantia de Depoésitos (“FGD”). La aportacién anual a realizar por
las entidades en este fondo, establecida por el Real Decreto-ley 16/2011, de 14 de octubre, por el que se
crea el FGD, de acuerdo con la redaccion dada por la disposicion final décima de la Ley 11/2015, de 18 de
junio, de recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion (en vigor
desde el 20 de junio de 2015), es determinada por la Comisién Gestora del FGD, y se determina en funcion
de los depositos garantizados de cada entidad y su perfil de riesgo.

La finalidad del FGD es garantizar los depdsitos en entidades de crédito hasta el limite contemplado en
dicho Real Decreto-ley. Para cumplir con sus objetivos, el FGD se nutre de las mencionadas aportaciones
anuales, las derramas que el Fondo realiza entre las entidades adheridas al mismo y de los recursos captados
en los mercados de valores, préstamos y cualesquiera otras operaciones de endeudamiento.

Teniendo en cuenta lo anterior y para reforzar el patrimonio del FGD, el Real Decreto-ley 6/2013 de 22 de
marzo, de proteccion a los titulares de determinados productos de ahorro e inversion y otras medidas de
caracter financiero (en vigor desde 24 de marzo de 2013), establecié una derrama equivalente al 3 por mil
de los depositos de las entidades al 31 de diciembre de 2012. Esta derrama se hizo efectiva en dos tramos:

i) Dos quintas partes para satisfacer en el plazo de veinte dias habiles desde el 31 de diciembre de 2013.
El Grupo satisfizo en los primeros dias de enero de 2014, esta aportacion, que ascendié a 7 miles de
euros.

i) Tres quintas partes a satisfacer en un plazo méximo de siete afios y de acuerdo con el calendario de
pagos que fijase la Comision Gestora del FGD. En este sentido, de acuerdo con el calendario de
aportaciones aprobado por la Comisién Rectora del FGD, el Grupo satisfizo una séptima parte de este
segundo tramo el 30 de septiembre de 2014, aprobando dicha Comisién Rectora el 17 de diciembre de
2014, que la parte restante del citado segundo tramo se efectuaria mediante 2 desembolsos, el 30 de
junio de 2015 y el 30 de junio de 2016, que se hicieron efectivas en dichas fechas.

Adicionalmente la Comision Gestora del FGD, en su sesion de 4 de mayo de 2022, al amparo de lo dispuesto
en el articulo 6 del Real Decreto-ley 16/2011 de 14 de octubre, por el que se crea el FGD, y en el articulo
3 del Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de entidades de
crédito, ha fijado las aportaciones anuales de las entidades adscritas al FGD correspondientes a 2022 en los
siguientes términos:

a. La aportacion anual total del conjunto de las entidades adheridas al compartimiento de garantia de
depésitos del FGD quedd6 fijada en el 1,75/1.000 de la base de calculo, constituida por los depésitos
dinerarios garantizados segun indica el apartado 2.a) del articulo 3 del Real Decreto 2606/1996 existente
al 31 de diciembre de 2021, calculandose la aportacion de cada entidad en funcién del importe de los
depésitos garantizados y de su perfil de riesgo.

b. La aportacion anual de las entidades adheridas al compartimiento de garantia de depésitos del FGD
guedé fijada en el 2/1.000 de la base de calculo, constituida por el 5/100 del importe de los valores
garantizados segun indica el apartado 2.b) del articulo 3 del Real Decreto 2606/1996 existentes al 31 de
diciembre de 2022.

Las contribuciones abonadas a este organismo en el ejercicio 2022 han ascendido a 154 miles de euros (230

miles de euros en el ejercicio 2021), que se encuentran registradas en el epigrafe “Otros gastos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta.
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b) Fondo Unico de Resolucién

En marzo de 2014, el Parlamento y el Consejo Europeo lograron un acuerdo politico para la creacion del
segundo pilar de la unién bancaria, el Mecanismo Unico de Resolucion (“MUR”). El principal objetivo del
MUR es garantizar que las quiebras bancarias que puedan suceder en un futuro en la unién bancaria se
gestionen de forma eficiente, con costes minimos para el contribuyente y la economia real. El &mbito de
actuacion del MUR es idéntico al del MUS, es decir, una autoridad central, la Junta Unica de Resolucion
(“JUR™), es la responsable final de la decision de iniciar la resolucion de un banco, mientras que la
decision operativa se aplicard en cooperacion con las autoridades nacionales de resolucion. La JUR inici6
su trabajo como organismo auténomo de la UE el 1 de enero de 2015.

Las normas que rigen la unién bancaria tienen por objeto asegurar que sean, en primer lugar, los bancos
y sus accionistas quienes financien las resoluciones y, si es necesario, también parcialmente los
acreedores del banco. No obstante, también se dispondrd de otra fuente de financiacion a la que se
podréa recurrir si las contribuciones de los accionistas y las de los acreedores del banco no son suficientes.
Se trata del Fondo Unico de Resolucion (“FUR™), que administra la JUR. La normativa establece que los
bancos abonaran las contribuciones al FUR a lo largo de ocho afios.

En este sentido, el 1 de enero de 2016 entré en vigor el Reglamento (UE) 806/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 15 de julio de 2014, en virtud del cual la JUR sustituye a las Autoridades
Nacionales de Resolucion en la gestion de los instrumentos de financiacion de mecanismos de resolucion
de entidades de crédito y determinadas empresas de servicios de inversidon en el ambito del MUR. En
consecuencia, la JUR ha asumido la competencia sobre la administracion del FUR asi como el calculo de
las contribuciones ex ante que corresponde a las entidades dentro de su ambito de aplicacion.

La JUR realiza el célculo de las contribuciones a abonar por cada entidad de conformidad con la
informacion remitida a cada entidad mediante un formulario oficial para el calculo de la contribucién ex
- ante. El importe es el resultado de la aplicacion de la metodologia de calculo especificada en el
Reglamento Delegado 2015/63 de la Comisidén de 21 de octubre de 2014, de acuerdo con las condiciones
uniformes de aplicaciéon explicitadas en el Reglamento de Implementacion del Consejo 2015/81 de 19 de
diciembre de 2014.

El nivel objetivo para el conjunto de contribuciones se ha establecido en un octavo del 1,05% de la media
trimestral de los depésitos cubiertos en la eurozona de 2015, resultando en un objetivo de contribucion
para el Fondo a nivel europeo de 7.008 millones de euros en 2016. En el articulo 69 del Reglamento UE
80672014, establece que los recursos financieros disponibles del Fondo (al menos un 1% de los depdsitos
cubiertos) deberan alcanzarse en un periodo de 8 afios a partir del 1 de enero de 2016.

El Reglamento de Implementacion del Consejo 2015/81 estipula en su articulo 8.1, que el 60% de las
contribuciones se calculan sobre una base nacional, mientras que el 40% restante sobre una base comun
a todos los Estados miembros participantes.

Las cantidades abonadas por el Grupo para la aportacion realizada al Fondo Unico de Resolucion en el
ejercicio 2022, han ascendido a 9.390 miles de euros (6.950 miles de euros en el ejercicio 2021) y se
encuentra registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta (Nota 37).
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1.11. Cambios en criterios contables

No se han producido cambios en criterios contables durante el ejercicio 2022. Los cambios que se han
producido en relacién con la nueva normativa que aplica al Grupo se desarrollan en el apartado 1.12 siguiente.

1.12. Principales cambios normativos acaecidos en el periodo comprendido entre el
1 de enero y el 31 de diciembre de 2022

1.12.1. Nuevas Circulares de Banco de Espafa

Se presenta a continuacién un resumen de las principales Circulares del Banco de Espafia que han tenido
impacto en la Entidad en el ejercicio 2022.

Circular 2/2022, de 15 de marzo, del Banco de Espafia, por la que se modifica la Circular 2/2015, de 22 de
mayo, sobre las normas para el envio a este de las estadisticas de pago y sistemas de pago.

El objetivo principal de la presente Circular es establecer normas sobre el procedimiento de presentacion
de informacion estadistica, la periodicidad de la informacidon y la potestad del Banco de Espafia de eximir a
determinados agentes informadores de cumplimiento de las obligaciones de presentacién de informacion
estadistica.

Circular 3/2022, de 30 de marzo, del Banco de Espafia, por la que se modifican la Circular 2/2016, de 2 de
febrero, a las entidades de crédito, sobre la supervision y solvencia, la Circular 2/2014, de 31 de enero, a
las entidades de crédito sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias y la Circular 5/2012, de 27 de
junio, a las entidades de crédito y proveedores de servicios de pago, sobre transparencia de los servicios
bancarios y responsabilidad en la concesion de préstamos.

1.12.2. Modificaciéon y adopcion de nuevas Normas Internacionales de Informacion
Financiera e interpretaciones emitidas

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, excepto por las normas e
interpretaciones que han entrado en vigor para su uso en la Unién Europea, que se aplican a los ejercicios
gue se inician desde el 1 de enero de 2022 y que se indican a continuacion:

Se prohibe deducir del coste de un elemento del inmovilizado material cualquier ingreso obtenido de la
venta de articulos producidos mientras la entidad esta preparando el activo para su uso previsto. Los ingresos
por la venta de tales muestras, junto con los costes de produccion, ahora se reconocen en resultados. La
modificacién también aclara que una entidad esta probando si el activo funciona correctamente cuando
evalla el rendimiento técnico y fisico del activo. El rendimiento financiero del activo no es relevante para
esta evaluacion. Por lo tanto, un activo podria ser capaz de operar segun lo previsto por la direccién y estar
sujeto a amortizacion antes de que haya alcanzado el nivel de rendimiento operativo esperado por la
direccion.

La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2022, no ha tenido un impacto significativo en las cuentas
anuales consolidadas.
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La modificacion explica que el coste directo de cumplir un contrato comprende los costes incrementales de
cumplir ese contrato y una asignacion de otros costes que se relacionan directamente con el cumplimiento
de los contratos. También aclara que antes de dotar una provision separada por causa de un contrato
oneroso, la entidad reconocerd cualquier pérdida por deterioro que haya ocurrido en los activos utilizados
para cumplir el contrato, en vez de sobre los activos dedicados a ese contrato.

La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2022, no ha tenido un impacto significativo en las cuentas
anuales consolidadas.

Se ha actualizado la NIIF 3 para referirse al Marco Conceptual de 2018 a fin de determinar qué constituye
un activo o un pasivo en una combinacion de negocios (antes se referia al MC de 2001). Ademas, se ha
afiadido una nueva excepcién en la NIIF 3 para pasivos y pasivos contingentes.

La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2022, no ha tenido un impacto significativo en las cuentas
anuales consolidadas.

Las modificaciones afectan a NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC 41 y aplican a los ejercicios anuales que comiencen
a partir de 1 de enero de 2022. Las principales modificaciones se refieren a:

e NIIF 1" Adopcidn por primera vez de las NIIF": La NIIF 1 permite una exencidn si una dependiente adopta
las NIIF en una fecha posterior a su matriz. Esta modificacion permite que las entidades que hayan
tomado esta exencion también midan las diferencias de conversion acumuladas utilizando los importes
contabilizados por la matriz, en funcién de la fecha de transicion de esta ultima a las NIIF.

e NIIF 9 "Instrumentos financieros": La modificacion aborda qué costes deben incluirse en la prueba del
10% para la baja en cuentas de pasivos financieros. Los costes u honorarios podrian pagarse a terceros
o0 al prestamista. Segun la modificacion, los costes u honorarios pagados a terceros no se incluiran en la
prueba del 10%.

e NIC 41 "Agricultura": Esta modificacién elimina el requisito de excluir los flujos de efectivo para
impuestos al medir el valor razonable segin la NIC 41.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, las siguientes son las normas e interpretaciones mas
significativas que habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado aun en vigor, bien porque su
fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas anuales consolidadas, o bien porque no han sido
aun adoptadas por la Unidn Europea:

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

La NIIF 17 reemplaza a la NIIF 4 "Contratos de seguros", que permitia
una amplia variedad de précticas contables. La nueva norma cambia
fundamentalmente la contabilidad por todas las entidades que emitan
contratos de seguros y contratos de inversion con componentes de
participacion discrecional. En junio de 2020, el IASB modifico la
NIIF 17 "Contratos de seguros” norma, desarrollando enmiendas y aclaraciones especificas 1 de enero de 2023

destinadas a facilitar la implantacion de la nueva norma, aunque no
cambiaron los principios fundamentales de la misma.

No se espera que la entrada en vigor de esta norma tenga un impacto
significativo sobre las cuentas anuales consolidadas en futuros
ejercicios.
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Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones

El 1ASB ha publicado una enmienda de la NIIF 17 que introduce
modificaciones de alcance limitado a los requerimientos de transicion
de la NIIF 17, “Contratos de seguro”, y no afecta a ninglin otro
requerimiento de la NIIF 17. La NIIF 17 y la NIIF 9 “Instrumentos
financieros” tienen diferentes requerimientos de transicion. Para
algunas aseguradoras, estas diferencias pueden provocar asimetrias
contables puntuales entre los activos financieros y los pasivos por
contratos de seguro en la informaciéon comparativa que presenten en
sus estados financieros cuando apliquen la NIIF 17 y la NIIF 9 por
primeravez. La modificacion ayudaréa a las aseguradoras a evitar estas
asimetrias y, por tanto, mejorard la utilidad de la informacion
comparativa para los inversores.

No se espera que la entrada en vigor de esta norma tenga un impacto
significativo sobre las cuentas anuales consolidadas en futuros
ejercicios.

NIIF 17 (Modificacion)
"Aplicacién inicial de la NIIF 17 y
la NIIF 9 — Informacion
comparativa”

1 de enero de 2023

Se ha modificado la NIC 1 para mejorar los desgloses sobre las politicas
contables para que proporcionen informacion mas Gtil a los inversores
NIC 1 (Modificacion) "Desglose 'y otros usuarios principales de los estados financieros.
de politicas contables" No se espera que la entrada en vigor de esta norma tenga un impacto
significativo sobre las cuentas anuales consolidadas en futuros
ejercicios.

1 de enero de 2023

Se ha modificado la NIC 8 para ayudar a distinguir entre los cambios
de estimacion contable y los cambios de politica contable.

No se espera que la entrada en vigor de esta norma tenga un impacto
significativo sobre las cuentas anuales consolidadas en futuros
ejercicios.

NIC 8 (Modificacion) "Definicion
de estimaciones contables"

1 de enero de 2023

En determinadas circunstancias bajo la NIC 12, las empresas estan
exentas de reconocer impuestos diferidos cuando reconocen activos o
pasivos por primera vez (“exencién de reconocimiento inicial”).
Anteriormente, existia cierta incertidumbre sobre si la exencion se
aplicaba a transacciones tales como arrendamientos y obligaciones de
desmantelamiento, transacciones para las cuales se reconocen tanto
un activo como un pasivo en el momento de su reconocimiento incial.
La modificacion aclara que la exencion no aplica y que por tanto,
existe la obligacion de reconocer impuestos diferidos sobre dichas
transacciones.

No se espera que la entrada en vigor de esta norma tenga un impacto
significativo sobre las cuentas anuales consolidadas en futuros
ejercicios.

NIC 12 (Modificacion) "Impuesto

diferido relacionado con activos
y pasivos derivados de una Unica
transaccion”

No aprobadas todavia para su uso en la Unién Europea

1 de enero de 2023

Estas modificaciones aclaran el tratamiento contable de las ventas y
aportaciones de activos entre un inversor y sus asociadas y negocios
conjuntos que dependera de si los activos no monetarios vendidos o
aportados a una asociada 0 negocio conjunto constituyen un
NIIF 10 (Modificacion) y NIC 28  “negocio”. El inversor reconocera la ganancia o pérdida completa

(Modificacion) “Venta o cuando los activos no monetarios constituyan un “negocio”. Si los
aportacion de activos entre un  activos no cumplen la definicién de negocio, el inversor reconoce la
inversor y sus asociadas o ganancia o pérdida en la medida de los intereses de otros inversores.
negocios conjuntos™: Las modificaciones s6lo aplicaran cuando un inversor venda o aporte

activos a su asociada o0 negocio conjunto.

No se espera que la entrada en vigor de esta norma tenga un impacto
significativo sobre las cuentas anuales consolidadas en futuros
ejercicios.

Una  revision mas
amplia que pueda
resultar en la
simplificacion de la
contabilidad de estas
transacciones y de
otros aspectos de la
contabilizacion de
asociadas y negocios
conjuntos.

La NIIF 16 incluye requisitos sobre como contabilizar una venta con
arrendamiento posterior en la fecha en que se lleva a cabo la
transaccién. Sin embargo, no especificaba cémo registrar la
transaccién después de esa fecha. Esta modificacion explica cdmo
una empresa debe contabilizar una venta con arrendamiento posterior
después de la fecha de la transaccion.

NIIF 16 (Modificacion) “Pasivo
por arrendamiento en una venta
con arrendamiento posterior”

La fecha efectiva de
esta modificacién es el
1 de enero de 2024, si
bien se permite su
adopcién  anticipada.
Dicha modificacion
estd pendiente de
aprobacion por parte
de la Union Europea.

Cuentas Anuales | Cuentas Consolidadas 2022

18



Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones

La nueva modificacion
es efectiva para los

El IASB ha emitido una modificacion de la NIC 1 “Presentacion de ejercicios que
estados financieros”, en respuesta a las inquietudes planteadas comiencen a partir del
sobre la aplicacion de modificaciones anteriores a la misma (en 1 de enero de 2024 y

enero y julio de 2020) en relacidn con la clasificacion de pasivos
NIC 1 (Modificacion) “Pasivos no como corrientes o no corrientes, que habrian entrado en vigor para
corrientes con condiciones los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2023.
(“covenants™)”

anulan las
modificaciones
anteriores. Se permite
La nueva modificacion tiene como objetivo mejorar la informacién la aplicacion
proporcionada cuando el derecho a diferir el pago de un pasivo esta  anticipada de la
sujeto al cumplimiento de condiciones (“covenants”) dentro de los  modificacion, si bien
doce meses posteriores al ejercicio sobre el que se informa. estd pendiente de
aprobacion por parte
de la Union Europea.

2. Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2022 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

2.1. Principios de consolidacion

2.1.1. Entidades dependientes

Se consideran “entidades dependientes’ aquéllas sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejercer control,
capacidad que se manifiesta, general aunque no Unicamente, por la propiedad por parte del Banco, directa o
indirecta, de mas del 50% de los derechos de voto de las entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo
este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos otorgan al Banco el control.

Segun lo dispuesto en la NIIF 10 “Estados financieros consolidados™, una entidad controla a otra participada
cuando por su implicacion en ella estd expuesta o tiene derecho, a unos rendimientos volatiles y tiene la
capacidad de influir en dichos rendimientos a través del poder que ejerce sobre la participada.

En el Anexo | de esta memoria consolidada se facilita informacion relevante sobre estas sociedades.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan por aplicacion del método de integracion
global tal y como éste es definido en la NIIF 10. Consecuentemente, en el proceso de consolidacién se han
aplicado los siguientes criterios, entre otros:

1. Todos los saldos y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas, asi como los resultados
significativos por operaciones internas no realizados frente a terceros, han sido eliminados en el
proceso de consolidacion.

2. El valor de la participacion de los socios minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades dependientes se presentan en el capitulo “Intereses Minoritarios” del pasivo del balance
consolidado y en el capitulo “Resultado Atribuible a Intereses Minoritarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, respectivamente, en caso de que existan.

3. La variacién experimentada desde el momento de su adquisicion en los netos patrimoniales de las
sociedades dependientes consolidadas, que no sea atribuible a los resultados del ejercicio o a
variaciones en sus ajustes por valoracién, se recoge en el epigrafe “Otras Reservas” del balance
consolidado.

4. Laconsolidacion de los resultados generados por las sociedades dependientes adquiridas en un ejercicio
se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los correspondientes al periodo comprendido entre
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la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacion de los resultados
generados por las sociedades dependientes enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en
consideracion, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha
de enajenacion.

2.1.2. Negocios conjuntos

Se consideran “negocios conjuntos” aquellos que se encuentran sometidos a control conjunto dos 0 mas
entidades denominadas “participes” mediante un acuerdo por el que ningln participe controla
individualmente la sociedad, sino conjuntamente con el resto, lo que supone que, el poder de dirigir las
decisiones sobre las actividades relevantes requiere del consentimiento unanime de los participes que
comparten el control.

Las participaciones en negocios conjuntos se valoran por el método de la participacion definido en la
NIC 28.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Grupo no tiene, ni ha tenido durante dichos ejercicios, participaciones
en negocios conjuntos.

2.1.3. Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que el Grupo tiene, en su caso, capacidad
para ejercer una influencia significativa, aunque no control o control conjunto. Habitualmente, esta
capacidad se manifiesta en una participacién (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de
voto de la entidad participada.

Con caracter general, las entidades asociadas se valoran por el método de la participacion, tal y como éste
es definido en la NIC 28. No obstante lo anterior, aquellas participaciones en entidades asociadas, que
cumplen las condiciones para clasificarse como activos no corrientes en venta, se presentan y en su caso,
se registran en el epigrafe “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado
como mantenidos para la venta” en el balance consolidado y se valoran de acuerdo con los criterios
aplicables a éstos activos (véase Nota 2.16).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Grupo no tiene, ni ha tenido durante dichos ejercicios, ninguna
participacion clasificada en entidades asociadas.

2.2. Instrumentos financieros - Registro inicial, baja, definicidon de valor razonable y
de coste amortizado, categorias de clasificacién y valoracion de los activos y
pasivos financieros

2.2.1. Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance consolidado cuando el Grupo se
convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En
concreto, los instrumentos de deuda, tales como los préstamos y anticipos y los depdsitos de dinero, se
registran desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacién legal de pagar,
respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros, con caracter general, se registran en la
fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del mercado y que no
pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compra-ventas a plazo de divisas,
se registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo
propietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido,
puede ser la fecha de contratacion o la fecha de liquidacién o entrega. En particular, las operaciones
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realizadas en el mercado de divisas de contado, las operaciones realizadas con instrumentos de patrimonio
negociados en mercados secundarios de valores espafioles y las operaciones realizadas con valores
representativos de deuda negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha
de liquidacién o entrega.

2.2.2. Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance consolidado cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

o Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

o Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente sus riesgos y beneficios, 0 aun no
existiendo ni transmisién ni retencion sustancial de éstos, se transfiera el control del mismo (véase
Nota 2.8).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance consolidado cuando se han extinguido las
obligaciones que genera o cuando se readquiere por parte del Grupo, bien con la intencion de recolocarlo
de nuevo, bien con la intencién de cancelarlo.

2.2.3. Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el
gue podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del
valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado™).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar
su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera, teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos, incluidos en la cartera mantenida para negociar, en caso de existir, se asimila a
su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada,
se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en
mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes se asimila, a la suma de los flujos de caja futuros con origen en
el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién (“valor actual” o “cierre tedrico™), utilizdndose en
el proceso de valoraciébn métodos reconocidos por la comunidad financiera: “valor actual neto” (VAN),
modelos de determinacién de precios de opciones, u otros.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero
corregido por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o menos, segun el caso, la parte imputada
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mediante la utilizacion del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dicho instrumento financiero.
En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor
motivadas por el deterioro que hayan podido experimentar con posterioridad a su adquisicion.

El Grupo tiene contratadas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 diversas operaciones de préstamos de
recompra inversa (véanse Nota 10), al vencimiento de las cuales debera reintegrar a los deudores la
titularidad de los valores que constituyen garantia de las mismas. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el valor
razonable de los titulos recibidos como garantia en estas operaciones de préstamos de recompra inversa de
activos no difiere de manera significativa del valor en libros de estas operaciones.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero al valor actual de la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para
los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicion o contratacion, ajustado, en su caso, por las
comisiones, primas, descuentos y por los costes de transaccion que deban incluirse en el calculo de dicho
tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo
se estima de manera anéloga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de
revision del tipo de interés contractual de la operacion, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los
flujos de efectivo futuros del mismo.

2.2.4. Clasificacion y valoracién de los activos y pasivos financieros

Conforme a la NIIF 9, la clasificacion de los activos y pasivos financieros es realizada sobre la base del
modelo de negocio que establezca el Grupo para su gestion y considerando las caracteristicas de sus flujos
contractuales, tal y como se definen a continuacion:

» El modelo de negocio para la gestion de los activos financieros es la forma en la que el Grupo gestiona
de manera conjunta los grupos de activos financieros para generar flujos de efectivo. Dicho modelo
puede consistir en: mantener los activos financieros para percibir sus flujos de efectivo contractuales,
en la venta de estos activos o en una combinacion de ambos.

o Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros, que pueden ser
aquellos instrumentos cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo y consisten Unicamente en pagos de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente, cominmente conocidos como “Criterio de sélo pago de principal e intereses (SPPI)”, o
aquéllos que no cumplen dichas condiciones.

Existen tres tipos de modelos de negocio en funcidn del tratamiento de los flujos de efectivo para
instrumentos financieros:

o Coste amortizado - cobro de flujos de efectivo contractuales: Consistente en mantener activos con
el fin de cobrar los flujos de efectivo contractuales (intereses) durante la vida del instrumento.

o Mixto - cobro de flujos de efectivo contractuales y venta de activos financieros: El modelo de negocio
mixto es mantener los activos con el fin de cobrar flujos de efectivo contractuales, asi como realizar
la venta de los activos financieros.

o Negociacién - venta de activos financieros: EI modelo de negocio consiste en la realizacién de
compras y ventas activas. El Grupo toma sus decisiones basandose en el valor razonable de los
activos y gestiona estos con el fin de obtener su valor razonable.

La prueba SPPI consiste en determinar si, de acuerdo con las caracteristicas contractuales del
instrumento, sus flujos de caja representan solo la devolucion de su principal e intereses, entendidos
basicamente como la compensacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito del deudor.

La funcion principal de la prueba es discriminar qué productos contenidos en los modelos de negocio de
“cobro de flujos de efectivo contractuales” y “cobro de flujos de efectivo contractuales y venta de
activos financieros” se pueden medir a coste amortizado y a valor razonable con cambios en otro
resultado global acumulado, respectivamente, o, por el contrario, se deben medir a valor razonable con
cambios en resultados. Los instrumentos financieros que se midan a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, asi como los instrumentos de patrimonio, no estan sujetos a este analisis.

En concreto, un instrumento financiero se clasifica en las siguientes categorias:

Cuentas Anuales | Cuentas Consolidadas 2022

22



o Activos financieros a coste amortizado: recoge los instrumentos que se gestionan para generar
flujos de efectivo en forma de cobros contractuales durante la vida de los mismos y cumplen el test
SPPI.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: recoge los
instrumentos que se gestionan para generar flujos de efectivo, i) en forma de cobros contractuales
durante la vida del instrumento y ii) mediante la venta de los mismos y que cumplen el test SPPI.
Ademas, se registrardn en esta cartera aquellos instrumentos de patrimonio neto que el Grupo
voluntariamente haya designado al inicio y de forma irrevocable en la misma.

o Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: recoge los instrumentos que se
gestionan para generar flujos de efectivo mediante la venta de los mismos o si no cumplen el test
SPPI con los modelos de negocio de los apartados anteriores. Existen dos categorias en estos activos:

e Activos financieros mantenidos para negociar: se incluyen en esta subcategoria aquellos
instrumentos que cumplen alguna de las siguientes caracteristicas: i) se originan o adquieren con el
objetivo de realizarlos a corto plazo, ii) son parte de un grupo de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente para el que haya evidencia de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo y iii) son instrumentos derivados que no cumplan la definicién de
contrato de garantia financiera ni son designados como instrumentos de cobertura contable.

e Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados: se clasificaran en esta subcategoria el resto de los activos financieros.

El Grupo puede optar en el momento del reconocimiento inicial y de forma irrevocable, por incluir en la
cartera de ““Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” instrumentos de
patrimonio que no deban clasificarse como mantenidos para negociar. Esta opcion se realizara
instrumento a instrumento. Asimismo, en el momento inicial y de forma irrevocable, el Grupo puede
optar por designar cualquier activo financiero como a valor razonable con cambios en resultados, si al
hacerlo asi elimina o reduce significativamente alguna incoherencia en la valoracién o en el
reconocimiento (asimetria contable) que surgiria de otro modo, de la valoracién de los activos o pasivos,
o del reconocimiento de sus pérdidas y ganancias, sobre bases diferentes.

Independientemente de la frecuencia y la importancia de las ventas, ciertos tipos de ventas no son
incompatibles con la categoria de mantenidos para recibir los flujos contractuales como son: ventas por
disminucion de la calidad crediticia, ventas cercanas al vencimiento de las operaciones, de forma que
las variaciones en los precios de mercado no tendrian un efecto significativo en los flujos de efectivo del
activo financiero, ventas en respuesta a un cambio en la regulacién o en la tributacion, ventas en
respuesta a una reestructuracién interna o combinaciéon de negocios significativa o ventas derivadas de
la ejecucion de un plan de crisis de liquidez cuando el evento de crisis no se espera de forma razonable.

El Grupo ha definido los modelos de negocio y ha segmentado su cartera de instrumentos financieros a
los efectos de realizar los test SPPI diferenciando: i) familias de instrumentos que agrupan productos
totalmente homogéneos (“familias paraguas™) de forma que, testeando una muestra de productos de la
cartera, pueda extrapolarse la conclusion de si cumple o no el test al resto de productos de la misma
familiay ii) productos que por su naturaleza presentan un andlisis individualizado (“case by case™), sobre
los que el Grupo ha realizado la totalidad de los test SPPI.

No obstante, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no corrientes 'y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta se presentan registrados
en los estados financieros de acuerdo con los criterios expuestos en el apartado 2.16 de esta Nota.

En cuanto a la clasificacion de los pasivos financieros, se incluyen a efectos de su valoracion en una de
las tres carteras siguientes:

e Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados: se incluyen en esta
categoria aquellos pasivos financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial, cuyo
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valor razonable puede ser estimado de manera fiable, y que cumplen las mismas condiciones, que
para los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, descritos anteriormente.

o Pasivos financieros mantenidos para negociar: se incluyen en esta categoria aquellos pasivos
financieros que se han emitido con la intencion de readquirirlos en un futuro proximo o que forman
parte de una cartera de instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para
los que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, las
posiciones cortas de valores fruto de ventas de activos adquiridos temporalmente con pacto de
retrocesion no opcional o de valores recibidos en préstamo, y los instrumentos derivados que no se
hayan designado como instrumentos de cobertura.

o Pasivos financieros a coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

2.2.5. Modificacion - Reforma Ibor

Reforma de los indices de referencia

Durante el pasado afio el sector publico y privado han trabajado coordinadamente en la reforma de los
indices de referencia de tipos de interés del mercado financiero y en la transicidon hacia nuevos indices
alternativos. En este sentido, el FSB ha pedido a las entidades del sector financiero y no financiero en todas
las jurisdicciones que continten sus esfuerzos para hacer un uso mas amplio de las tasas libres de riesgo con
el fin de reducir la dependencia de los IBORs (como LIBOR, EURIBOR y TIBOR), y en particular eliminar las
dependencias restantes del tipo interbancario de oferta de Londres (LIBOR), para lo que publicd una hoja
de ruta marcando un calendario de acciones para entidades financieras y no financieras que garanticen una
transicion ordenada.

En Europa la Comision propuso modificar las normas de la UE relativas a los indices de referencia financieros.
El objetivo de las modificaciones es crear un marco que permita aplicar, a instancias de la Comisién Europea,
un tipo sustitutivo legal cuando deje de publicarse o pierda representatividad un indice de referencia de
importancia sistémica como el LIBOR u otros. Asi se reducira la inseguridad juridica en relacion con los
contratos existentes que no contienen indices sustitutivos adecuados y se evitaran los riesgos para la
estabilidad financiera.

NIIF 9, NIC 39 vy NIIF 7 - Modificaciones - Reforma Ibor Fase |

La Reforma del Ibor (Fase 1) hace referencia a las modificaciones emitidas por el IASB para la NIIF 9, NIC 39
y NIIF 7 con el fin de evitar que algunas coberturas contables tengan que ser discontinuadas en el periodo
anterior a que la reforma de los tipos de referencia efectivamente tenga lugar. El Grupo aplica la NIC 39
para la contabilidad de coberturas.

En algunos casos y/o jurisdicciones, puede existir incertidumbre sobre el futuro de algunas referencias o su
impacto en los contratos que posea la entidad, lo que provoca directamente incertidumbre sobre el plazo o
los importes de los flujos de caja del instrumento cubierto o del instrumento de cobertura. Debido a tales
incertidumbres, algunas entidades podrian verse obligadas a discontinuar una contabilidad de coberturas, o
no ser capaces de designar nuevas relaciones de cobertura.

Por este motivo, las modificaciones recogen varias simplificaciones transitorias en los requisitos para la
aplicacion de la contabilidad de coberturas que aplican a todas las relaciones de cobertura que se vean
afectadas por la incertidumbre derivada de la Reforma. Una relacion de cobertura se ve afectada por la
reforma si ésta genera incertidumbre sobre el plazo o el importe de los flujos de caja del instrumento
financiero cubierto o el de cobertura referenciados al benchmark en concreto. Las simplificaciones hacen
referencia a los requisitos sobre la transaccién futura altamente probable en las coberturas de flujos de
efectivo, sobre la eficacia prospectiva y retrospectiva (exencion del cumplimiento de la ratio de efectividad
80%-125%) y sobre la necesidad de identificar el componente de riesgo de manera separada.

Cuentas Anuales | Cuentas Consolidadas 2022

24



Dado que el objetivo de la modificacién es proporcionar excepciones temporales a la aplicacién de ciertos
requisitos especificos de la contabilidad de coberturas, estas excepciones deberan terminar una vez que la
incertidumbre se resuelva o la cobertura deje de existir.

Al 31 de diciembre de 2022, el Grupo considera que, en general, no existe incertidumbre sobre el euribor,
ya que ha sido sustituido por el euribor hibrido con una metodologia que cumple los estandares requeridos
por los distintos organismos internacionales. En el caso del resto de indices en los que hay coberturas
contables, salvo el Libor USD cuya aplicacion esté prevista hasta junio del 2023, no existe incertidumbre.

NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 Y NIIF 16 - Modificaciones - Reforma Ibor Fase Il

El 27 de agosto de 2020, el IASB emitio la segunda fase de la reforma de los Ibor que supone la introduccién
de modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16, para garantizar que los estados financieros
reflejan de la mejor manera posible los efectos econémicos de la reforma de los Ibor. Las modificaciones
se centran en la contabilizacion de los instrumentos financieros, una vez que se haya introducido un nuevo
indice de referencia.

Las modificaciones introducen la simplificacion practica de contabilizar los cambios en los flujos de caja de
los instrumentos financieros directamente provocados por la reforma de Ibor, y si tienen lugar en un
contexto de “equivalencia econdémica”, mediante la actualizacion del tipo de interés efectivo del
instrumento. De forma similar, se aplicara una simplificacion practica a la NIIF 16 “Arrendamientos” para
los arrendatarios, al contabilizar modificaciones en los contratos de arrendamiento que se deriven de la
reforma de los Ibor.

Adicionalmente, introduce una serie de exenciones a los requisitos de coberturas para no tener que
interrumpir determinadas relaciones de cobertura. Sin embargo, de manera similar a las modificaciones de
la fase 1, las modificaciones de la fase 2 no contemplan excepciones a los requisitos de valoracion aplicables
a las partidas cubiertas y a los instrumentos de cobertura de conformidad con la NIIF 9 o la NIC 39. Asi, una
vez implantado el nuevo indice de referencia, las partidas cubiertas y los instrumentos de cobertura deben
valorarse con arreglo al nuevo indice, y la posible ineficacia que pueda existir en la cobertura se reconocera
en resultados. Por otra parte, se introducen una serie de desgloses a realizar.

La transicion de los Ibor fue considerada como una iniciativa compleja, que afecta al Grupo en distintas
lineas de negocio, productos, sistemas y procesos. Los principales riesgos a los que esté expuesta la entidad
por la transicion son; (1) riesgo de litigios relacionados con los productos y servicios ofrecidos; (2) riesgos
legales derivados de los cambios en la documentacion requerida para las operaciones existentes; (3) riesgos
financieros y contables, derivados de modelos de riesgos de mercado y de la valoracion, cobertura,
cancelacion y reconocimiento de los instrumentos financieros asociados a los indices de referencia; (4)
riesgo de precio, derivado de como los cambios en los indices pueden impactar a los mecanismos de
determinacion de precios de determinados instrumentos; (5) riesgos operacionales, ya que la reforma puede
requerir cambios en los sistemas informaticos, la infraestructura de informes comerciales, los procesos
operativos y los controles, y (6) riesgos de conducta derivados del impacto potencial de las comunicaciones
con clientes durante el periodo de transicion, que podrian dar lugar a quejas de clientes, sanciones
regulatorias o impacto en la reputacion.

Por ello, el Grupo establecié un proyecto de transicion dotéandolo de una robusta estructura de gobierno,
con representacion de la alta gerencia de las areas afectadas.

El proyecto de transicién tuvo en cuenta los distintos enfoques y plazos de transicion a los nuevos RFRs
(tasas libres de riesgo) a la hora de evaluar los riesgos econdmicos, operativos, legales, financieros,
reputacionales o de cumplimiento asociados con la transicién, asi como para definir las lineas de actuacion
con la finalidad de mitigar los mismos. Un aspecto relevante de dicha transicion fue su impacto en los
contratos de los instrumentos financieros referenciados a tasas Libor y EONIA con vencimiento posterior a
2021.

A este respecto, en el caso del EONIA, gran parte de los contratos se han modificado de forma automéatica
el 3 de enero de 2022. Asi mismo, para algunos contratos se renegocié la novacion del colateral con
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vencimiento posterior a 2021, a iniciativa del Grupo en unos casos y a iniciativa de la contraparte en otros,
para adaptarlos de manera homogénea a la operativa contra camaras.

El Grupo dispone ya de nuevas clausulas que incorporan el €STR como indice sustitutivo, asi como clausulado
para incorporar dicho indice como principal en nuevos contratos. En el caso del Libor, el Grupo ha
identificado el stock de contratos con vencimiento posterior a 2021 y esta trabajando en la implementacion
de herramientas/sistemas que permitan migrar el stock a soluciones, como las propuestas por ISDA.

El Grupo tiene determinados activos y pasivos financieros cuyos contratos se encuentran referenciados a
tasas Ibor, especialmente el euribor, al utilizarse, entre otros, para préstamos, depdsitos, asi como
subyacente en instrumentos financieros derivados. Ademas, dicho indice de referencia se utiliza como
subyacente en instrumentos financieros derivados del trading book, asi como para el tratamiento de
colaterales. En el caso de los Libor, el USD es la divisa mas relevante tanto para préstamos e instrumentos
de deuda del banking book como para el trading book. Otras divisas Libor tienen un peso especifico mucho
menor.

A continuacion, se presenta, al 31 de diciembre de 2022, la exposicion del Grupo a activos y pasivos
financieros con vencimientos posteriores a las fechas de transicion de estos Ibor a sus correspondientes
RFRs:

Fecha Fecha L . .
Producto L, . Divisa Importe Nominal Cecabank paga Cecabank recibe
contratacion vencimiento

IRS 29/01/2020 31/07/2029 usb 10.000.000 1,5627 Libor USD 3M

IRS 29/01/2020 31/07/2029 usb 10.000.000 Libor USD 3M 1,567

De los instrumentos derivados, el 50% de la exposicion bien se liquida por Camaras de Compensacion
(fundamentalmente LCH o EUREX) o es operativa con contrapartidas actualmente adheridas al protocolo
de ISDA.

2.3. Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Se producen Unicay exclusivamente cuando el Grupo cambia su modelo de negocio para la gestion de activos
financieros, de acuerdo con la normativa en vigor. Dicha reclasificacion se realiza de forma prospectiva
desde la fecha de reclasificacion, sin que sea procedente re-expresar las ganancias, pérdidas o intereses
anteriormente reconocidos. Con caracter general los cambios en el modelo de negocio ocurren con muy
poca frecuencia.

Durante los ejercicio 2022 y 2021 no se han producido reclasificaciones entre carteras.

2.4. Coberturas contables y mitigacion de riesgos

El Grupo utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicion a los riesgos
de tipo de interés. Cuando estas operaciones cumplen los requisitos establecidos en la NIC 39, dichas
operaciones son consideradas como de “cobertura”.

Cuando el Grupo designa una operacion como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de la misma
documentandola de manera adecuada. En la documentacion de estas operaciones de cobertura se
identifican el instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademas
de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir; asi como los criterios 0 métodos seguidos por el Grupo
para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracion de la misma, atendiendo al riesgo que
se pretende cubrir.
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El Grupo solo clasifica como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces a lo
largo de la duracién de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz si durante el plazo previsto
de duracion de la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo
atribuidos al riesgo cubierto en la operacion de cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros
cubiertos son compensados en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los flujos
de efectivo, segun el caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, el Grupo analiza si desde
el inicio y hasta el final del plazo definido para la operacion de cobertura, se puede esperar,
prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta
gue sean atribuibles al riesgo cubierto serdn compensados casi completamente por los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo, segun el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del
ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Grupo se clasifican en la categoria de coberturas de valor
razonable. Estas cubren la exposicion a la variacion en el valor razonable de activos y pasivos financieros o
de compromisos en firme adn no reconocidos, o de una porcion identificada de dichos activos, pasivos o
compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

En relacion a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable en
coberturas de valor razonable como las realizadas por el Grupo, las diferencias producidas en el valor
razonable, tanto en los elementos de cobertura como en los elementos cubiertos (en este caso, las asociadas
al riesgo cubierto), se reconocen directamente en el epigrafe “Ganancias o pérdidas resultantes de la
contabilidad de coberturas, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 33).

El Grupo interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento
de cobertura vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal o se procede a revocar la consideracion de la operacién como de cobertura.

Cuando de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcién de la operacién de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes en
su valor realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberturas arriba descritas se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando
el tipo de interés efectivo recalculado en la fecha de interrupcion de dicha operacion de cobertura.

En la Nota 11 se detalla la naturaleza de las principales posiciones cubiertas por el Grupo, asi como los
instrumentos financieros utilizados para las coberturas.

2.5. Operaciones en moneda extranjera

2.5.1. Moneda funcional

La moneda funcional del Grupo es el euro, que coincide con la moneda de presentacion de estas cuentas
anuales consolidadas. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en monedas
diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

El desglose de su contravalor en miles de euros de los principales saldos de activo y pasivo del balance
consolidado al 31 de diciembre de 2022 y 2021 mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la
naturaleza de las partidas que los integran y a las divisas mas significativas en las que se encuentran
denominados, es el siguiente:
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Contravalor en Miles de euros (*)

2022 2021
Naturaleza de los Saldos en Moneda Extranjera Activos Pasivos Activos Pasivos
Saldos en doélares norteamericanos- - -
Efectivo 75.967 - 76.078 -
Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar 1.301 1.298 162 175
Oﬁrztirv::uIftigggc;orto);ldesignados a valor razonable con cambios en 95.385 ) 85.805 )
Depdsitos a la vista y activos financieros a coste amortizado 742.910 - 561.340 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 2.853.284 - 3.745.143
Derivados - contabilidad de coberturas - - - -
Resto de activos y pasivos - 5 3 7
915.563 2.854.587 723.388 3.745.325
Saldos en yenes japoneses-
Efectivo 426 - 1.019 -
Depdsitos a la vista y activos financieros a coste amortizado 63.293 - 52.092 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 366.072 - 473.385
Resto de activos y pasivos - - - -
63.719 366.072 53.111 473.385
Saldos en libras esterlinas-
Efectivo 42.582 - 40.860 -
Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar - - 11.127 -
Depdsitos a la vista y activos financieros a coste amortizado 108.238 - 126.268 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 162.366 - 207.147
Resto de activos y pasivos 25.368 3 23 -
176.188 162.369 178.278 207.147
Saldos en francos suizos-
Efectivo 4.086 - 3.876 -
Depdsitos a la vista y activos financieros a coste amortizado 2.083 - 5.642 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 50.989 - 64.387
Resto de activos y pasivos - - - 1
6.169 50.989 9.518 64.388
Saldos en corona noruega-
Efectivo 1.403 - 1.556 -
Depdsitos a la vista y activos financieros a coste amortizado 1.388 - 3.037 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 20.160 - 7.147
2.791 20.160 4.593 7.147
Saldos en corona sueca-
Efectivo 1.182 - 1.883 -
Depdsitos a la vista y activos financieros a coste amortizado 5.090 - 2.327 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 22.899 - 15.460
Resto de activos y pasivos - - - -
6.272 22.899 4.210 15.460
Saldos en otras divisas-
Efectivo 8.329 - 11.670 -
Depdsitos a la vista y activos financieros a coste amortizado 62.161 - 49.407 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 106.877 - 29.435
Resto de activos y pasivos - - - 2
70.490 106.877 61.077 29.437
Total saldos denominados en moneda extranjera 1.241.192 3.583.953 1.034.175 4.542.289

(*) Contravalor calculado aplicando tipos de cambio al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.
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Adicionalmente a las posiciones en divisa que se encuentran registradas en los balances consolidados al 31
de diciembre de 2022 y 2021 y que se han presentado en el cuadro anterior, el Grupo tiene contabilizadas
diversas operaciones de productos derivados sobre divisas y de compra venta a plazo de divisa a través de
las cuales se gestiona el riesgo de tipo de cambio al que esta expuesto, y que deben considerarse junto a
las posiciones de balance consolidado para una correcta comprensién de la exposicion a dichos riesgos del
Grupo (véase Nota 23).

2.5.2. Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por el Grupo se registran inicialmente en los estados
financieros por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en
gue se realizan las operaciones. Posteriormente, se aplican las siguientes reglas:

o Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten al tipo de cambio de cierre, entendido
como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieran los estados financieros.

o Las partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a la moneda funcional al
tipo de cambio de la fecha de su adquisicion.

o Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional
al tipo de cambio de la fecha en que se determind tal valor razonable.

o Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion.

2.5.3. Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por el Grupo para realizar la conversién de los saldos denominados en moneda
extranjera a euros a efectos de la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, considerando los criterios
anteriormente comentados, han sido los publicados por el Banco Central Europeo.

2.5.4. Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir, conforme a los criterios anteriormente explicados,
los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional del Grupo se registran, con caracter general, por su
importe neto en el capitulo “Diferencias de cambio, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, a excepcion de las diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros clasificados
a su valor razonable con cambios en resultados, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable en el capitulo
“Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, netas” atendiendo a la categoria en la que se encuentren clasificadas.

No obstante, lo anterior, se registran, en su caso, en el epigrafe del patrimonio neto “Otro resultado global
acumulado-Elementos que pueden reclasificarse en resultados” del balance consolidado hasta el momento
en que éstas se realicen, las diferencias de cambio surgidas en partidas no monetarias cuyo valor razonable
se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto. En el momento de realizarse, las diferencias de cambio
imputadas en el patrimonio neto del Grupo se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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2.6. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por el Grupo para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

2.6.1. Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en funcidon de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés
efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades, distintos de los percibidos de entidades
dependientes, negocios conjuntos o asociadas, en caso de existir, se reconocen como ingreso en el momento
en que nace el derecho a percibirlos por el Grupo.

2.6.2. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones, honorarios y conceptos asimilados, que no deban formar
parte del célculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de
adquisicion de activos o pasivos financieros distintos de los clasificados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con criterios distintos
segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

o Losvinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias, en caso de existir, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento de su liquidacion.

o Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, tales como
las comisiones recibidas por servicios de depositaria de valores, se contabilizan en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada durante la vida de tales transacciones o servicios.

o Los que responden a un acto singular, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
cuando se produce el acto que los origina.

2.6.3. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

2.7. Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance consolidado por su importe
neto - los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones para los que el Grupo tenga actualmente
el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos y la
intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simulténea.

A estos efectos, la presentacion de acuerdo con lo dispuesto en la normativa aplicable en estas cuentas

anuales consolidadas de los activos financieros sujetos a correcciones valorativas por depreciacion o
deterioro, netos de estos conceptos, no se considera una “compensacion de saldos”.
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2.8. Transferencias y bajas de balance de activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que
se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

o Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros - caso de
las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
la recompra, de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta
emitida profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros
casos similares - el activo financiero transferido se da de baja del balance consolidado; reconociéndose
simultaneamente cualquier derecho u obligacién retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

o Se considera que el Grupo transfiere sustancialmente los riesgos y beneficios si los riesgos y beneficios
transferidos representan la mayoria de los riesgos y beneficios totales de los activos transferidos.

» Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta
mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos, las titulizaciones de activos financieros en las que se mantengan
financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente las
pérdidas crediticias de los activos titulizados y otros casos analogos - el activo financiero transferido
no se da de baja del balance consolidado y continda valorandose con los mismos criterios utilizados
antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre si:

e Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida; que se valora
posteriormente a su coste amortizado; o, en caso de que se cumplan los requisitos anteriormente
indicados para su clasificacién como otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, a su valor razonable, de acuerdo con los criterios anteriormente indicados
para esta categoria de pasivos financieros (véase Nota 2.2.4).

e Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

o Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta
emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulaciones de activos
financieros en las que el cedente asume una financiacién subordinada u otro tipo de mejoras crediticias
por una parte del activo transferido y otros casos semejantes - se distingue entre:

o Si la entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da
de baja del balance consolidado el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacion
retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

e Sila entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: continda reconociéndolo
en el balance consolidado por un importe igual a su exposicién a los cambios de valor que pueda
experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe
neto del activo transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y
obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor
razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor
razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance consolidado cuando se

han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros
los riesgos y beneficios significativos que llevan implicitos.
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En las Notas 27.2 y 27.4 se resumen las circunstancias mas significativas de las principales transferencias de
activos que se encontraban en vigor al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 que no han supuesto la baja de
los activos del balance consolidado (operaciones de préstamos valores y de pactos de recompra con pacto
de retrocesion no opcional).

2.9. Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
gue dan lugar a:

e En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

o En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta, excepto para los instrumentos clasificados en la cartera de Activos financieros a
valor razonable con cambios en otro resultado global, cuyo registro se reconocera contra “Otro resultado
global”. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que el deterioro se elimina
o0 se reduce a “Otro resultado global acumulado”.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado (“activo fallido™), éste se
elimina del balance consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Grupo para
intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por
prescripcion, condonacion u otras causas.

A continuacién, se presentan los criterios aplicados por el Grupo para determinar las posibles pérdidas por
deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método
seguido para el célculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro y para su registro:

2.9.1. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos se corresponde con la
diferencia positiva entre sus respectivos valores en libros y todos los flujos de efectivo que se espere recibir,
descontados al tipo de interés efectivo original. El valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados,
en caso de existir, se considera una estimacion razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

Las pérdidas crediticias esperadas seran la media ponderada de las pérdidas crediticias, utilizando como
ponderaciones los riesgos respectivos de que ocurran eventos de incumplimiento. Se tendr4 en cuenta la
siguiente distincién: i) Pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion: son las pérdidas crediticias
esperadas resultantes de todos los posibles eventos de incumplimiento durante toda la vida esperada de la
operacion. ii) Pérdidas crediticias esperadas en doce meses: son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida de la operacion que corresponde a las pérdidas crediticias esperadas resultantes
de los eventos de incumplimiento que pueden producirse en la operacién en los doce meses siguientes a la
fecha de referencia.

El importe de las coberturas por pérdidas por deterioro se calculard en funcion de si se ha producido o no
un incremento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de la operacion, y de si se
ha producido o no un evento de incumplimiento. De este modo, la cobertura por pérdidas por deterioro de
las operaciones serd igual a:
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o Las pérdidas crediticias esperadas en doce meses, cuando el riesgo de que ocurra un evento de
incumplimiento en la operacion no haya aumentado de forma significativa desde su reconocimiento
inicial.

o Las pérdidas crediticias esperadas en la vida de la operacion, si el riesgo de que ocurra un evento de
incumplimiento en la operacion ha aumentado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

o Las pérdidas crediticias esperadas, cuando se ha producido un evento de incumplimiento en la
operacion.

Los instrumentos financieros se agrupan en 3 categorias, en base a la metodologia de deterioro aplicada,
de acuerdo con la siguiente estructura:

o Etapa 1 - Riesgo Normal: comprende aquellas operaciones para las que su riesgo de crédito no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial. La cobertura por deterioro seréa igual a
las pérdidas crediticias esperadas en doce meses. Los ingresos por intereses se calcularan aplicando el
tipo de interés efectivo al importe en libros bruto de la operacion.

o Etapa 2 - Riesgo Normal en Vigilancia Especial: comprende aquellas operaciones para las que su riesgo
de crédito ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, pero no presentan un
evento de incumplimiento. La cobertura por deterioro sera igual a las pérdidas crediticias esperadas
en lavida de la operacién. Los ingresos por intereses se calcularan aplicando el tipo de interés efectivo
al importe en libros bruto de la operacién.

o [Etapa 3 - Riesgo Dudoso: comprende aquellas operaciones con deterioro crediticio, es decir, que
presentan un evento de incumplimiento. La cobertura sera igual a las pérdidas crediticias esperadas.
Los ingresos por intereses se calcularan aplicando el tipo de interés efectivo al coste amortizado (esto
es, ajustado por cualquier correccion de valor por deterioro) del activo financiero.

La evaluacion respecto a si se ha producido un incremento significativo en el riesgo de crédito debe basarse
en informacidn razonable y sustentable que esté disponible sin coste o esfuerzo desproporcionado, que sea
indicativa de incrementos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, y debe reflejar informacion
histérica, corriente y con vistas al futuro (forward-looking).

Las definiciones establecidas para la evaluacién del incremento significativo del riesgo de crédito han
seguido los siguientes criterios:

o Cambios adversos en la situacién financiera, como un aumento significativo de los niveles de
endeudamiento, asi como incrementos significativos de las ratios de servicio de la deuda.

o Caidas significativas de la cifra de negocio o, en general, de los flujos de efectivo recurrentes.
o Estrechamiento significativo de los margenes de explotacion.

o Cambios significativos en el coste del riesgo de crédito, debidos a cambios en este riesgo con
posterioridad al reconocimiento inicial.

e Una rebaja real o esperada de la calificacion crediticia interna o externa de la operacién o del titular
de la misma.

e Cambios adversos en la economia, en las condiciones de mercado o empeoramiento de las condiciones
de financiacion del titular de la operacion.

e Ralentizacién del negocio o tendencias desfavorables en la operativa del titular, que puedan causar un
cambio significativo en su capacidad para cumplir sus obligaciones de pago.

e Para operaciones con garantia real, empeoramiento significativo de la relacién entre su importe y el
valor de la garantia.

Cuentas Anuales | Cuentas Consolidadas 2022

33



o Aumentos significativos del riesgo de crédito de otras operaciones del mismo titular.

En todo caso, se consideran Etapa 2 los instrumentos en los que concurra alguna de las siguientes
circunstancias:

e Impago de més de 30 dias.

o Estén sometidos a una vigilancia especial por parte de las unidades de Riesgos debido a que muestras
sefiales negativas en su calidad crediticia, aunque no existan evidencias objetivas de deterioro.

o Refinanciaciones o reestructuraciones que no muestran evidencia de deterioro.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos que traen su causa en la
materializacion del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito) se lleva a cabo:

Individualmente, para todos los instrumentos de deuda clasificados como riesgos dudosos y que sean
significativos al superar un determinado umbral o para los que se disponga de informacién especifica del
acreditado que permita llevar a cabo su evaluacién.

Colectivamente, para las operaciones clasificadas como riesgo normal, aplicando las soluciones alternativas
del Anejo 9 de la Circular 4/2017, calculadas en base a los parametros establecidos por el Banco de Espafia
en base a informacion sectorial y a su experiencia acumulada.

El importe de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado o, en su
caso, su posterior reversion, estimadas de acuerdo con los criterios anteriormente expuestos, se registran
en los epigrafes “Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados
a valor razonable con cambios en resultados - Activos financieros a coste amortizado™.

2.9.2. Instrumentos de deuda clasificados como activos financieros valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos
financieros activos financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, se
determina en base al criterio explicado anteriormente en el apartado 2.9.1 para los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado, reconociéndose contra “Otro resultado global - Elementos que pueden
reclasificarse en resultados - Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global™.

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros
valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global equivale, en su caso, a la diferencia
positiva entre su coste de adquisicion y su valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Cualquier deterioro se registrara
en “Otro resultado global - Elementos que no se reclasificaran en resultados - Cambios del valor razonable
de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global”.

2.10. Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de la forma en
gue esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero, crédito documentario irrevocable emitido o
confirmado por el Grupo, etc.

De acuerdo con lo dispuesto en las NIIF-UE, los contratos de garantias financieras prestadas por el Grupo
tienen la consideracion de instrumentos financieros.
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En el momento de su registro inicial, el Grupo contabiliza las garantias financieras prestadas en el pasivo
del balance consolidado por su valor razonable mas los costes de transaccion que le sean directamente
atribuibles, el cual, con caracter general, equivale al importe de la prima recibida més, en su caso, el valor
actual de los ingresos por comisiones a percibir por dichos contratos a lo largo de su duracién, teniendo
como contrapartida, en el activo del balance consolidado, el importe de las comisiones y rendimientos
asimilados cobrados en el inicio de las operaciones y las cuentas a cobrar por el valor actual de las comisiones
y rendimientos pendientes de cobro. Con posterioridad a su registro inicial, estos contratos se valoran en el
pasivo del balance consolidado por el mayor de los dos siguientes importes:

o El importe determinado de acuerdo con la NIC 37. En este sentido, las garantias financieras, cualquiera
gue sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan periédicamente con objeto de
determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las necesidades de
constituir provision por ellas; que se determina por aplicacién de criterios similares a los establecidos
para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a
su coste amortizado que se han explicado en la Nota 2.9. anterior.

o El importe inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacion de este importe que,
de acuerdo con lo dispuesto en la NIIF 15, se realiza de manera lineal durante la duracion de estos
contratos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran contabilizadas en el epigrafe “Provisiones
- Compromisos y garantias concedidos” del pasivo del balance consolidado (véase Nota 17). La dotacion y
recuperacién de dichas provisiones se registra con contrapartida en el epigrafe “Provisiones o reversion de
provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En la circunstancia de que, de acuerdo con lo anteriormente indicado, fuese necesario constituir una
provision por estas garantias financieras, las comisiones pendientes de devengo asociadas a estas
operaciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado -
Otros pasivos financieros” del pasivo del balance consolidado, se reclasifican a la correspondiente provision.

2.11. Gastos de personal

2.11.1 Retribuciones a corto plazo

Las retribuciones a corto plazo al personal estadn constituidas por las retribuciones monetarias o no
monetarias tales como los sueldos, salarios y cotizaciones a la Seguridad Social satisfechas por cuenta de
los empleados o a satisfacer a los mismos durante los doce meses siguientes al cierre del ejercicio y
devengadas durante dicho ejercicio.

Las retribuciones a corto plazo para los empleados se contabilizan, con caracter general, como un gasto de
personal en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que los empleados hayan prestado sus
servicios, y se valoraran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos,
registrandose mientras los empleados prestan sus servicios en el Grupo, como una periodificacién de pasivo,
después de deducir cualquier importe ya satisfecho.

2.11.2. Compromisos post-empleo

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente y una serie de acuerdos laborales internos, el Grupo esta
obligado a complementar las prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a sus empleados o
derechohabientes en caso de jubilacion, viudedad y fallecimiento de su personal en activo.

o Los compromisos post-empleo mantenidos por el Grupo con sus empleados se consideran “compromisos
de aportacion definida”, cuando realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad
separada no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados
en el ejercicio corriente y en los anteriores.
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e Los compromisos post-empleo que no cumplen las condiciones anteriores son considerados como
“compromisos de prestacion definida”.

Para la cobertura de sus compromisos por pensiones mantenidos con los empleados, el Grupo promovié un
plan de pensiones, denominado Plan de Pensiones Empleados Cecabank, al amparo de la Ley de Planes y
Fondos de Pensiones y su legislacion de desarrollo.

La Entidad Gestora del “Plan de Pensiones Empleados Cecabank™ es Caser Pensiones, Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones, S.A. Dicho plan de pensiones esta adscrito al Fondo de Pensiones Empleados Cecabank
AD, Fondo de Pensiones y al Fondo de Pensiones Empleados Cecabank PD, Fondo de Pensiones.

El Plan de Pensiones Empleados Cecabank contempla, a su vez, tres subplanes:

o El subplan 1 es de prestacién definida para todas sus contingencias e integra a todos los beneficiarios
en régimen de prestacion definida causados antes del 1 de enero de 2019. Todas las prestaciones estan
aseguradas con una compafiia de seguros externa cuyo tomador es la Comision de Control del Plan de
Pensiones Empleados Cecabank.

En el afio 2010, la Comision de Control del Plan de Pensiones, conforme al compromiso previamente
adquirido, acordo6 suscribir esta pdliza de aseguramiento c