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Evolución y retos que estamos afrontando 

2 

Fortalecer la 
ciber-resiliencia 

Eficacia en 
costes en  

TARGET2 y T2S 

Modernizar  
infraestructuras 
sistémicamente 

importantes 

Nuevos 
participantes del 

mundo digital 

Unificación de 
mercados de 

capitales 

Fragmentación 
del mercado 
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Servicios 
Multi-currency 

Ganancia eficiencia 

ISO 20022 

Ciber-resiliencia 
Innovación 

Negocios  
transfronterizos Gestión de 

liquidez 
optimizada 

Las infraestructuras de mercado 

Dinero 

Valores Colateral 
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Proyectos del Eurosistema  

   Mejorar la   
   eficiencia  
   y avanzar la   
   integración  
   de los servicios 
   TARGET 

TARGET Instant Payment Settlement (TIPS)  
 fecha de lanzamiento: 30 Noviembre 2018 

Consolidación TARGET2-T2S 
Noviembre 2021 

Eurosystem Collateral Management System (ECMS) 
Noviembre 2022 
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LIQUIDACIÓN EN DINERO 
DE BANCO CENTRAL 

LIQUIDACIÓN DE VALORES 

GESTIÓN DE 
COLATERAL 

Provisión 
de liquidez 

Movilización 
de valores 

Provisión de crédito 

TARGET2 

T2S 

ECMS 

Consolidación 
TARGET 

TIPS 

El “triángulo mágico” 
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Componentes 
 comunes  

Nuevos 
servicios 

RTGS 

Central liquidity 
Management 

(CLM) 
• ISO 20022 
• Liquidación       

multi-currency 

• Conectividad única a 
través de ESMIG 

• Datos de referencia 
• Facturación 

 

• Optimización de la 
gestión de liquidez 
mediante MCA (Main 
Cash Account) 

 ¿Qué aspectos mejorará la consolidación T2-T2S?   

www.ecb.europa.eu ©  

Consolidación TARGET2-T2S 
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Main Cash Account (MCA) 

Mantenimiento de 
reservas mínimas 

Participación en 
operaciones de política 

monetaria 

Acceso a crédito 
intradía 

Acceso a facilidades 
permanentes 

Financiación  
retiradas de efectivo 

Otras operaciones con 
el Banco Central 

Nacional 

Consolidación TARGET2-T2S 
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*BC-Banco Central 
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Migración “Big-bang” 

 Migración a los estándares ISO20022 cambiando de “Y-copy” a “V-shape”  
 ISO20022 y mensajes MT no coexistirán  
 Agnosticismo sobre el proveedor de servicio de red 

Entidad 
Participante 
(receptor) 

Entidad 
Participante 

(emisor) 

SWIFT 

 
Entidad 

Participante 
(receptor) 

Entidad 
Participante 

(emisor) 

Licencia NSP 

Hoy Mañana 
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Consolidación TARGET2-T2S 
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Timeline 
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  2018 2019 2020 2021 2022 

Milestone/Phase Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 

Fase de realización del proyecto                                         

Fase de especificación                                         

Desarrollo y pruebas internas y de 
acceptación del Eurosistema                                         

Pruebas específicas de los 
Bancos Centrales Nacionales 

Pruebas de usuario                                         

Implementación de la migración                                         

Lanzamiento                                         

Fase de estabilización y 
actividades de cierre                                         

Noviembre 2021 

Fase operativa 

Consolidación TARGET2-T2S 
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Marzo 
2019 

Julio 
2019 

Comienzo 
evaluación de 

impacto 

Desarrollo de 
criterios de 
selección  

de los 
proveedores 
de servicios 

de red 

Sep 
2019 

Finalización 
evaluación de 

impacto 
 

Preparación de 
documentación 

relativa a las 
adaptaciones 

internas 
necesarias 

Dic 
2019 

Finalización de 
la estrategia 

para la 
conexión al 

sistema 

Junio 
2020 

Marzo 
2020 Selección de los proveedores 

de servicios de red 
  

Finalización de la 
documentación relativa a las 
adaptaciones necesarias 
 

Comienzo desarrollo del  
software 

Oct 
2020 

Dic 
2020 

Comienzo 
de pruebas 

internas 

Contratación 
proveedores 
de servicios 

de red 

Desarrollo 
software 

Finalización de pruebas 
internas y de la 

configuración para la 
conectividad  

Comienzo de las 
pruebas de  

conectividad 
 Feb 

2021 

Hoja de ruta para los 
participantes de la 
Consolidación T2-T2S 

www.ecb.europa.eu ©  

Julio 
2020 

Preparados 
para pruebas 

funcionales de 
usuario 

21 Nov 2021 
Lanzamiento 

Consolidación TARGET2-T2S 
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Q4 2019 
Documento: User Detailed Functional Specifications UDFS v.2.1 
                         Especificaciones Funcionales Detalladas para Usuarios 

 Algunos capítulos complementados con cambios editoriales o solicitudes de cambio 
pendientes. 

 UDFS separadas para componentes comunes 

 Publicación: Diciembre 2019 

Q1-Q3 2020 

 Preparación Manual de usuario UHB 

 UHB separado para componentes comunes 

 

Próximas metas 

Consolidación TARGET2-T2S 
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Eurosystem Collateral Management System (ECMS) 

12 

Con ECMS, un único sistema 
gestionará todos los activos utilizados 
como colateral en las operaciones de 
política monetaria en el Eurosistema. 

Situación 
futura 

Contrapartidas 

19 sistemas locales diferentes (CMS) 
gestionan activos movilizables elegibles 
como colateral en las operaciones de 
política monetaria en el Eurosistema.  

Situación 
actual 

Contrapartidas 

Eurosystem Collateral Management System (ECMS) 



Rubric 

www.ecb.europa.eu ©  13 

Marco de política monetaria  
única del Eurosistema 

CMS diferentes 

• Activos elegibles requeridos como 
colateral para operaciones de 
política monetaria están, en general, 
disponibles para todas las 
contrapartes independientemente 
de su jurisdicción particular 

• El entorno de los sistemas de gestión 
de colateral (CMS) en la Eurozona 
está fragmentado 
 
 

Uno por Banco Central 

Barreras operativas 

Entorno Collateral Management System (CMS) 
Eurosystem Collateral Management System (ECMS) 
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Entorno Collateral Management System (CMS) 

14 

CMS 1 

CMS 2 

… 

Contrapartida 1 

Contrapartida 2 

… 

Contrapartida n CMS n 

Contrapartidas envían 
instrucciones a los CMS de 
Bancos Centrales Nacionales 
(NCB CMS) 

NCB CMS envían instrucciones sobre 
colateral a T2S y sobre pagos en efectivo 
a T2 

Contrapartidas envían 
instrucciones a T2S para 
movilizar el colateral 

Se realiza la liquidación 
 en T2S 

Operaciones del Banco Central y crédito 
intradía están disponibles en 
TARGET2 

Envío de resultados 
de asignación a cada 
NCB 

Liquidación 
de valores 

Linea de 
crédito 

operac. BC 

Situación actual| Eurosistema antes de ECMS 

Eurosystem Collateral Management System (ECMS) 
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Entorno Collateral Management System (CMS) 

CMS 1 

CMS 2 

… 

Contrapartida 1 

Contrapartida 2 

… 

Contrapartida n CMS n 

Liquidación 
de valores 

Línea de 
crédito 

Operac. BC. 

… 
… 
… 

Resultados de 
asignación 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Eurosystem Collateral Management System (ECMS) 

Situación futural| Eurosistema después de implementar ECMS 
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Beneficios de ECMS 

16 

Armonización  
 de las prácticas de 
gestión de colateral 

Eficiencia                         
NCBs, sus contrapartes y otros 

participantes relevantes operan en un 
sistema único con una interfaz única 

Integración                   
en el entorno de la 
infraestructura de 

mercado del Eurosistema  
(T2 y T2S) 

Eurosystem Collateral Management System (ECMS) 
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Timeline 

Eurosystem Collateral Management System (ECMS) 
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  2018 2019 2020 2021 2022 2023 

Fase/Meta Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 

Fase de realización del proyecto                                                 

Fase de especificación                                                  

Desarrollo y pruebas internas y de 
aceptación del Eurosistema                                                 

Fase de Prueba de Usuario                                                 

Implementación de la Migración                                                 

Lanzamiento                                                 

Fase de estabilización & 
actividades de cierre                                                 

Noviembre 2022 

Fase operacional 
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Q4 2019 

 Publicación del Documento de Descripción del Proyecto (Business Description 
Document) del ECMS en la web del BCE. 

 Aprobación de las Especificaciones Funcionales Detalladas (UDFS) de ECMS 
(documento interno del Eurosistema) 

Q1-Q2 2020 

 Revisión de las especificaciones de mensajería para ECMS 

 Comunicación de los hitos de preparación para contrapartes, Administradores 
externos (TPAs) y Central Depositaria de Valores (CSDs) 

 
Para cualquier pregunta sobre el proyecto ECMS, contacta con nosotros via 

ECMS@ecb.europa.eu  

 

Eurosystem Collateral Management System (ECMS) 

Próximas metas 

mailto:ECMS@ecb.europa.eu
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¡Gracias por su atención! 
 

www.ecb.europa.eu/paym  
ECB: market infrastructure and payments 

@TARGET_ECB 
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http://www.ecb.europa.eu/paym
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