





=) Deloitte, S.L.
Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
e o I e Torre Picasso
® 28020 Madrid
Espafia
Tel: +34 915 14 50 00

Fax: +34915 14 51 80
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Cecabank, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Cecabank, S.A. (el “*Banco”), que comprenden el
balance al 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores del Banco son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del
Banco, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Banco, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Banco en Espafia, que se identifica en la Nota 1.2. de la memoria adjunta y, del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccidon
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccidon material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los Administradores del
Banco de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la direccion, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas, expresan en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Cecabank, S.A. al 31 de diciembre de
2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82 folio 188, hoja M-54414, inscripcién 96°. C.I.F.: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores
del Banco consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucion de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe
de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

Deloitte, S.L. .
Inscrita en el R.O.A.C._S:92
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04 Cuentas Anuales
1 Informe de Auditoria
2 Estados Financieros
3. Informe de Gestién
4 Cuentas Anuales

Balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Miles de Euros)

cecabank

IACTIVO

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista (Nota 5)

Activos financieros mantenidos para negociar (Nota 6.1)
Derivados
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro-memoria: Prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (Nota 6.2)
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro-memoria: Prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion

Activos financieros disponibles paralaventa (Nota 7)
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Pro-memoria: Prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8)
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Pro-memoria: Prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Pro-memoria: Prestados o entregados como garantia con derecho de venta o pignoracion

Derivados - contabilidad de coberturas (Nota 9)

[Cambios en el valor razonable de los elementos cubiertos en una cartera con cobertura del riesgo - -

de tipo de interes

Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas (Nota 11)
Entidades del grupo
Entidades multigrupo
Entidades asociadas

Activos tangibles (Nota 12)
Inmovilizado material
De uso propio
Cedido en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra Social
Inversiones inmobiliarias
De los cuales: cedido en arrendamiento operativo
PPro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero

Activos intangibles
Fondo de comercio
Otros activos intangibles (Nota 13)

Activos por impuestos
Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos diferidos (Nota 20)

Otros activos (Nota 14.1)
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Existencias
Resto de los otros activos

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos parala venta (Nota 10)

[TOTAL ACTIVO

2016 2015 ()
2.189.682 213947
2.008.565 2.560.723
1.250.753 1.362.311

151.360) 63.160)
606.452) 1.135.252
11.855 300.418
1.066.436 2.786.463
- 58.116]
1.066.436 2.728.347
898579 2.698.393
167.857| 29.954]
104.405 332.308
3.321.501 4.202.012]
67.519) 89.080)
3.253.982 4.112.932)
74.850 716.426
1.215.503 1.883.279
21.874] 41.224)
1.193.629 1.842.055
703.194) 1.074.610
490.435 767.445|
2247 38673
511] 222|

416 416

416 416)
53.195| 53.363]
51.360) 52.375|
51.360) 52.375|
1.835] 988|
59.231] 83.865|
59.231] 83.865|
124536 128.172|
172 535
124.364] 127.637|
34.003] 51.697]

- 6|
34.003 51.691
18.110 18.487
10.091.689) 11.982.646)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.4).

Las Notas 1 a 41 y los Anexos | y Il, incluidos en la Memoria adjunta, forman

de 2016.
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04 Cuentas Anuales

1 Informe de Auditoria ceca ba nk

2 Estados Financieros
3. Informe de Gestién
4 Cuentas Anuales

Balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Miles de Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2016 2015 (%)

PASIVO

Pasivos financieros mantenidos para negociar (Nota 6.1) 1.779.800 2.273.135]
Derivados 1.346.084 1.327.114]
Posiciones cortas 433.716 946.021
Depositos - -

Bancos centrales - -

Entidades de crédito - -

Clientela - -
Valores representativos de deuda emitidos
Otros pasivos financieros

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (Nota 6.2) 185.902 1.109.908]
Depésitos I 185.902 1.109.908]
Bancos centrales - -
Entidades de crédito 38.510 675.885
Clientela 147.392 434.023]

Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros - -
Pro-memoria: pasivos subordinados - -

Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 15) 6.730.043 7.256.944]
Depositos I 6.103.405 7.011.611f
Bancos centrales - -
Entidades de crédito 958.553| 1.181.969)
Clientela 5.144.852 5.829.642]
Valores representativos de deuda emitidos - -
Otros pasivos financieros 626.638| 245.333]

Pro-memoria: pasivos subordinados -
Derivados- contabilidad de coberturas (Nota 9) 3.966 4.418]

Cambios en el valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo
de tipo de interes - -

Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro - -

Provisiones (Nota 16) 190.034 210.378]
Pensiones y otras de 1es definidas post-empleo - -
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 76.166 91.094}
Cuestiones procesales y litigios por impuestos procesales 19.663 6.321
Compromisos y garantias concedidos 134 16}
Restantes provisiones 94.071 112.947]

Pasivos por impuestos (Nota 20) 44,956 44.214]
Pasivos por impuestos corrientes 12.033 4.376
Pasivos por impuestos diferidos 32.923 39.838]

Capital reembolsable alavista - -

Otros pasivos (Nota 14.2) 137.680) 112.714]

Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
paralaventa - -

TOTAL PASIVO 9.072.381 11.011.711f

PATRIMONIO NETO

Fondos propios 958.490 901.434]
Capital 112,257 112.257}

Capital desembolsado (Nota 18) 112.257| 112.257|
Capital no desembolsado exigido - -
Pro-memoria: capital no exigido - -
Prima de emision (Nota 18) 615.493| 615.493]
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital - -
Otros elementos del patrimonio neto - -
Ganancias acumuladas - -
Reservas de revalorizacion - -

Otras reservas (Nota 19) 154.393| 96.522
(-) Acciones propias - -
Resultado del ejercicio 76.347 77.162
(-) Dividendos a cuenta - -
Otro resultado global acumulado 60.818 69.501
Elementos que no se reclasificaran en resultados 9.462] 8.260
Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas (Nota 17) 9.462 8.260
Activos no corrientes y grupos j de que se han ifi como i - -
para la venta - -
Resto de ajustes por valoracion - -
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 51.356 61.241

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Conversion de divisas - -
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo - -

Activos financieros disponibles para la venta (Nota 17) 44.112 61.241
Instrumentos de deuda 39.389 45.247
Instrumentos de patrimonio 4723 15.994/

Activos no corrientes y grupos j de que se han ifi como

para la venta (Notas 10y 17) 7.244 -

TOTAL PATRIMONIO NETO 1.019.308| 970.935)
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 10.091.689| 11.982.646
PRO-MEMORIA
Garantias concedidas (Nota 27.1) 65.223 76.982
Compromisos contingentes concedidos (Nota 27.3) 280.446| 412.074]

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.4).

Las Notas 1 a 41 y los Anexos | y I, incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre
de 2016.
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04 Cuentas Anuales
1 Informe de Auditoria
2 Estados Financieros
3. Informe de Gestién
4 Cuentas Anuales

cecabank

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Miles de Euros)

Ingresos / (Gastos)
2016 2015 (*)
Ingresos por intereses (Nota 28) 111.106 67.414
Gastos por intereses (Nota 29) (73.133) (20.618),
Gastos por capital social reembosable a la vista - -
A) MARGEN DE INTERESES 37.973 46.796
Ingresos por dividendos (Nota 30) 33.841 5.474
Ingresos por comisiones (Nota 31) 134.269 128.130
Gastos por comisiones (Nota 32) (15.405) (16.251)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en resultados, netas (Nota 33) 16.511 15.588
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas (Nota 33) (38.902) 8.371
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, netas (Nota 33) (290) (1.215)
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas (Nota 33) (4.802) (2.369)
Diferencias de cambio, netas 51.178 51.754
Otros ingresos de explotacién (Nota 34) 43.602 46.694
Otros gastos de explotacion (Nota 37) (4.049) (4.251)
B) MARGEN BRUTO 253.926 278.721
Gastos de administracion (115.182) M (115.585)
Gastos de personal (Nota 35) (51.689) (52.773),
Otros gastos de administracion (Nota 36) (63.493) (62.812)

Amortizacién (Nota 39) (55.588) (49.688)
Provisiones o reversion de provisiones (Nota 16) 3.236 (32.251)
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en resultados (Notas 22 y 38) 11.064 19.291

Activos financieros valorados al coste - -

Activos financieros disponibles para la venta (3.410) (913)

Préstamos y partidas a cobrar 14.474, 20.204

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
C) RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 97.456 100.488
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios conjuntos
o asociados (Nota 11) - 4.988
Deterioro de valor o reversién del deterioro del valor de activos no financieros - -

Activos tangibles - -

Activos intangibles - -

Otros - -
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas (Nota 12) 12)

De los cuales: inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - -
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados
como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas (Nota 10) 10.894 -
D) GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 108.338 105.476
Gastos o0 ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas (Nota 20) (31.991) (28.314)
E) GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 76.347 77.162
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -
F) RESULTADO DEL EJERCICIO 76.347 77.162

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.4).

Las Notas 1 a 41 y los Anexos | y I, incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y

ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.
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04 Cuentas Anuales

1 Informe de Auditoria ceca ba nk

2 Estados Financieros
3. Informe de Gestién
4 Cuentas Anuales

Estados de cambios en el patrimonio neto de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Miles de Euros)

|. Estados de ingresos y gastos reconocidos de 10s ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

2016 2015 (%)
RESULTADO DEL EJERCICIO 76.347 77.162
OTRO RESULTADO GLOBAL (8.683) (24.318)
Elementos que no se reclasificaran en resultados (Nota 35) 1.202 2.220

Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 1.717 3.172

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -

Resto de ajustes de valoracion - -

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran (515) (952),

Elementos que pueden reclasificarse en resultados (9.885) (26.538)

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero - -

Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -

Convwersion de divisas - -

Ganancias o pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de flujos de efectivo - -
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto - -
Transferido a resultados - -
Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos - -
Otras reclasificaciones - -

Activos financieros disponibles para la venta (24.470) r (37.912)
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (5.579) (22.641)
Transferido a resultados (9.088) (15.271)
Otras reclasificaciones (9.803) -

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta (Nota 10) 10.349 -

Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto 546 -

Transferidos a resultados - -

Otras reclasificaciones 9.803 -
Impuestos sobre las ganancias relativo a los elementos que puedan reclasificarse en resultados 4.236 11.374
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 67.664 52.844

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.4).

Las Notas 1 a 41 y los Anexos | y I, incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.
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04 Cuentas Anuales

1 Informe de Auditoria ceca ba nk

2. Estados Financieros
3 Informe de Gestidn
4. Cuentas Anuales

Il. Estados total de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Ejercicio 2016:

FONDOS PROPIOS

Instrumentos de

patrimonio Otros Oftro resultado
Prima de emitidos elementos del Resultado del global Total
Fuentes de los cambios en el patrimonio neto Capital emision distintos del patrimonio Ganancias Reservas de |Otras reservas| (-) Acciones ejercicio (-) Dividendos | acumulado Patrimonio
(Nota 18) (Nota 18) capital neto acumuladas revalorizaciéon (Nota 19) propias (Nota 3) acuenta (Nota 17) Neto
Saldo de apertura (antes de reexpresion) al 1 de enero de 2016 112.257 615.493 - - - - 96.522 - 77.162 - 69.501 970.935
Efectos de la correcién de errores - - - - - - - - - - - -
Efectos de los cambios en la politicas contables - - - - - - - - - - - -
Saldo de aperturaal 1 de enero de 2016 112.257 615.493 - - - - 96.522 - 77.162 - 69.501 970.935
Resultado global total del periodo - - - - - - - - 76.347 - (8.683) 67.664
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - - - 57.871 - (77.162) - - (19.291)

Emision de acciones ordinarias - - - - - - - - - - - -
Emision de acciones preferentes - - - - - - - - - - - -
Emisién de otros instrumentos de patrimonio - - - - - - - - - - - -
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de patrimonio emitidos - - - - - - - - - - - -
Conversion de deuda en patrimonio neto - - - - - - - - - - - -
Reduccién de capital - - - - - - - - - - - -
Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - - - - - - - (19.291) - - (19.291)
Compra de acciones propias - - - - - - - - - - - -
Venta o cancelacion de acciones propias - - - - - - - - - - - -
Reclasificacion de instrumentos financieros del patrimonio neto al pasivo - - - - - - - - - - - -
Reclasificacion de instrumentos financieros del pasivo al patrimonio neto - - - - - - 57.871 - (57.871) - - -
Transferencias entre componentes del patrimonio neto - - - - - - - - - - - -
Aumento o disminucién del patrimonio neto resultante de combinaciones de negocios - - - - - - - - - - - -
Pagos basados en acciones - - - - - - - - - - - -
Otros aumentos o disminuciones del patrimonio neto - - - R
Saldo de cierre al 31 de diciembre de 2016 112.257 615.493 - - - - 154.393 - 76.347 - 60.818 1.019.308

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.4).

Las Notas 1 a 41 y los Anexos | y I, incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2016.
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04 Cuentas Anuales

1 Informe de Auditoria ceca ba nk

2. Estados Financieros
3 Informe de Gestidn
4. Cuentas Anuales

Il. Estados total de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Ejercicio 2015 (*):

FONDOS PROPIOS

patrimonio Otros Otro resultado
Prima de emitidos elementos del Resultado del global Total
Fuentes de los cambios en el patrimonio neto Capital emision distintos del patrimonio Ganancias Reservas de |Otras reservas| (-) Acciones ejercicio (-) Dividendos | acumulado Patrimonio
(Nota 18) (Nota 18) capital neto acumuladas revalorizaciéon (Nota 19) propias (Nota 3) a cuenta (Nota 17) Neto
Saldo de apertura (antes de reexpresion) al 1 de enero de 2015 (*) 112.257 615.493 - - - - 55.659 - 54.485 - 93.819 931.713
Efectos de la correcion de errores - - - - - - - - - - - -
Efectos de los cambios en la politicas contables - - - - - - - - - - - -
Saldo de apertura al 1 de enero de 2015 112.257 615.493 - - - - 55.659 - 54.485 - 93.819 931.713
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - -

- - 77.162 - (24.318) 52.844

Otras variaciones del patrimonio neto - - - - - - 40.863 - (54.485) - - (13.622)
Emisién de acciones ordinarias - - - - - - - - - -
Emisién de acciones preferentes - - - - - - - - - - - -
Emisién de otros instrumentos de patrimonio - - - - - - - - - - - -
Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de patrimonio emitidos - - - - - - - - - - - -
Conversion de deuda en patrimonio neto - - - - - - - - - - - -
Reduccion de capital - - - - - - - - - - - -
Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - - - - - - - (13.622) - - (13.622)
Compra de acciones propias - - - - - - - - - - - -
Venta o cancelacion de acciones propias - - - - - - - - - - - -
Reclasificacion de instrumentos financieros del patrimonio neto al pasivo - - - - - - - - - - - -
Reclasificacion de instrumentos financieros del pasivo al patrimonio neto - - - - - - - - -
Transferencias entre componentes del patrimonio neto - - - - - - 40.863 - (40.863) - - -
Aumento o disminucién del patrimonio neto resultante de combinaciones de negocios - - - - - - - - - - - -
Pagos basados en acciones - - - - - - - - - - - -
Otros aumentos o disminuciones del patrimonio neto - - - - - - - - -

Saldo de cierre al 31 de diciembre de 2015 (*) 112.257 615.493 - - - - 96.522 - 77.162 - 69.501 970.935

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.4).

Las Notas 1 a 41 y los Anexos | y II, incluidos en 1la Memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2016.

Cecabank Informe Anual 2016 Pag. 7



04 Cuentas Anuales
1 Informe de Auditoria
2 Estados Financieros
3. Informe de Gestién
4 Cuentas Anuales

cecabank

Estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Miles de Euros)

Cobros / (Pagos)

Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

2016 2015 (*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.999.158 120.143
Resultado del ejercicio 76.347 77.162
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién 202.826 74.468
Amortizacion 55.588 49.688
Otros ajustes 147.238 24.780
(Aumento) / Disminucién neto de los activos de explotacién 3.710.001 (1.066.611)
Activos financieros mantenidos para negociar 502.304 268.236
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 1.661.621 912.179
Activos financieros disponibles para la venta 847.721 (1.715.409)|
Préstamos y partidas a cobrar 682.224 (507.227)
Otros activos de explotacion 16.131 (24.390)
Aumento / (Disminucién) neta en los pasivos de explotacién (1.965.883) 1.065.276
Pasivos financieros mantenidos para negociar (493.334) 5.719
Pasivos financieros designados a valor razonalbe con cambios en resultados (924.006) (255.734)
Pasivos financieros a coste amortizado (526.901) 1.315.004
Otros pasivos de explotacion (21.642) 287
Cobros/(Pagos) por impuesto sobre las ganancias (24.133) (30.152)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (4.132) (88.961)
Pagos: (30.647) (94.422)
Activos tangibles (2.629) (2.928)
Activos intangibles (28.018) (91.494)
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta - -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
Cobros: 26.515 5.461
Activos tangibles - -
Activos intangibles - -
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociados - 5.461
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 26.515 -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversién - -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (19.291) (13.622)
Pagos: (19.291) (13.622)
Dividendos (19.291) (13.622)
Pasivos subordinados - -
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio - -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - -
Cobros: - -
Pasivos subordinados - -
Emisi6n de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C+D) 1.975.735 17.560
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 213.947 196.387
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (NOTAS5) 2.189.682 213.947
PROMEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (NOTAD5)
Efectivo 101.710 53.495
Saldos en efectivo en bancos centrales 1.877.695 8.065
Otros depositos a la vista 210.277 152.387

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.4).

Las Notas 1 a 41 y los Anexos | y ll, incluidos en la Memoria adjunta, forman

ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.
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CECABANK S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016

El objetivo fundamental de este Informe de Gestién es difundir las actividades mds significativas desarrolladas por Cecabank
durante el afio 2016, presentar los resultados obtenidos comparados con el presupuesto, y exponer tanto los aspectos mas
relevantes sobre la gestién de riesgos como las actividades que se van a emprender para dar cumplimiento a las lineas
estratégicas definidas para el afio 2017.

1. Evolucion del negocio y cumplimiento del Plan
Estratégico 2013 - 2016

En 2016 Cecabank ha culminado con éxito la implantacién del Plan Estratégico 2013-2016 y ha definido y aprobado un nuevo
Plan Estratégico para el perfodo 2017-2020.

El Plan Estratégico 2013-2016 ha supuesto una verdadera transformaciéon de la Entidad.

1. Mejora de sus principales ratios: el ROE ha pasado de 4,8% en 2012 a 8,5%, gracias a la mejora del resultado. Respecto a
la Solvencia, en 2012 Cecabank contaba con unos niveles de solvencia del 18,4%, reforzando en estos afios sus niveles de
solvencia, hasta situar el ratio de capital de maxima calidad, CET1 en el 31,87% a 31 de diciembre de 2016. El rating de
Moody’s a largo plazo ha mejorado hasta alcanzar Baa2

2. Nuevo mix de negocio: Cecabank ha logrado un mix de productos mas equilibrado y recurrente, con menor dependencia del
margen financiero y el mayor peso de comisiones, que ahora suponen el 61% de los ingresos.

M Servicios Bancarios B Securities Services M Tesoreria

2012 2013 2014

2015

2016

38% 45% 54%

61%

| S ooy
G N N N N N

| E NS oty
| S ——

e Tesorerfa ha ido reduciendo su aportacién relativa a la cuenta de resultados debido al cambio que ha sufrido el mercado
en este periodo de gran volatilidad en los mercados con un escenario de tipos negativos y los efectos producidos por
acontecimientos politicos como el Brexit o las elecciones estadounidenses.

e El negocio de Securities Services ha permitido compensar parte de las caidas en el margen financiero y la consolidacién
de clientes de Servicios Bancarios.
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e Los ingresos de Servicios Bancarios se estabilizan tras la reducciéon sufrida como consecuencia del proceso de
reordenaciéon del sector, manteniendo una cuota significativa y potencial de crecimiento en servicios de valor afiadido y
servicios de pagos digitales.

3. Ampliacion de la base de clientes: desde 2012 se ha ido transformando la composicién de la cartera de clientes,
reduciéndose 1a facturacion directa a Entidades Asociadas a CECA e incrementado la facturacion a otros clientes. Las Gestoras
de lICs y FPs y ESIs han pasado a representar el segmento mas importante en la cartera de clientes, con la ventaja adicional
de que en la mayor parte de los casos estan vinculadas por contratos de larga duracién.

4. Consolidacién del modelo de negocio: se ha alcanzado una posicién de liderazgo en el mercado de Securities Services, se ha
consolidado el negocio de Tesorerfa y Billetes y se ha reforzado la vinculacién de clientes en Servicios Bancarios con una
apuesta clara por la innovacion en el &mbito digital y de pagos.

5. Nueva cultura corporativa: Cecabank ha logrado avanzar hacia una nueva cultura corporativa, con un mayor enfoque al
cliente y a resultados.

Respecto a las tres lineas de negocio core definidas, cabe destacar:

1.1. Securities Services

Cecabank en el Plan Estratégico 2013-2016 establecié como objetivo lograr el liderazgo en la
actividad de Securities Services en el mercado espafiol. Este objetivo se logré en el afio 2015 y se
ha consolidado en el ejercicio 2016.

Cecabank es el proveedor de referencia de servicios de post-trading de valores para méas de 60 instituciones financieras entre las
que se encuentran Bancos, Sociedades de Valores, Gestoras de Instituciones de Inversiéon Colectiva, Gestoras de Fondos de
Pensiones, Aseguradoras y organismos oficiales.

Cecabank cubre la cadena de valor completa de Securities Services prestandose servicios de ejecucién, compensacion, liquidacion y
custodia/depositaria de todo tipo de activos en mas de 50 mercados en todo el mundo.

Durante el afio 2016, Cecabank adapté sus procedimientos y sistemas a la primera fase de la reforma del mercado de valores
espafiol, siendo una de las entidades de referencia que ha participado en el liderazgo en todos los foros sectoriales de CNMV y
Banco de Espafia que han gobernado el proyecto. Esta posicién le ha permitido aumentar el catalogo de servicios de la entidad,
comenzando a ofrecer Servicios de Compensacién en BME Clearing a miembros de mercado.

Servicios de Depositaria:

En diciembre de 2016 ha superado los 98.000 millones de euros depositados de Instituciones de Inversiéon Colectiva y Fondos de
Pensiones lo que implican un incremento de mas de 60.000 millones de euros desde 31 de diciembre de 2012, afio de comienzo
del Plan Estratégico. En este ejercicio se prestan servicios a 24 instituciones que depositan en Cecabank mas de 1.000 vehiculos de
inversion.

Servicios de Compensacion, Liquidaciéon y Custodia de Valores:

Se ha cerrado 2016 con 121.099 millones de euros de activos custodiados, lo que implica la cifra mdas alta de custodia de la
entidad en su historia. En el afio 2016 se ha comenzado a prestar servicios de compensacion y liquidaciéon de valores a 7 nuevas
sociedades de valores.

La consolidacién del mercado espafiol y la adaptacion a Target2 Securities que se produciran 2017, serdn una clara oportunidad
para incrementar los servicios prestados a otras entidades en este &mbito ya que la calidad de los servicios, la independencia y
orientacién al cliente son factores diferenciadores de Cecabank como lider espafiol de Securities Services. El nuevo Plan Estratégico
explotard estos activos para continuar por la senda del crecimiento de la gama de servicio y tipologfa de clientes.

1.2. Tesoreria

A nivel de resultados, en el Plan estratégico 2013-2016, se contemplaba una reduccién de la aportacién de este negocio,
principalmente por la reduccién del margen financiero de Tesorerfa. La situacién de tipos negativos ha provocado que la
aportacién de esta linea de negocio presente una cierta desviacién respecto a lo previsto en el Plan.
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Sala de Tesoreria

Mayor actividad de trading por cuenta de terceros, apalancada en un mayor esfuerzo comercial, diversificando clientes y
aumentando la gama de servicios. A este respecto, en 2016 se ha trabajado para poner en marcha el servicio de ejecucién de
renta variable.

Billetes

Se ha visto favorecido por el incremento del turismo y por la entrada de nuevos clientes tanto grandes bancos nacionales como
corporates.

Plataforma de Tesoreria

Se encuentra cumpliendo el plan de implantacién de los proyectos, principalmente fuera del “mercado tradicional”.

1.3. Servicios bancarios

En 2016 se ha cerrado el afio con una facturacién algo por encima de lo previsto en el Plan, que consideraba un escenario mas
pesimista en cuanto a las consecuencias de la consolidacion del sector sobre estas lineas de negocio.

La recuperacién econdémica se estd viendo reflejada en el incremento de los indicadores de consumo, lo cual repercute en la
actividad de pagos y procesos de negocio. Las operaciones de pago muestran en el largo plazo un crecimiento continuado, incluso
en los afios de la crisis y en los dos Ultimos ejercicios estd experimentando un mayor ritmo de crecimiento.

No obstante sigue habiendo una aportaciéon elevada a resultados de negocios tradicionales. Se estdn explorando nuevas
oportunidades de negocios, con una aportacién a resultados aun limitada.

Dentro de los servicios de esta linea de negocio podemos destacar:
Pagos:

e Servicio de Pagos Compensacién y Descuento: se ha logrado una mayor diversificacién en mas de 60 clientes,
principalmente prestando servicios de representacion en el SNCE y de pagos internacionales a bancos pequefios y bancos
internacionales con representacion en Espafia.

o Oficina de Londres: el negocio de pagos mantiene una senda de crecimiento continuo y contempla aln mayor
crecimiento con la plataforma FX4U (Forex for you).

e Medios de Pago: ha logrado adaptar su dimensién y se han firmado contratos de permanencia en el servicio de
intercambio hasta diciembre de 2018 con los principales clientes. También ha mejorado su diversificacién de clientes y
servicios, potenciando el intercambio internacional a través de Trionis.

e Banca Electrénica, Factura Electrénica y Ealia: se mantiene la vinculacién de los principales clientes y se han captado
nuevos clientes, principalmente bancos pequefios. También se ha logrado potenciar servicios vinculados a pagos con los
clientes de mayor tamafio. Cuenta como palanca de crecimiento el &mbito de innovacién en los pagos servicios digitales,
como la plataforma Ealia.

Asesoramiento:

e En el &mbito de asesoramiento regulatorio: se estan desarrollando nuevos médulos de reporting adaptados a los
cambios normativos y se han puesto en marcha los proyectos de Modelo CRS, MIFID2 y PRIIPS, asi como proyectos a
medida.

e Reporting Normativo: 1a plataforma PYRAMID es el referente del mercado y se estan desarrollando nuevos médulos de
reporting adaptados a los cambios normativos.

e Porsu parte, 1a firma digitalizada ha conseguido nuevos clientes fuera de los tradicionales, como una gran aseguradora
a nivel nacional.

e La Escuela de Formacién Bancaria avanza hacia una mayor especializacién en formacién normativa y financiera.

Cecabank Informe Anual 2016 Pag. 10



04 Cuentas Anuales

1 Informe de Auditoria ceca ba nk

2 Estados Financieros
3. Informe de Gestién
4 Cuentas Anuales

Ademds, de acuerdo con el Plan, se pusieron también en marcha iniciativas orientadas a adaptar la organizacién y gestién del
cambio que han implicado la transformacién del modelo de negocio de la entidad:

Adaptar la Organizacion:

e En el ambito de Gobierno Corporativo, se ha culminado la adaptacién de la composicion y funciones de las Comisiones
del Consejo de administracion a las normas de Gobierno corporativo establecidas enla Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacién, supervisiéon y solvencia y su normativa de desarrollo, asi como las previstas en la Ley de Sociedades de
Capital.

e En el marco del Plan de Reduccién de Capacidad iniciado en 2010 se ha reducido la plantilla en un 45%. Junto con el
personal interno, se ha reducido el personal externo que prestaba servicio en nuestras instalaciones. Estos planes se han
complementado con movimientos internos de personal para cubrir las necesidades de los negocios core con personal de
otras areas. Queda pendiente finalizar el actual plan de prejubilaciones aprobado en 2016 para el periodo 2016-2018.

e Respecto a la gestién de Inmuebles, se ha reubicado todo el personal en los edificios de Alcald y Caballero de Gracia. En
2016 se ha culminado la venta del edificio de Av. de Bruselas.

e Se continla ejecutando el Plan de Mecanizacién. a lo largo de este periodo, se ha acometido la adaptacién a SEPA, la
primera fase de la Reforma del Mercado de Valores, el Plan de Mecanizacién de Depositaria, la unificacién del Alta de
Clientes, la gestién integrada de Cuentas, adaptaciones en materia de Cumplimiento Normativo, la conexién con el
estdndar de pagos inmediatos Bizum, implantacién de tarjetas Contactless y HCE, etc. El crecimiento en los negocios de
Securities Services ha llevado asociada una creciente demanda de Desarrollo informatico para adaptarse a las
necesidades del negocio. Se ha realizado un andlisis de la situacién de nuestros sistemas, teniendo en cuenta los
requisitos tanto de eficiencia como de funcionalidad requerida por el usuario. Este diagnéstico ha dado como resultado
un Plan de Sistemas, que se implantara a lo largo del proximo plan estratégico.

Gestion del Cambio:

e En el dmbito de la Gestién de Calidad, se ha adaptado el plan de calidad al Plan Estratégico, actuando principalmente
en el &mbito de los Sistemas de Gestidon de Calidad y certificaciones: 1ISO 9001 para pagos y cobros y Pyramid; ISO
27001: en Adeudos y transferencias SEPA; CMMI Nivel 2 de madurez en Disefio y Desarrollo. Se han realizado encuestas
de satisfaccién de clientes y se han realizado Focus Groups con Clientes para definir los planes de mejora.

e  Respecto al Plan de Comunicacién, el desarrollo del Plan Estratégico 2013-2016, llevé a una reflexion sobre el perfil de
comunicacién externa que el banco debfa abordar. Se han llevado a cabo acciones muy especificas en medios
especializados y dirigidas al target, formado por clientes actuales y potenciales, reguladores, agencias de rating o
accionistas: Web de Cecabank, Comunicacion escrita en medios especializados y eventos (Celebracién de tres Jornadas de
Securities Services, Spain Investor Day, Spainsif, European Treasury Summit y Spain’s Economy in Financial Sector-
FUNCAS). A ello se afiade una campafia comercial de 1a plataforma de pagos Ealia.

e En el &mbito de comunicacién interna, se ha iniciado en 2016 la publicacién de 1a newsletter “somos Cecabank” con los
principales acontecimientos del banco.

e El Plan de Desarrollo de Directivos (DEDICA) ha continuado con el programa de formacién a directivos en las
competencias necesarias para la consecuciéon de los objetivos estratégicos, con acciones formativas especificas.

e Enenerode 2016 se aprobd la Politica de RSC, en la que se define el marco de actuaciéon. El esquema de la politica de
RSC contempla una serie de ejes de actuacién (Negocio, Recursos Materiales, Recursos Humanos, Accién Social) sobre los
que se desarrollaran las iniciativas y otra serie de ejes que serviran de apoyo (Estructura organizativa, Reporte y Cuadro
de Mando, Mecanismo de didlogo con los stakeholders, Participacién en iniciativas). Cecabank participa en Spainsif (foro
espafiol de inversidn socialmente responsable). En 2017 se va a adherir a Forética y a los Principios del Pacto Mundial
ONU (10 principios que derivan de declaraciones de Naciones Unidas en materia de derechos humanos, trabajo, medio
ambiente y anticorrupcién y gozan de consenso universal).
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Por su parte, a finales de 2015 se fijaron unos objetivos estratégicos de negocio muy ambiciosos para el ejercicio 2016. La
evaluacién de los mismos una vez cerrado el afio es la siguiente:

I * Nueva facturacion 21,7 M€ 8,4 M€ |Z|
Crecer
» Negociaciones contratadas 220 234 EI
. o . i 30 33
Diversificar Nuevos clientes IZ'
I clientes « Clientes activos 198 230 ¥
* Miembro Compensador Global |ZI
I . . . * Nuevos negocios Medios de Pago |ZI
Diversificar negocios « Ealia y Banca Digital |
« Diversificacion Plataforma Tesoreria |Z[
* Nuevos servicios Pyramid
« Andlisis oportunidades de expansion M
I internacional de Securities Services
Proyeccién internacional « Captar cliente internacional SPCD 1

» Tesoreria desde Oficina de Londres

» Captacion clientes internacional (Trionis) |Z[

Enla mayoria de los casos se ha logrado con éxito el objetivo fijado, excepto en los siguientes:

1. El objetivo de Nueva facturacién contempla la facturacién anualizada estimada de los nuevos contratos firmados en el
periodo. El objetivo anual para 2016 era de 21,7 mill €. Se han logrado 8,4 Millones de euros en nuevos contratos. En este
objetivo se cuantificaba la consecuciéon de una operacién de Depositaria relevante que aportase 13 millones de euros que,
finalmente, no se alcanzd. Sin tener en cuenta el objetivo concreto de Depositaria, se habria alcanzado un 97% del objetivo.

2. Respecto a la Diversificacién de negocios, los nuevos servicios ligados a Pyramid previstos en 2016 no se llegaron a
desarrollar en su totalidad, pero se avanzé en ellos por lo que se espera que se materialicen en 2017.

3. En cuanto al reto de Proyeccién Internacional, 1a tesoreria desde la Oficina de Londres ha logrado captar nuevos clientes
internacionales para la Sala de Tesoreria, pero alin con volimenes lejos del objetivo.

e El balance final del plan estratégico 2013 - 2016 es sumamente positivo habiéndose logrado una transformacién y
consolidacién del modelo de negocio desarrollado.
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2. Cuenta de resultados 2016

Real 2016 (*)

cecabank

Presupuesto Desviacién

2016 (*)

Importe (*)

Margen financiero (**) 95.509 92.549 2.960 3
Comisiones y productos de explotacién (¥**) 158.417 165.627 (7.210) 4)
Margen bruto 253.926 258.176 (4.250) (2)
Gastos explotacion (incluidas dotaciones) (¥***) (156.470) (166.961) 10.491 6
Resultado actividad de explotacién 97.456 91.215 6.241 7
Otros resultados 10.882 15.000 (4.118) 27)
Resultado antes de impuestos 108.338 106.215 2.123 2
Impuesto sobre Sociedades (31.991) (28.728) (3.263) 11)
Resultado del ejercicio 76.347 77.487 (1.140) (@B)]

(*) Importes en miles de euros.

(**) Incluye el margen de intereses, 1os ingresos por dividendos, 1as ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos y pasivos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en resultados, las ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, las ganancias o pérdidas por
activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, 1as ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas y las

diferencias de cambio.

(***) Incluye los ingresos por comisiones, gastos por comisiones, otros ingresos de explotacién y otros gastos de explotacién.
(****) Incluye los gastos de administracién, la amortizacion, las provisiones o reversiéon de provisiones y el deterioro de valor o reversién del deterioro del valor de

activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultado.

A continuacién se analiza la cuenta de resultados en los distintos epigrafes que 1a componen:

Cecabank Informe Anual 2016

Margen financiero: ha tenido un incremento sobre el presupuesto de 3 millones de euros, principalmente por el buen
comportamiento del Departamento de Billetes con un incremento del volumen de los clientes y los efectos positivos del
crecimiento del turismo.

Comisiones y productos de explotacién: experimentan una caida de 7 millones de euros respecto al importe
presupuestado, principalmente por la linea de Securities Services al no alcanzar los patrimonios de los fondos el objetivo
presupuestado.

Margen bruto: en él se refleja la totalidad de los ingresos netos obtenidos por la actividad de explotacion, alcanzando la
cifra de 254 millones de euros, que representa una disminucién de 4 millones sobre el importe presupuestado.

Gastos de explotacion: se produce una reduccién respecto al importe presupuestado de los gastos de personal del 3,2%,
de otros gastos generales de administracién del 1,4% y la amortizacién también se reduce en un 2,8% con respecto al
presupuesto. Adicionalmente se produce un efecto positivo en la partida provisiones y pérdidas por deterioro de activos
dando como resultado una reduccién del 6% en los gastos de explotaciéon incluidas las dotaciones.

Resultado del ejercicio: el resultado neto real después de impuestos es de 76,3 millones de euros, en linea con el
presupuesto inicialmente previsto.
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3. Calificacion externa (rating)

Las calificaciones otorgadas a Cecabank al 31 de diciembre de 2016 por las agencias internacionales Fitch Ratings, Moody’s y
Standard & Poor’s, son 1as siguientes:

Corto plazo Largo plazo

FITCH RATINGS F-3 BBB-
MOODYS p-2 Baa2
STANDAR & POOR’S _ A-2 _ BBB

La reorientacién estratégica y el éxito de su implantacién han sido factores clave en la revisién de las calificaciones crediticias de
las diferentes agencias, logrando actualmente tener los 3 rating en Investment Grade. De forma general, a la hora de calificar a
nuestra entidad, las agencias destacan como elementos positivos el éxito de:

e La holgada posicién de liquidez

e Lareorientacién estratégica de la entidad

e  El perfil de riesgos conservador

e  Ser proveedor de servicios de otras entidades
e Incremento de la recurrencia de 1os ingresos

e La posicién de liderazgo en Securities Services

4. Gestion de riesgos

En las notas 22, 23, 24, 25 y 26 de la memoria de la entidad se refleja la informacién relativa a los objetivos, politicas y
procedimientos de gestion de riesgos de la Entidad, asf como su exposicién por tipo de riesgo.

5. Hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio

No se han producido hechos relevantes con posterioridad al cierre del ejercicio.

6. Perspectivas del negocio y Plan Estratégico 2017 - 2020

Alo largo de 2016 se ha definido un nuevo Plan Estratégico con el horizonte 2017-2020 en cuya elaboracién han participado
accionistas, consejeros, directivos y empleados a diferentes niveles.

El Plan contempla una revision de las aspiraciones estratégicas de Cecabank, expresadas en su Misién, Visiéon y Valores:
Mision:

Apoyar a entidades financieras y otras corporaciones desde la experiencia de un banco mayorista espafiol con proyeccion
internacional.

Vision:
Aspiramos a consolidar nuestra posiciéon de liderazgo en la oferta de soluciones especializadas, para todo tipo de entidades

financieras y corporaciones. Acompafiamos a nuestros clientes, construyendo relaciones duraderas, de manera que cada decision
sea fruto de la confianza mutua.
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Valores:

Solvencia

Especializacién

Orientacién al cliente

Innovaciéon

Integridad

cecabank

La estrategia definida para el perfodo 2017-2020 mantiene la estructura de 3 lineas de negocio con el siguiente enfoque

estratégico para cada linea:

1. Securities Services: expandir el liderazgo en depositarfa complementando la oferta de servicios de la cadena de valor e iniciar
la incursién en el mercado portugués

2. Tesoreria: incrementar la rentabilidad de flujos derivados de Securities Services complementando la oferta de la cadena de
valor y consolidar el liderazgo de negocio de Billetes en Espafia

3. Servicios Bancarios: extender la base de clientes actual en un contexto de consolidaciéon del sector bancario, innovando en
servicios digitales y medios de pago

En el nuevo Plan Estratégico se definen los objetivos que orientaran el desempefio de Cecabank durante el periodo 2017-2020 y
que permitiran medir el grado de éxito alcanzado.

Cecabank Informe Anual 2016

Aportacion de Valor

Servicio, Rentabilidad, Crecimiento

Solvencia Innovacion Diversificacion

Equipo Humano

Eficiencia
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El principal objetivo de Cecabank serd la aportacién de valor a sus clientes y accionistas y, en definitiva, al mercado y la sociedad.
LLa aportacion de valor se sustenta en:

e Servicio: entendido como una oferta diferenciada de los competidores, con los mejores estandares de calidad reconocidos
por el mercado.

e Rentabilidad: entendiendo que la retribucién a los accionistas debe figurar entre los principales objetivos.

e Crecimiento: ambicién de seguir creciendo como entidad prestadora de servicios especializados, entre otras vias por
medio de una creciente internacionalizacién de nuestra actividad.

La consecuciéon de estos objetivos se sustenta en tres pilares fundamentales:

e Solvencia, que ha sido, y seguird siendo, una de las sefias de identidad. El negocio bancario mayorista se caracteriza,
entre otros factores, por un mayor grado de capitalizacién que el que presenta la banca minorista.

e Innovacién, orientada a disefiar productos y servicios en la vanguardia tecnoldgica, anticipAndonos a nuestros
competidores, asf como la innovacién aplicada a los procesos de trabajo de modo que se traduzca en mayores niveles de
eficiencia.

o Diversificacién, entendida en un sentido amplio, diversificacién del mix de ingresos, diversificacién de clientes vy,
potencialmente, puede pensarse en una tercera via de diversificacion, la de las fuentes de financiacion.

El equipo humano y la eficiencia seran el soporte necesario para alcanzar el éxito en el Plan Estratégico 2017-2020.

Estos objetivos tendran un reflejo en un cuadro de indicadores, definido para el horizonte 2020.

"  Margen bruto

40-45%

Eficiencia (sin amortizacién)

"  Solvencia (Tier 1 ratio) @
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Para la implantacién del Plan se han definido distintos escenarios:

e Escenario central. Contempla el mantenimiento y refuerzo de la cartera actual de servicios. Las premisas de este
escenario, que se han tenido en cuenta a la hora de hacer las previsiones econémicas, son fomentar actividad comercial
y extension de contratos, desarrollar e implantar mejoras tecnolégicas, ampliar base de clientes e incrementar el nivel de
eficiencia y calidad de los servicios.

* Iniciativas incrementales. Se trata de proyectos de desarrollo de nuevos negocios 0 acceso a nuevos mercados que se
sumaran al escenario financiero central. Se han identificado una serie de proyectos que involucran a las distintas lineas
de negocio. La ejecucion con éxito de estos proyectos aportard un incremento adicional a los resultados de Cecabank.

El Plan se completa con un modelo de gobernanza que asegure que los distintos proyectos se cumplen conforme al esquema y
calendario establecidos, asf como un plan de desarrollo del talento interno.

En linea con el Plan Estratégico y teniendo en cuenta los retos definidos en el mismo, se ha trabajado en la definicibn de unos
objetivos estratégicos de negocio para 2017.

Crecer en
clientes
Expansion
internacional

Diversificacion
e negocios

Los objetivos estratégicos persiguen concentrar los esfuerzos comerciales de 2017 fundamentalmente en:

1.

Crecer en clientes: aumentar los ingresos y margen de los clientes actuales logrando una mayor fidelizaciéon y potenciando la
venta cruzada.

Diversificacion de clientes: lograr una mayor penetraciéon en nuevos clientes, fuera del mercado tradicional de Cecabank.

Diversificacion de negocios complementar la oferta actual con nuevos servicios apalancados en nuestras capacidades y
condicién de banco mayorista.

Expansion internacional: busqueda de oportunidades aprovechando la red exterior y el nuevo marco europeo de la Unién
Bancaria.

Estos dos Ultimos objetivos, de cardcter mas cualitativo, estadn alineados con los planes de accién definidos en el nuevo Plan
Estratégico 2017-2020.

Los objetivos convergen a indicadores de gestion estandarizados, recogidos en el cuadro de mando integral de la entidad de
manera que se puede realizar un seguimiento cercano del grado de cumplimiento de los mismos asi como implantar a lo largo del
afio acciones que aseguren su cumplimiento.

A nivel Entidad, los objetivos estratégicos definidos se resumen en el siguiente cuadro:
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y 4

cecabank

- Nueva facturacién 11,5 M€
Crecer

» Negociaciones contratadas 192
Dl_verSIflcar - Nuevos clientes 30
clientes

y 4
J

« Ejecucion de Renta Variable para
Clientes.

» Nuevos servicios de Valores.
» Nuevos servicios Ealia.

Diversificar negocios

* Nuevos desarrollos de Medios de
Pago.

» Nuevas funcionalidades Plataforma
de Tesoreria.

y 4

+ Servicios de Securities Services en
Portugal.

+ Captacion de negocio de tesoreria

Proyeccidn internacional
desde Londres.

+ Negocio Transaccional FX sharing.

+ Internacionalizacion Banca
electronicay Ealia.

+ Internacionalizacion de servicios de
medios de pago y crecimiento de
Trionis.

7. Actividades realizadas en materia de |+D+|

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016, el Banco ha realizado actividades en materia de
investigacién y desarrollo centradas principalmente en proyectos tecnolégicos relacionados con las plataformas de tesoreria,
securities services, pagos y movilidad.

8. Operaciones con acciones propias

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016 no han existido acciones propias en el balance
del Banco.

9. Pago a proveedores

En cumplimiento con el articulo 262 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, en las Nota 36 de la memoria de la
entidad se refleja la informacién relativa a la informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
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10. Informe extra financiero.

El Comité de RSC y sostenibilidad de Cecabank esta trabajando en el disefio e implantaciéon de un reporte del desempefio extra
financiero de la entidad para dar respuesta a las exigencias de la Directiva de divulgacién de la informacién no financiera (directiva
95/UE/2012) que entrd en vigor el 6 de diciembre de 2016 para el gjercicio que se inicia el 1 de enero de 2017 '

La informacién relativa al desempefio extra financiero de Cecabank se encontrara en la pagina web a lo largo del primer semestre
de 2017, con datos de 2016, adelantando la entidad el reporte a las exigencias regulatorias. A continuacién se describen las
principales lineas del desempefio extra financiero.

El desempefio extra financiero de Cecabank esta basado en los siguientes principios:
e  Principios de Cecabank: estan recogidos en la cultura corporativa de la entidad que podra verse en la web.

e Politica de Responsabilidad Social Corporativa: Cecabank no es ajeno al entorno en el que desarrolla su actividad y se
hace eco de la importancia que, para la generacién de valor, tiene la consideracién de factores éticos, sociales,
ambientales y de buen gobierno por lo que tiene una politica de responsabilidad social corporativa.

e  Ftica u transparencia: Cecabank dispone de un cédigo ético que formaliza el compromiso de todos los profesionales de
la entidad con los més altos estdndares de integridad y ética profesional (detallado en el informe de la web). Ademas la
entidad cuenta con estructuras de control y procedimientos en la prevencién del blanqueo de capitales, el Reglamento
Interno de Conducta en el &mbito del Mercado de Valores, cédigos propios para la sala de tesorerfa y un protocolo del
Euribor y cédigo de conducta.

o Organos de Gobierno: por Ultimo, Cecabank se ha adaptado a los mas altos estandares del gobierno corporativo
aplicables a las entidades de crédito y desde su creacién ha asumido el compromiso de adoptar las mejores practicas de
gobierno corporativo. En la web de la entidad se puede ver todo el detalle sobre el mismo.

Estos principios inspiran los ejes de actuacién en:

e Negocio: El enfoque mayorista del negocio de Cecabank condiciona de manera determinante su Politica de
Responsabilidad Social y limita su alcance. El enfoque mayorista se centra en el servicio a clientes profesionales con un
alto grado de sofisticacién de su actividad, con relaciones duraderas y de confianza mutua. En este marco, la inclusién de
criterios de responsabilidad social en el negocio se materializa en:

e El marco general de control. La estructura organizativa y los mecanismos de control interno van dirigidos a
garantizar que las actividades de la entidad son eficientes y eficaces, que la informacién es de confianza, oportuna y
completa y que se cumple con las leyes aplicables. El marco general de control muestra un sistema cohesionado y
equilibrado, con controles en todos los niveles de responsabilidad.

. La Politica de riesgos: la filosofia de gestion de riesgos estd basada en rigurosos criterios de prudencia, de forma
consistente con la estrategia comercial y asegurando un empleo eficiente del capital asignado a las unidades de
negocio. La tolerancia al riesgo definida por el Consejo mantiene una estrategia conservadora que busca mantener
un perfil de riesgos medio-bajo; enfocada al mantenimiento de la cantidad y calidad del capital, con niveles de
solvencia claramente por encima de los minimos regulatorios; en la que se pueda razonablemente predecir que
ninguno de los riesgos identificados pueda producir pérdidas que no sean asumibles dentro de la marcha normal de
la Entidad. La informacién sobre la politica de riesgos de la entidad se puede ampliar en el informe estructura y
practicas de gobierno Cecabank 2016 y en el informe Informacién con Relevancia Prudencial.

En la estructura de gestién del riesgo y dentro del esquema de andlisis de los riesgos reputacionales se incluyen
aspectos de responsabilidad social. Se analiza la informacién publica en este ambito de las potenciales
contrapartidas de Cecabank, tales como la existencia de una politica publica de RSC y sostenibilidad, su estructura
organizativa en este ambito, 1a oferta de productos y servicios responsables, etc. Esta valoracién forma parte del
analisis no financiero de las potenciales contrapartidas.

e Excelencia en el servicio:

1 . s . ~ . .
Pendiente de trasposicién a la normativa espafiola en el momento de redaccién de este informe.
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- (Calidad: Cecabank tiene como objetivo implantar sistemas de gestién en aquellos negocios en los que la
certificaciéon aporte un valor diferencial. Ya estdn implantadas las certificaciones de depositaria y valores, cobros
y pagos, adeudos y transferencias SEPA, Pyramid y CMMI desarrollo y CMMI servicios. Estdn en implantacién
prevencién de delitos y la plataforma de tesorerfa. Las encuestas de satisfaccién de clientes certifican el éxito de
los principios de Cecabank y de su modelo de negocio con una calificacién de 8,3 en satisfacciéon global, un 8,5
en la recomendacién de los servicios y un 8,6 en la competencia técnica del equipo ademas un 91% de los
clientes continuaran contratando nuestros servicios.

Cecabank pertenece a la Asociacion Espafiola para la Calidad y a la Asociacién para el Desarrollo de la
Experiencia de Cliente.

- Evaluacion de riesgos tecnoldgicos: 1os servicios ofrecidos por Cecabank descansan en gran parte en un elevado
y sofisticado soporte tecnoldgico que garantiza la privacidad de los datos y la continuidad en el negocio, entre
otros. Es por ello que 1a entidad asume voluntariamente los mas altos estandares de exigencia y asume todas las
recomendaciones en materia de evaluacién de riesgos tecnolégicos (ICT) que propone la EBA. Esta identifica los
riesgos de seguridad, cambio, integridad, continuidad y externalizacién, todos ellos incluidos en la politica de
gestién del riesgo.

e Inversién socialmente responsable. Cecabank desarrolla su compromiso con la inversién sostenible y responsable
en el marco de los servicios a sus clientes institucionales. En el ambito de la inversién colectiva, los criterios
extrafinancieros estadn cada vez mas presentes en las politicas de inversion, tanto de las Instituciones de Inversion
Colectiva (IICs) como de los Fondos de Pensiones (FPs), con mas incidencia entre estos Ultimos ya que es en el largo
plazo donde los beneficios de esta filosofia de inversién despliega todo su potencial.

Es de destacar el impulso dado por el regulador en el caso particular de los FP de empleo. En este sentido, la implementacién del
articulo 69.5 del Reglamento de planes y fondos de pensiones (RD 304/2004, modificado por el RD 681/2014) supone la
divulgacién de la aplicacién o no de criterios extra financieros, y en caso de aplicarse, la concreciéon de aquellos. A cierre de 2016,
el patrimonio depositado en Cecabank de FP de empleo se situ6 en el entorno de los 8.000 millones de euros. Cecabank, en su
animo de dar un servicio de mayor calidad y alcance a sus clientes esta disefiando una facilidad para mejorar el seguimiento del
cumplimiento de las politicas de inversién que contemplen estos criterios. El compromiso de Cecabank con 1a ISR est& alineado por
tanto con los objetivos ISR de nuestros clientes.

Muestra de este compromiso de Cecabank con la ISR es el apoyo total dado a Spainsif desde su fundacién y a sus distintas
iniciativas y eventos.

e Gestion de recursos materiales: el impacto medioambiental de Cecabank es limitado dadas las caracteristicas de su
operativa. Su impacto directo se mide en funcién de su consumo de energfa e insumos. La auditorfa energética conforme
el RD 56/2016 de 12 de febrero fue aprobada sin objeciones. A partir de sus comentarios se han puesto en marcha
planes de ahorro de luz y gaséleo que se van a traducir en:

e  Sustitucién del alumbrado actual por alumbrado LED
e  Sustitucién del consumo de gasdéleo por gas natural
e  Gestidon de recursos humanos a 31 de diciembre de 2016 el total de empleados ascendia a 518 de los cuales 251 eran

hombres y 267 mujeres 1o que representa un 48% y un 52% respectivamente. La edad media de los empleados es de
45,35 aflos y todos ellos tienen contrato fijo con la entidad.

La distribucién por categorias es la siguiente:

B Hombres B Mujeres
193
178
45
33
10 5 19 24
Directivos Gerentes Técnicos Administrativas
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El 20 de diciembre de 2016, la Junta General Extraordinaria nombré un nuevo Consejero dominical y una nueva Consejera
independiente, los cuales causaron inscripcion el el Registro Mercantil el 16 de enero de 2017. Con la incoporacién de la nueva
Consejera la presencia de de mujeres en el Consejo de Administracién es del 21,4%, frente al 16,7% anterior.

La inversién en formacidn es un pilar clave para poder favorecer el crecimiento, desarrollo y promocién de los empleados. Durante
el afio 2016 se han impartido 26.104 horas (un 31% mas que en el afio 2015) con una inversién media por empleado de 9S61€ y
un grado de satisfaccién con la formacién del 88%. El 94% de los empleados han recibido formacién a lo largo del 2016 frente al
92% del afio 2015.

En linea con los objetivos de mejora continua de la entidad, la formacién se revisa y adapta para dar respuesta a las necesidades
del negocio y del mercado.

Se ha desarrollado 1a segunda fase del plan de formacién DEDICA (Desarrollo Directivo de Calidad ) que asegura la adecuacion de
los directivos al nuevo modelo de negocio del banco y a la necesidad de hacer frente a los retos que el mercado financiero
presenta, se ha trabajado en diferentes lineas:

e Comité de Direccién con sesiones de coaching y grupales sobre aspectos monogréaficos. Con ello cada miembro del
Comité de Direccién ha tenido un plan personalizado.

e Equipo Directivo. Gerentes que han tenido un recorrido disefiado para que los aprendizajes se lleven al comportamiento
habitual de gestién. Se ha centrado en el desarrollo de negocio y desarrollo y evaluacién de personas.

o DEDICA para los Técnicos. Con el fin de asegurar el proceso de cambio de Cecabank se ha puesto en marcha un
programa que inicie a los Técnicos en las competencias profesionales que les ocupan respecto al liderazgo.

e Redefinicién del modelo de Evaluacién del Desemperfio.
Cecabank tiene una serie de beneficios sociales para sus empleados como ayuda para guarderia y estudios, péliza colectiva de

asistencia sanitaria, seguro colectivo de vida, seguro de accidente de viajes, ventajas financieras para los empleados y medidas de
conciliacién entre otras.

Por lo que respecta a los derechos humanos dadas las actividades y la naturaleza de Cecabank, banco mayorista, y a los paises
en los que opera, teniendo sus oficinas centrales en Madrid y desarrollando la mayor parte de sus operaciones en territorio
espafiol o en el &mbito de la Unién Europea, el Banco no genera un impacto significativo en materias de Derechos Humanos ni se
han detectado riesgos en esta materia.

No obstante, el Comité de RSC y sostenibilidad hard seguimiento periddico de los temas relativos a este ambito y su potencial
relacién con la actividad de Cecabank.

e Contribucién a la Sociedad: Cecabank paga tributos e impuestos a la Administracién, contribuyendo asi al buen
funcionamiento de la sociedad y al sostenimiento del sector publico, que presta servicios a todos los ciudadanos.

El importe pagado en concepto de impuestos sobre beneficios en el afio 2016 fue de 31.991 miles de euros.

Dentro de los gastos generales de administracién de la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2016, se recogen 3.778
miles de euros, destinados a contribuciones e impuestos.

También se ha realizado el pago del dividendo del 25% del resultado del ejercicio ascendiendo la cantidad repartida a los 19,1
millones de euros.

Por 1o que respecta a los proveedores existe un cédigo de conducta para las relaciones comerciales inspirado en los 10 principios
del Pacto Mundial y por el que la entidad se compromete a:

e Mantener una relacién transparente, leal y responsable con sus proveedores.
e  Establecer canales de comunicacién para conocer las expectativas de los proveedores.
e  Establecer condiciones comerciales justas, estables y transparentes con sus proveedores.
El caracter mayorista de la actividad de Cecabank condiciona de manera determinante la definiciéon de su acciéon. Con el animo de

alinear la politica de accién social con este caracter mayorista y de alta profesionalizaciéon del negocio, 1a politica de accién social
tiene los siguientes objetivos:

Cecabank Informe Anual 2016 Pag. 21



04 Cuentas Anuales

1 Informe de Auditoria ceca ba nk

2 Estados Financieros
3. Informe de Gestién
4 Cuentas Anuales

o Reforzar el orgullo de pertenencia de los empleados.
e Ligarlaimagen de Cecabank con la de sus socios, en su mayoria vinculados a fundaciones.

Para ello se disefié una politica de accién social sencilla, transparente y participativa y que busca estar alineada con las
preocupaciones y sensibilidades de nuestros empleados.

La politica recoge distintas lineas de actuacién:

o Ayudas sociales, que se canalizan a través del programa “TU eliges”, programa al que se destina la mayor parte del
presupuesto. En este programa los empleados son los protagonistas: presentan programas en los que se sienten
involucrados y toda la plantilla elige aquellos que finalmente recibirdn la ayuda econémica de Cecabank. En 2016 ha
participado en este programa el 76% de la plantilla y se han apoyado 7 programas en los que participan de manera
directa o indirecta empleados de Cecabank.

o Ayudas a Emergencias Humanitarias. facilitamos las aportaciones de nuestros empleados a paliar catastrofes
humanitarias y Cecabank aporta la misma cantidad que los empleados. En 2016 se ha colaborado con los afectados por
el terremoto de Ecuador y el huracan Matthew conjuntamente con Intermén Oxfam y Médicos del Mundo.

° Donaciones en especie (Campafias de recogida de alimentos, mercadillo solidario, donaciones de mobiliario, material
informético y otros).

o Aportaciones al Banco de Alimentos para la Operacion Kilo y presencia con “calles” en sus sedes de Alcald de Henares y
Madrid.

Cecabank participa en alianzas e iniciativas con el fin de avanzar en temas de responsabilidad corporativa, ser referentes en temas
de sostenibilidad y demostrar su compromiso con la sociedad. Estos son algunos ejemplos de estas iniciativas en las que
participan, en los casos de Forética y el Pacto Mundial a partir de 2017.

GHALE
SHLC

'y,
= @@, Pacto Mundial
SP“ V\S'F ‘J \e’ﬁ Red Espafiola

Py 4
Forética

Y se apoyan en los siguientes ejes de soporte:

e Estructura organizativa: el Comité de RSC y sostenibilidad de Cecabank estd compuesto por representantes de todas las
areas de la entidad reportando directamente al Comité de Direccién. Se reline al menos trimestralmente y lo preside el
Director del Area de Servicios Asociativos y Auditoria.

e Mecanismos de didlogo con stakeholders: Cecabank participa tanto en foros de representacién nacionales como
internacionales.
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Foros de representacion nacional

o Asociacion de Mercados
B de E! . .
anco de Espana Financieros (AMF)
|

‘ Grupo de Expertos de la
Grupo de Trabajo Grupo Nacional de Grupo Nacional de Asociacion de Mercados
Efectivo Usuarios Target2 Usuarios T2S Financieros
LEHQIERE “ m SO TAENOR

de Mercado del Central Asesora Biometria SC37

Tesoro Espafiol

Iberpay Instituto de Auditores Asociacion para el ADEPO
Progreso Directivo
Consejo Administracién .
Socios Agrupacion de
Depositarios

Grupo Técnico de Comité Técnico de
Operaciones SNCE Operaciones SNCE

Grupo de la Entidad . .
Grupo de Creadores de la Contrapartida Comision Técnica

Foros de representacion internacional

Banco Central

Europeo

EURIBOR
PANEL BANKS E:gggﬁ:';"_ EURIBORACI
GROUP
Grupo Juridico de MONEY Infraestructuras Money Market
DG'“P‘?"@ Mercados MARKET T2S ADVISORY de Valores MIEMBRO MIEMBRO Li {lidif
pgl?;c'%“es Financieros CONTACT GROUP) Europeas w kq Gy
(oMcs) EFNMLG GROUP MMCG COGESI orking fsroup

Grupo de Accién
Financiera

I I ]
ASAMBLEA f
o David Pérez Internacional GAFI

P Comisién
Asociacion

ae del Grupo

" aciona
Miembros
de DATA

y gﬁv‘ﬁ'{."s Usuarios PRIVACY ICMA
SWIFT

Espania - [y P &
AMUSE Espafia IBERIAN ATEFI* Asociacion lEspanoIa
{ ) de Calidad
(GNUSE) REGIONAL PRINCIPAL DEEE
VICE- DELEGATE

CHAIRMAN
Comité
Comité Técnico Comité de RSC Experiencias
Cliente
EMMI EUROPEAN MONEY
MARKET INSTITUTE
Comité Innovacién Comité CSTI*
Euribor Legal Working
Group

e Reporte y cuadro de mando: por Ultimo se establecerd un cuadro de mando para el seguimiento de todo lo
desarrollado en este reporte extra financiero por parte del Comité de RSC y sostenibilidad y por el Comité de Direccién.

El desempefio extra financiero de Cecabank responde a su deseo por proyectar al largo plazo su actividad y 1as relaciones con sus
stakeholders. Es por ello que todas las iniciativas estdn alineadas con sus valores de prudencia, integridad y responsabilidad. El
despliegue de la Politica de responsabilidad social permitird ir presentando afio tras afio los avances en los aspectos sociales,

ambientales y de buen gobierno de nuestra entidad. La web corporativa permitird la divulgacién de estos aspectos de manera
actualizada.
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CECABANK, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2016

1. Introduccion, bases de presentacion de las cuentas
anuales y otra informacion

1.1. Introduccién

Cecabank, S.A. (el “Banco” o 1a “Entidad”) es una entidad financiera constituida el 17 de octubre de 2012 en escritura publica
ante el Notario D. Manuel Richi Alberti. El Banco se encuentra inscrito desde el 12 de noviembre de 2012 en el Registro
Mercantil y en el Registro de entidades financieras de Banco de Espafia con el cédigo 2000.

Con motivo de la entrada en vigor el 4 de noviembre de 2014 del Mecanismo Unico de Supervisién (“MUS”), el Banco Central
Europeo (“BCE”) asumié la competencia para la supervisién de las entidades de crédito europeas, entre las que se encuentra el
Banco. El MUS es un sistema de supervision bancaria que comprende al BCE y a los supervisores nacionales (el Banco de
Espafia, para el caso espafiol). Para el caso del Banco, el BCE tiene las competencias de determinar y vigilar la aplicacién de los
criterios de supervisién, en estrecha cooperacién con el Banco de Espafia, de manera que recae en Banco de Espafia la
realizacién de la supervision directa del Banco, ejerciendo el BCE una supervision indirecta como responsable Ultimo del
funcionamiento del MUS.

El domicilio social del Banco se encuentra situado en Madrid, en el niumero 27 de la Calle Alcald. En el domicilio social del
Banco y en su pagina web corporativa (www.cecabank.es) se pueden consultar los estatutos sociales del Banco junto con otra
informacién legal relevante.

La Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros (la “CECA”) posee un 89% del capital social del Banco, como consecuencia de
la operacién de segregacién de la totalidad de su patrimonio, a excepcion de determinados activos y pasivos vinculados a su
obra social, a un banco de nueva creacién, Cecabank, S.A., el cual se subrogé en la totalidad de los derechos y obligaciones que
mantenia la CECA hasta ese momento.

Los estatutos del Banco establecen las actividades que podra llevar a cabo, constituyendo su objeto social:

a) la realizacién de toda clase de actividades, operaciones Y servicios propios del negocio de banca en general o
relacionados directa o indirectamente con éste y que le estén permitidas por la legislacién vigente, incluida la prestacién
de servicios de inversién y auxiliares y la realizacién de actividades de mediacién de seguros;

b) la prestaciéon de servicios tecnolégicos, administrativos y asesoramiento a las Administraciones Publicas, asf como a
cualquier otra entidad publica o privada; y

¢) la adquisicién, tenencia, disfrute y enajenacién de toda clase de valores mobiliarios.

Por tanto, el Banco estéd integrado en el Grupo del que es cabecera la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros, con la que
realiza un volumen relevante de transacciones y mantiene saldos igualmente relevantes al 31 de diciembre de 2016 tal y
como se detalla en la Nota 40 de esta memoria.

1.2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2016 se presentan de acuerdo con lo dispuesto en el marco de informacién
financiera que resulta de aplicacién al Banco que es el establecido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de
diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada y modelos de estados
financieros (la “Circular 4/2004”) asf como sus sucesivas modificaciones. Esta circular de Banco de Espafia constituye el
desarrollo y adaptacién al sector de entidades de crédito espafiolas de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
aprobadas por la Unién Europea.
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Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2016 se han elaborado teniendo en consideracién la totalidad de los principios,
normas contables y criterios de valoracién de aplicacién obligatoria, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de
la situacién financiera del Banco al 31 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
que se han producido en el ejercicio anual finalizado a dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera al que se ha hecho mencién en el parrafo anterior, que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2016 han sido formuladas por sus Administradores, en reunién de su Consejo de
Administracion celebrada el dia 20 de febrero de 2017.

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2015 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas en su reunién
celebrada el 22 de marzo de 2016. Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2016 se encuentran
pendientes de aprobacién por su Junta General. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco entiende que dichas
cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios significativos.

1.3. Consolidacion

El Banco es cabecera de un Grupo constituido por diversas entidades (véase Nota 2.1) y, como tal, formula cuentas anuales
consolidadas con sus sociedades dependientes. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas
preparadas conforme a Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, el importe total de
los activos consolidados del Banco y Sociedades Dependientes (el “Grupo Cecabank”) al cierre de los ejercicios 2016 y 2015
asciende a 10.094.415 y 11.988.208 miles de euros, el patrimonio neto consolidado a 1.020.992 y 972.655 miles de euros,
respectivamente, y el resultado neto consolidado de los ejercicios 2016 y 2015 a 76.399 y 75.806 miles de euros,
respectivamente.

A continuacién se presentan los estados financieros consolidados resumidos del Grupo Cecabank de los ejercicios 2016 y 2015
(la informacién del ejercicio 2015 se presenta conforme a los nuevos modelos de estados publicos en vigor desde el ejercicio
2016, véase Nota 1.4):

Balances consolidados resumidos al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de Euros
Activo 2016 2015

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la

vista 2.190.148 216.165
Activos financieros mantenidos para negociar 2.008.565 | 2.560.723
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en

resultados 1.066.436 | 2.786.463
Activos financieros disponibles para la venta 3.321.501 | 4.202.012
Préstamos y partidas a cobrar 1.217.888 | 1.886.824
Derivados - contabilidad de coberturas 511 222
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas - -
Activos tangibles 53.202 53.371
Activos intangibles 59.426 84.020
Activos por impuestos 124,571 128.209
Otros activos 34.057 51.712
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han

clasificado como mantenidos para la venta 18.110 18.487
Total activo consolidado 10.094.415 | 11.988.208
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Miles de euros
Pasivo 2016 2015

Pasivos financieros mantenidos para negociar 1.779.800 | 2.273.135

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en

resultados 185.902 | 1.109.908

Pasivos financieros a coste amortizado 6.730.645 | 7.260.167

Derivados - contabilidad de coberturas 3.966 4.418

Provisiones 190.034 210.618

Pasivos por impuestos 44,961 44.173

Otros pasivos 138.115 113.134

Total pasivo 9.073.423 | 11.015.553

Patrimonio neto:

Fondos propios 959.753 902.650
Capital 112.257 112.257
Prima de emision 615.493 615.493
Otras reservas 155.613 99.219
Resultado del ejercicio 76.390 75.681

Otro resultado global acumulado 60.818 69.501

Intereses minoritarios [participaciones no dominantes] 421 504

Total patrimonio neto consolidado 1.020.992 972.655

Total patrimonio neto y pasivo consolidado 10.094.415 | 11.988.208
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didas y ganancias consolidadas resumidas de los ejercicios 2016 y 2015:
Miles de Euros
2016 2015

Ingresos por intereses 111.134 67.474
Gastos por intereses (73.148) (20.635)
Margen de intereses 37.986 46.839
Ingresos por dividendos 33.841 5.474
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion - -
Ingresos por comisiones 134.561 128.452
Gastos por comisiones (15.603) (16.470)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos y pasivos 16.511 15.588
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para (38.902) 6.899

negociar, netas
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor (290) 257

razonable con cambios en resultados, netas
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas (4.802) (2.369)
Diferencias de cambio, netas 51.178 51.754
Otros ingresos de explotacion 50.168 53.944
Otros gastos de explotacion (9.570) (8.635)
Margen bruto 255.078 281.733
Gastos de administracion (116.501) (117.625)
Amortizacion (55.622) (49.709)
Provisiones o0 reversion de provisiones 3.476 (32.810)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros

no valorados a valor razonable con cambios en resultados 11.088 19.264
Resultado de las actividades de explotacion 97.519 100.853
Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor en inversiones

dependientes, negocios conjuntos o asociados - 3.272
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y

participaciones, neta (12) (21)
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos

enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no

admisibles como actividades interrumpidas 10.894 -
Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de actividades
continuadas 108.401 104.104
Gastos o0 ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades

continuadas (32.002) (28.298)
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de las
actividades continuadas 76.399 75.806
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades
interrumpidas - -
Resultado del ejercicio 76.399 75.806
Atribuibles a los propietarios de la dominante 76.390 75.681
Atribuibles a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 9 125
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Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidados resumidos de 1os ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Resultado del ejercicio 76.399 75.806
Otro resultado global (8.683) (24.318)
Elementos que no se reclasificaran en resultados 1.202 2.220
Elementos que puedan reclasificarse en resultados (9.885) (26.538)
Activos financieros disponibles para la venta (24.470) (37.912)
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para
la venta 10.349 -
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden
reclasificarse en ganancias o pérdidas 4.236 11.374
Resultado global total del ejercicio consolidado 67.716 51.488
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 9 125
Atribuible a los propietarios de la dominante 67.707 51.363
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Miles de Euros
Estado total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
Intereses
Fondos Propios Minoritarios
Instrumentos de Otros
patrimonio elementos Resultado Otro
emitidos del atribuible a los Otro resultado | resultado | Otros Total
Prima de distintos del patrimonio | Ganancias Reservas de (-) Acciones | propietarios de | (-) Dividendos a global global eleme | Patrimonio
Fuente de los cambios en el patrimonio neto Capital Emision capital neto acumuladas | revalorizacién | Otras reservas propias la dominante cuenta acumulado acumulado | ntos Neto
Saldo de apertura (antes de reexpresion) al 1 de enero
de 2015 112.257 615.493 - - - - 58.736 - 55.425 - 93.819 - - 935.730
Efectos de la correccion de errores - - - - - - - - - - - - - -
Efectos de los cambios en las politicas contables - - - - - - - - - - - - - -
Saldo de apertura al 1 de enero de 2015 112.257 615.493 - - - - 58.736 - 55.425 - 93.819 - - 935.730
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - - - - 75.681 - (24.318) - 125 51.488
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - - - 40.483 - (55.425) - - - 379 (14.563)
Reduccion de capital - - - - - - - - - - - - - -
Conversion de deuda en patrimonio neto - - - - - - - - - - - - - -
Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - - - - - - - (13.622) - - - - (13.622)
Transferencias entre componentes del patrimonio neto - - - - - - 41.803 - (41.803) - - - - -
Aumento o disminucion del patrimonio neto resultante de
combinaciones de negocios ) ) } ) ) } ) ) ) ) ) - 379 379
Otros aumentos o disminuciones del patrimonio neto - - - - - - (1.320) - - - - - - (1.320)
Saldo de cierre al 31 de diciembre de 2015 112.257 615.493 - - - - 99.219 - 75.681 - 69.501 - 504 972.655
Efectos de los cambios en la politicas contables - - - - - - - - - - - - - -
Efectos de la correccion de errores - - - - - - - - - - - - - -
Saldo de apertura al 1 de enero de 2016 112.257 615.493 - - - - 99.219 - 75.681 - 69.501 - 504 972.655
Resultado global total del periodo - - - - - - - - 76.390 - (8.683) - 9 67.716
Otras variaciones en el patrimonio neto - - - - - - 56.394 - (75.681) - - - (92) (19.379)
Reduccion de capital - - - - - - - - - - - - - -
Conversion de deuda en patrimonio neto - - - - - - - - - - - - - -
Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - - - - - - - (19.291) - - - - (19.291)
Reclasificacion de instrumentos financieros del pasivo al
patrimonio neto . . . . ; . . ) ) ) . . ) )
Transferencias entre componentes del patrimonio neto - - - - - - 56.394 - (56.390) - - - 4) -
Aumento o disminucion del patrimonio neto resultante de
combinaciones de negocios ) ) ) ) ) } ) ) . ) ) - ) -
Otros aumentos o disminuciones del patrimonio neto - - - - - - - - - - - - (88) (88)
Saldo de cierre al 31 de diciembre de 2016 112.257 615.493 - - - - 155.613 - 76.390 - 60.818 - 421 1.020.992
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Miles de Euros
Estados de Flujos de Efectivo Consolidados resumidos 2016 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado del ejercicio 76.399 75.806
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 202.762 71.823
(Aumento) / Disminucién netos de los activos de explotacién 3.711.146 (1.064.301)
Activos financieros mantenidos para negociar 502.304 268.236
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 1.661.621 854.063
Activos financieros disponibles para la venta 847.721 (1.657.293)
Préstamos y partidas a cobrar 683.407 (510.796)
Otros activos de explotacion 16.093 (18.511)
Aumento / (Disminucién) netos de los pasivos de explotacion- (1.968.694) 1.069.321
Pasivos financieros mantenidos para negociar (493.335) 5.719
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (924.006) (255.735)
Pasivos financieros a coste amortizado (529.522) 1.318.445
Otros pasivos de explotacion (21.831) 892
Cobros / Pagos por Impuesto sobre Beneficios (24.133) (30.152)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion 1.997.480 122.497
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos (30.721) (94.558)
Cobros 26.515 5.461
Total flujos de efectivo de las actividades de inversion (4.206) (89.097)
Pagos (19.291) (13.622)
Cobros - -
Total flujos de efectivo de las actividades de financiacion (19.291) (13.622)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -
Aumento / Disminucion del efectivo o equivalentes 1.973.983 19.778
Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio 216.165 196.387
Efectivo o equivalente al final del ejercicio 2.190.148 216.165

1.4. Informacion referida al ejercicio 2015

Los Administradores del Banco presentan, exclusivamente a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio anterior, obtenidas en aplicacién de lo
establecido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia y de sus posteriores modificaciones en vigor.

En este sentido, durante el gjercicio 2016 ha entrado en vigor la Circular 4/2016, de 27 de abril, de Banco de Espafia por la
que se modifica la Circular 4/2004 de Banco de Espafia. Por 1o que se refiere a su impacto en estas cuentas anuales, la
introduccién de 1a mencionada Circular 4/2016 ha supuesto, principalmente, las dos siguientes modificaciones:

e  Por una parte, los cambios introducidos en el contenido del Anejo IX de 1a Circular 4/2004 de Banco de Espafia que son

comentados en la Nota 2.3 siguiente.

e Por otra parte, la Circular 4/2016 ha introducido determinados cambios en los modelos de estados publicos que deben
aplicar las entidades financieras espafiolas a efectos de la elaboracién de sus cuentas anuales. Estos cambios afectan,
respecto a los modelos de estados financieros que fueron utilizados a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales del
ejercicio anterior, a la denominacién de determinadas partidas de los estados financieros, a su agrupaciéon dentro de los
estados financieros, a determinados subtotales y a la estructura general de presentacién, sin que en ningln caso estos

cambios puedan ser considerados como significativos.

Como consecuencia de ello, para permitir la comparaciéon de la informacién, se han realizado las modificaciones
correspondientes en la informacién del ejercicio 2015 que se presenta en estas cuentas anuales a efectos comparativos con la
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del ejercicio 2016 para adaptarla a los mencionados modelos de estados financieros publicos introducidos por la Circular
4/2016 de Banco de Espafia aplicados a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 2016.

Estas modificaciones introducidas en los mencionados estados financieros del ejercicio 2015 a efectos de elaborar la
informacién comparativa respecto a los realmente formulados por los Administradores no han supuesto la modificacién de
ninguna politica o principio de valoracién que viniese aplicando el Banco en el ejercicio anterior, ni 1a variacién del total del
activo, pasivo, patrimonio neto o resultados mostrados en las mencionadas cuentas anuales del ejercicio 2015 del Banco,
correspondiendo las modificaciones realizadas en su totalidad, tal y como se ha indicado anteriormente, a meras cuestiones
de presentacion.

Se presenta a continuacién, de manera resumida, los principales cambios realizados a efectos de la elaboracién de los estados
financieros del ejercicio 2015 que se presentan a efectos comparativos en estas cuentas anuales respecto de los estados
financieros del mencionado ejercicio 2015 incluidos como parte integrante de 1as cuentas anuales del Banco de dicho ejercicio
como consecuencia de su adaptacién a lo establecido en la Circular 4/2016:

Balance: Adicionalmente a otros cambios menores en la denominacién de determinadas rubricas del balance, la partida
de “Inversiones crediticias” pasa a denominarse “Préstamos y partidas a cobrar” sin que vea modificada la definicién de
las partidas que en ella se incluyen, a excepcién de lo indicado en el parrafo siguiente.

e Adicionalmente y sin perjuicio de lo anterior, se han reclasificado saldos con entidades de crédito con vencimiento inferior
a 3 meses por importe de 152.387 miles de euros desde la rubrica “Inversiones crediticias — Depdsitos en entidades de
crédito” del balance al 31 de diciembre de 2015 presentado en las cuentas anuales de dicho ejercicio a la rdbrica
“Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depésitos a la vista” del balance a esa misma fecha que se
presenta a efectos comparativos en estas cuentas anuales del ejercicio 2016.

e También afectando al balance, dentro de determinadas rubricas de instrumentos financieros se modifica su estructura de
desglose sin que ello afecte de manera relevante a los mencionados desgloses que se venfan realizando respecto al
ejercicio anterior.

e Por la parte del pasivo se amplia el desglose de las provisiones relacionadas con pasivos por pensiones y obligaciones
similares con los empleados actuales y anteriores del Banco y, en relacién con el patrimonio neto, se incrementa el
desglose separando aquellas partidas de los ajustes por valoraciéon (que pasa a denominarse “Otro resultado global
acumulado”) susceptibles de ser reclasificados a resultados en ejercicios futuros de los que no, conforme a 10s principios
contables y normas de valoracion aplicables.

e Cuenta de pérdidas y ganancias: Los principales cambios son la desapariciéon del subtotal de “Resultado de operaciones
financieras (neto)”.

e Estado de cambios en el patrimonio neto: en el estado de ingresos y gastos reconocidos se modifica la denominacién del
total del resultado mostrado en este estado de “Total ingresos y gastos reconocidos” por la de “Resultado global total del
ejercicio”.

e  Estado de flujos de efectivo: se cambia la denominacién de “Inversién crediticia” por la de “Préstamos y partidas a cobrar”
de manera consistente con el cambio realizado en el balance antes indicado y se modifican, dentro del desglose que se
incluye al final del estado de las partidas que forman el efectivo y equivalentes al 31 de diciembre, 1a denominacién de las
partidas de “Caja” y “Otros activos financieros” por las de “Efectivo” y “Otros depésitos a la vista”, respectivamente.

Adicionalmente, también de manera consistente con la reclasificacion realizada en el activo del balance anteriormente
indicada, el saldo de efectivo y equivalentes a 31 de diciembre de 2015 se ve incrementado en 152.387 miles de
euros en la informacién comparativa a dicha fecha que se presenta en estas cuentas del ejercicio 2016, teniendo su
contrapartida en una menor reduccién de los recursos aplicados y registrados en la rabrica “Préstamos y partidas a
cobrar” del estado por este mismo importe, respecto a la cifra mostrada en las cuentas anuales del ejercicio 2015.

A continuacién se presentan de manera resumida los estados financieros del ejercicio 2015 formulados y aprobados por la
Junta General el 22 de marzo de 2016, sin incluir, por tanto, las modificaciones introducidas por la Circular 4/2016:
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Balance:

Miles de Euros

Activo 2015
Caja y Depositos en bancos centrales 61.560
Cartera de negociacion 2.560.723
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 2.786.463
Activos financieros disponibles para la venta 4.202.012
Inversiones crediticias 2.035.666
Derivados de cobertura 222
Activos no corrientes en venta 18.487
Participaciones 416
Activo material 53.363
Activo intangible 83.865
Activos fiscales 128.172
Resto de activos 51.697
Total activo 11.982.646

Miles de euros
Pasivo 2015

Cartera de negociacion 2.273.135

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 1.109.908

Pasivos financieros a coste amortizado 7.256.944

Derivados de cobertura 4.418

Provisiones 210.378

Pasivos fiscales 44214

Resto de pasivos 112.714

Total pasivo 11.011.711

Patrimonio neto:

Fondos propios- 901.434
Capital 112.257
Prima de emision 615.493
Reservas 96.522
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante 77.162

Ajustes por valoracion 69.501

Total patrimonio neto 970.935

Total patrimonio neto y pasivo 11.982.646
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Cuenta de pé

rdidas y ganancias:

cecabank

Miles de Euros

2015

Intereses y rendimientos asimilados 67.414
Intereses y cargas asimiladas (20.618)
Margen de intereses 46.796
Rendimiento de instrumentos de capital 5.474
Comisiones percibidas 128.130
Comisiones pagadas (16.251)
Resultados de operaciones financieras (neto) 20.375
Diferencias de cambio (neto) 51.754
Otros productos de explotacion 46.694
Otras cargas de explotacion (4.251)
Margen bruto 278.721
Gastos de administracion (115.585)
Amortizacion (49.688)
Dotaciones a provisiones (neto) (32.251)
Pérdida por deterioro de activos financieros (neto) 19.291
Resultado de actividades de explotacién 100.488
Pérdidas por deterioro del resto de activos -
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta 4,988
Diferencia negativa en combinaciones de negocios -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como

operaciones interrumpidas -
Resultado antes de impuestos 105.476
Impuesto sobre Beneficios (28.314)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 77.162
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) -
Resultado del ejercicio 77.162

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos:

Miles de Euros
2015
Resultado del ejercicio 77.162
Partidas que no seran reclasificadas a resultados 2.220
Partidas que podran ser reclasificadas a resultados: (26.538)
Activos financieros disponibles para la venta (37.912)
Coberturas de flujos de efectivo -
Impuesto sobre Beneficios relacionados con partidas que podran
ser reclasificadas a resultados 11.374
Total ingresos y gastos reconocidos consolidados 52.844
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Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto:
Miles de Euros
Estado total de Cambios en el Patrimonio Neto
Fondos Propios
Otros Menos: Menos: Total Total
Prima de instrumentos valores Resultado | dividendosy Fondos | Ajustes por [ Patrimonio
Capital Emision | Reservas de capital propios del ejercicio | retribuciones Propios | Valoracion Neto
Saldo a 31 de diciembre de 2014 112.257 615.493 55.659 - - 54.485 - 837.894 93.819 931.713
Ajustes por cambios de criterios contables - - - - - - - - - -
Ajustes por errores - - - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 112.257 615.493 55.659 - - 54.485 - 837.894 93.819 931.713
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 77.162 - 77.162 (24.318) 52.844
Otras variaciones en el patrimonio neto: - - 40.863 - - (54.485) - (13.622) - (13.622)
Reducciones de capital - - - - - - - - - -
Conversion de pasivos financieros en capital - - - - - - - - - -
Distribucion de Dividendos - - - - - (13.622) - (13.622) - (13.622)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 40.863 - - (40.863) - - - -
Incrementos (reducciones) por combinaciones de negocios - - - - - - - - - -
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto - - - - - - - - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2015 112.257 615.493 96.522 - - 77.162 - 901.434 69.501 970.935
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Estado de flujos de efectivo:

Miles de Euros

Estados de Flujos de Efectivo 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:

Resultado consolidado del ejercicio 77.162
Ajustes al resultado 74.468
Aumento / Disminucién netos de los activos de explotacion- (1.218.998)
Cartera de negociacion 268.236
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 912.179
Activos financieros disponibles para la venta (1.715.409)
Inversiones crediticias (659.614)
Otros activos de explotacion (24.390.)
Aumento / Disminucién netos de los pasivos de explotacion- 1.065.276
Cartera de negociacion 5.719
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (255.734)
Pasivos financieros a coste amortizado 1.315.004
Otros pasivos de explotacion 287
Cobros / Pagos por Impuesto sobre Beneficios (30.152)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (32.244)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pagos (94.422)
Cobros 5.461
Total flujos de efectivo de las actividades de inversion (88.961)
Pagos (13.622)
Cobros -

Total flujos de efectivo de las actividades de financiacién (13.622)

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio -

Aumento / Disminucion del efectivo o equivalentes (134.827)
Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio 196.387
Efectivo o equivalente al final del ejercicio 61.560

1.5. Responsabilidad de 1a informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del Banco.

En la elaboracién de las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2016 se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por sus Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

e Las pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2.3, 2.13,2.14 y 2.16).

e Las hipotesis empleadas en el cdlculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo y otros
compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados (véase Nota 2.11).

e  (Cdlculo de las provisiones a constituir, en su caso, sobre pasivos contingentes (véanse Notas 2.10y 2.15).
e Lavida (til de los activos tangibles e intangibles (véanse Notas 2.13 y 2.14).
° El valor razonable de determinados instrumentos financieros y pasivos no cotizados (véase Nota 2.2.3).

e Las hipétesis aplicadas en las estimaciones de la probabilidad de recuperacién de los activos por impuestos diferidos
contabilizados por el Banco (véase Nota 2.12).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2016 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
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modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, 1o que se harfa, en caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la
normativa aplicable, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y
ganancias de los gjercicios futuros afectados.

1.6. Contratos de agencia

Ni al cierre del ejercicio 2016 ni del ejercicio 2015 ni en ningdn momento durante los mismos, el Banco ha mantenido en vigor
“contratos de agencia” en la forma en la que estos se contemplan en el articulo 21 del Real Decreto 84/2015, de 13 de
febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito.

1.7. Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco no posefa participaciéon en el capital de otras entidades de crédito, nacionales o
extranjeras, iguales o superiores al 5% de su capital o sus derechos de voto.

1.8. Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica, el Banco no genera un impacto significativo en el medio ambiente. Por esta razén, no
ha sido necesario constituir ninguna provisién por este concepto y en las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2016 no se
desglosa ninguna informacién relativa a esta materia.

1.9. Objetivos, politicas y procesos de gestion de capital

El 2 de febrero de 2016, se publicé la Circular 2/2016, del Banco de Espafia, a las entidades de crédito, sobre supervision y
solvencia, que contempla la adaptacién del ordenamiento juridico espafiol a la Directiva 2013/36/UE y al Reglamento (UE) n@
575/2013, que resulta de aplicacién al Banco (véase Nota 1.12).

El citado Reglamento comunitario (UE) n? 575/2013 establece normas uniformes que las entidades de crédito deberan
cumplir en relacién con: 1) las exigencias de recursos propios regulatorios relativos a elementos del riesgo de crédito, del riesgo
de mercado, del riesgo operacional y del riesgo de liquidacion; 2) los requisitos destinados a limitar los grandes riesgos; 3) la
cobertura del riesgo de liquidez relativos a elementos plenamente cuantificables, uniformes y normalizados, una vez se
desarrollen por un acto delegado de la Comisién; 4) el establecimiento de la ratio de apalancamiento, y 5) los requisitos de
informaciéon y de divulgacién publica.

El mencionado Reglamento comunitario introduce una revisién del concepto y de los componentes de los requerimientos de
recursos propios regulatorios exigibles a las entidades. Estos estan integrados por dos elementos: el capital de nivel 1 (o 77er1)
y capital de nivel 2 (o Tier 2). A su vez, el capital de nivel 1 es igual a la suma del capital de nivel 1 ordinario (0 Common
Equity) y el capital de nivel 1 adicional. Es decir, el capital de nivel 1 lo forman aquellos instrumentos que son capaces de
absorber pérdidas cuando la entidad estd en funcionamiento, mientras que los elementos del capital de nivel 2 absorberan
pérdidas fundamentalmente cuando la entidad, en su caso, no sea viable.

Las entidades deben cumplir con caracter general los siguientes requisitos de fondos propios:
1) Una ratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5% (CET 1).

1) Una ratio de capital de nivel 1 (ordinario mas adicional) del 6%.

i) Una ratio total de capital del 8%.

Adicionalmente, a estos requisitos, el Banco deberd cumplir, de acuerdo a la normativa anteriormente mencionada, los
siguientes requisitos de capital:

e Mantener un colchén de conservacién de capital que se ha establecido para el ejercicio 2016 en el 0,625% del capital de
nivel 1 ordinario y que ird incrementandose a razdén de un 0,625% anual hasta alcanzar en el gjercicio 2019 un requisito
del 2,5% del capital de nivel 1 ordinario. En el ejercicio 2015 el Banco no tenfa requisito de capital por este colchén de
conservacion, en aplicacién de 1a normativa vigente.
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e Mantenimiento de un colchén anticiclico que puede llegar hasta el 2,5% del capital de nivel 1 ordinario. El nivel que debe
alcanzar este colchén es fijado, a partir del afio 2016, por las autoridades nacionales en base a variables
macroeconémicas, cuando se observe un crecimiento excesivo del crédito que pueda ser una fuente de riesgo sistémico.
En este sentido, Banco de Espafia ha comunicado a finales de 2016 que el colchén de capital anticiclico se mantiene para
las entidades financieras espafiolas en el 0% a las exposiciones crediticias en Espafia en el cuarto trimestre de 2016. El
Banco no ha sido designado como entidad sistémica, no habiéndole sido establecido un colchén de capital para el 2017.

También adicionalmente a los requisitos anteriores, 1a Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervisién y solvencia de
entidades de crédito establece competencias a Banco de Espafia para requerir a las entidades el mantenimiento de niveles de
recursos propios superiores a los anteriormente indicados. En este sentido, con fecha 22 de diciembre de 2016, Banco de
Espafia comunicé a Cecabank, S.A. que cumplia, en términos generales con los requerimientos exigidos por el articulo 92.1 del
Reglamento (UE) n®575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, fijando a la Entidad una exigencia de mantenimiento de
una ratio de capital global consolidado e individual no inferior al 9,63% (TSCR ratio), estando sujetos igualmente la Entidad y
su Grupo a los requisitos totales de capital (OCR) tal y como se definen en el apartado 1.2 de las Directrices EBA/GL/2014/13
que incluyen, ademas del TSCR ratio, el requerimiento de colchones combinados, tal y como se definen en el articulo 43 y
siguientes de la Ley 10/2014 y su normativa de desarrollo. Este requerimiento se exige desde la fecha de la comunicacién. Al
31 de diciembre de 2016, asi como durante dicho ejercicio, el nivel de CET1 consolidado e individual de la Entidad y su Grupo,
estan por encima del requerimiento exigido por el Banco de Espafia (el 23 de diciembre de 2015, el Banco de Espafia comunicd
a Cecabank, S.A., una exigencia de mantenimiento del ratio global de Capital de nivel 1 ordinario (CET 1) consolidado e
individual no inferior al 9,50%; al 31 de diciembre de 2015, asf como durante dicho ejercicio, el nivel de CET1 consolidado e
individual de la Entidad y su Grupo, estaban por encima del requerimiento exigido para dicho ejercicio).

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién del Banco en relaciéon con la gestién que se realiza de sus recursos propios
son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos propios minimos.

- Buscarla maxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que, junto a otras variables de rentabilidad y
riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una variable fundamental en los analisis asociados a la toma
de decisiones de inversion del Banco.

Para cumplir con estos objetivos, el Banco dispone de una serie de politicas y procesos de gestidon de los recursos propios,
cuyas principales directrices son:

- En la planificacién estratégica y operativa del Banco, asi como en el anélisis y seguimiento de las operaciones del Grupo
al que pertenece, se considera como un factor clave en la toma de decisiones, el impacto de las mismas sobre los recursos
propios computables del Banco y la relacién consumo de recursos propios - rentabilidad - riesgo.

- Dentro de su estructura organizativa, el Banco dispone de las unidades de seguimiento y control que analizan en todo
momento los niveles de cumplimiento de la normativa aplicable en materia de recursos propios, disponiendo de alarmas
que permiten garantizar el cumplimiento de la normativa aplicable.

La gestién que el Banco realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se refiere, a lo dispuesto
al Reglamento (UE) n2 575/2013. De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, el Banco realiza una
gestién integrada de estos riesgos, de acuerdo a 1as politicas y procesos antes indicados.

El capital de nivel 1 ordinario del Banco y el capital de nivel 1 ordinario mas adicional ascienden a 31 de diciembre de 2016 a
834,325 miles de euros, en ambos casos (818.824 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), mientras que el capital total a
dicha fecha asciende a 836.102 miles de euros (823.454 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), 1o que representa unos
ratios de solvencia del 31,87 % y 31,94 % al 31 de diciembre de 2016, respectivamente (25,33 % y 25,47 % al 31 de
diciembre de 2015), por encima de los minimos requeridos.

El capital de nivel | ordinario, incluye, basicamente, el capital, la prima de emisién, las reservas del Banco neto de deducciones
(activo intangible).

Por su parte, el capital de nivel 2, incluye, basicamente, ciertas provisiones para insolvencias especificadas en los articulos 62 y
63 del Reglamento 575/2013.
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1.10. Coeficiente de reservas minimas

A lo largo de los ejercicios 2016 y 2015, el Banco cumplia con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa
aplicable.

El importe del efectivo que el Banco mantenia en la cuenta de Banco de Espafia a estos efectos asciende a 1.877.695 y 8.065
miles de euros a 31 de diciembre 2016 y 2015, respectivamente (véase Nota 5). Este coeficiente se calcula sobre 1a media de
saldos finales del dia mantenidos por el Banco en dicha cuenta, durante el periodo de mantenimiento.

1.11. Fondo de garantia de depdsitos, Fondo de Resoluciéon Nacional y
Fondo Unico de Resolucién

a) Fondo de garantia de depdsitos

El Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Depésitos (“FGD”). La aportacién anual a realizar por las entidades en este
fondo, establecida por el Real Decreto-ley 16/2011, de 14 de octubre, por el que se crea el FGD, de acuerdo con la redaccién
dada por la disposicién final décima de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y resolucién de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversién (en vigor desde el 20 de junio de 2015), es determinada por la Comisién Gestora del FGD, y
se determina en funcién de los depésitos garantizados de cada entidad y su perfil de riesgo.

La finalidad del FGD es garantizar los depésitos en entidades de crédito hasta el limite contemplado en dicho Real Decreto-ley.
Para cumplir con sus objetivos, el FGD se nutre de las mencionadas aportaciones anuales, las derramas que el Fondo realiza
entre las entidades adheridas al mismo y de los recursos captados en los mercados de valores, préstamos y cualesquiera otras
operaciones de endeudamiento.

Teniendo en cuenta lo anterior y para reforzar el patrimonio del FGD, el Real Decreto-ley 6/2013 de 22 de marzo, de
proteccién a los titulares de determinados productos de ahorro e inversién y otras medidas de caracter financiero (en vigor
desde 24 de marzo de 2013), establecié una derrama equivalente al 3 por mil de los depédsitos de las entidades a 31 de
diciembre de 2012. Esta derrama se hace efectiva en dos tramos:

i.  Dos quintas partes a satisfacer en el plazo de veinte dias habiles desde el 31 de diciembre de 2013. El Banco satisfizo en
los primeros dias de enero de 2014, esta aportacion, que ascendié a 7 miles de euros.

ii. Tres quintas partes a satisfacer en un plazo maximo de siete afios y de acuerdo al calendario de pagos que fijase 1a
Comisién Gestora del FGD. En este sentido, de acuerdo al calendario de aportaciones aprobado por la Comisiéon Rectora
del FGD, el Banco satisfizo una séptima parte de este segundo tramo el 30 de septiembre de 2014, habiendo aprobado
dicha Comisién Rectora el 17 de diciembre de 2014, que la parte restante del citado segundo tramo se efectuaria
mediante 2 desembolsos, el 30 de junio de 2015 y el 30 de junio de 2016, que se hicieron efectivas en dichas fechas.

El gasto incurrido por las contribuciones devengadas a este organismo en el gjercicio 2016 ha ascendido a 51 miles de euros
(71 miles de euros en el ejercicio 2015), que se encuentran registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta (véase Nota 37).

b) Fondo de Resolucion Nacional

Durante el ejercicio 2015 se publicé el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley 11/2015,
de 18 de junio, de recuperacién y resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversién, y por el que se
modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de entidades de crédito. La
mencionada Ley 11/2015 regula la creacién del Fondo de Resoluciéon Nacional, cuyos recursos financieros deberfan alcanzar,
antes del 31 de diciembre de 2024, el 1% del importe de los depdsitos garantizados, mediante aportaciones de las entidades
de crédito y las empresas de servicios de inversion establecidas en Espafia. El detalle de la forma de cdlculo de 1as aportaciones
a este Fondo se regula por el Reglamento Delegado (UE) 2015/63 de la Comisién de 21 de octubre de 2014 y es calculada por
el Fondo de Resoluciéon Ordenada Bancaria (“FROB”), sobre la base de 1a informacién aportada por la Entidad.

El gasto incurrido por la aportacion realizada al Fondo de Resolucién Nacional en el ejercicio 2015, ascendi6é a 3.990 miles de

euros, se encuentra registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
(véase Nota 37).
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¢) Fondo Unico de Resolucidn

En marzo de 2014, el Parlamento y el Consejo Europeo lograron un acuerdo politico para la creacién del segundo pilar de 1a
unién bancaria, el Mecanismo Unico de Resolucién (“MUR”). El principal objetivo del MUR es garantizar que las quiebras
bancarias que puedan suceder en un futuro en la unién bancaria se gestionen de forma eficiente, con costes minimos para el
contribuyente y la economfa real. El &mbito de actuacién del MUR es idéntico al del MUS, es decir, una autoridad central, la
Junta Unica de Resolucién (“JUR”), es la responsable final de la decisién de iniciar la resolucién de un banco, mientras que la
decisién operativa se aplicard en cooperacién con las autoridades nacionales de resolucién. La JUR inicié su trabajo como
organismo auténomo de la UE el 1 de enero de 2015.

Las normas que rigen la unién bancaria tienen por objeto asegurar que sean, en primer lugar, los bancos y sus accionistas
quienes financien las resoluciones y, si es necesario, también parcialmente los acreedores del banco. No obstante, también se
dispondra de otra fuente de financiacién a la que se podra recurrir si las contribuciones de los accionistas y las de los
acreedores del banco no son suficientes. Se trata del Fondo Unico de Resolucién (“FUR”), que administra la JUR. La normativa
establece que los bancos abonaran las contribuciones al FUR alo largo de ocho afios.

En este sentido, el 1 de enero de 2016 entré en vigor el Reglamento (UE) 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
15 de julio de 2014, en virtud del cual la JUR sustituye a las Autoridades Nacionales de Resolucién en la gestién de los
instrumentos de financiacién de mecanismos de resolucién de entidades de crédito y determinadas empresas de servicios de
inversién en el &mbito del MUR. En consecuencia, 1a JUR ha asumido la competencia sobre la administracién del FUR asf como
el calculo de 1as contribuciones ex ante que corresponde a las entidades dentro de su ambito de aplicacién.

La JUR realizd el cdlculo de las contribuciones a abonar por cada entidad de conformidad con la informacién remitida a cada
entidad mediante un formulario el 11 de diciembre de 2015. Dicho importe resultdé de la aplicacién de la metodologia de
célculo especificada en el Reglamento Delegado 2015/63 de la Comisién de 21 de octubre de 2014, de acuerdo con las
condiciones uniformes de aplicaciéon explicitadas en el Reglamento de Implementacion del Consejo 2015/81 de 19 de
diciembre de 2014.

El nivel objetivo para el conjunto de contribuciones se ha establecido en un octavo del 1,05% de la media trimestral de los
depdsitos cubiertos en la euro zona de 2015, resultando en un objetivo de contribucién para el Fondo a nivel europeo de 7.008
millones de euros en 2016. En el articulo 69 del Reglamento UE 806/2014, establece que los recursos financieros disponibles
del Fondo (al menos un 1% de los depdsitos cubiertos) deberan alcanzarse en un periodo de 8 afios a partir del 1 de enero de
2016.

El Reglamento de Implementacién del Consejo 2015/81 estipula en su articulo 8.1, que el 60% de las contribuciones se
calculan sobre una base nacional, mientras que el 40% restante sobre una base comun a todos los Estados miembros
participantes.

La Junta acordé respecto de las contribuciones aportadas en 2015 al Fondo de Resolucién Nacional y posteriormente
transferidas al FUR, que se deduce un octavo de dicha contribucién de 2016.

En 2016 se ha empezado a aplicar el ratio de apalancamiento como uno de los indicadores determinantes del perfil de riesgo
de las entidades mientras que el pilar “importancia de una entidad para la estabilidad del sistema financiero” deja de aplicarse.

El gasto incurrido por el Banco para la aportacién realizada al Fondo Unico de Resolucién en el ejercicio 2016, ha ascendido a
3.835 miles de euros y se encuentra registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (véase Nota 37).

1.12. Principales cambios normativos acaecidos en el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016

Se presenta a continuacién un resumen de las principales Circulares del Banco de Espafia emitidas durante el 2016:

Circular 1/2016, de 29 de enero, del Banco de Espana, por la que se modifica la Circular 1,/2015, de 24 de marzo, a los
proveedores de servicios de pago, sobre informacion de las tasas de descuento y de intercambio percibidas.

La presente circular, modifica y complementa la Circular 1/2015, regula el contenido y otros aspectos relacionados con la
informacién que las entidades que actlen como proveedores de servicios de pago deben facilitar al Banco de Espafia sobre las
tasas de descuento y de intercambio percibidas por los servicios de pago en operaciones con tarjeta. Introduce mejoras en la
informacién solicitada sobre las tasas de intercambio y de descuento percibidas por las entidades a fin de facilitar su analisis y
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comparabilidad. La entrada en vigor de esta norma no ha tenido impactos relevantes para el Banco ni para la informacién
mostrada en estas cuentas anuales.

Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espana, a las entidades de crédito, sobre supervision y solvencia, que completa
la adaptacion del ordenamiento juridico espanol a la Directiva 2013/36/UFE y al Reglamento (UE) 575/201 3.

La presente circular tiene como objetivo fundamental completar, en lo relativo a las entidades de crédito, 1a transposicién de 1a
Directiva 2013/36/UE al ordenamiento juridico espafiol. Ademds, se recoge en ella una de las opciones que el Reglamento
(UE) 575/2013 atribuye a las autoridades nacionales competentes, adicional a las que el Banco de Espafia ya ejercié en la
Circular 2/2014. Por otro lado, esta circular también desarrolla algunos aspectos de la transposicién de la Directiva
2011/89/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de noviembre de 2011, por la que se modifican las Directivas
98/78/CE, 2002/87/CE, 2006/48/ CE y 2009/138/CE en lo relativo a la supervisién adicional de las entidades financieras
que formen parte de un conglomerado financiero. Esta Circular introduce también una definicién de autoridad competente, que
serd el Banco Central Europeo o el Banco de Espafia, segln la distribucién y asignacién de competencias establecidas en la
normativa comunitaria. La entrada en vigor de esta norma no ha tenido impactos relevantes para el Banco ni para la
informacién mostrada en estas cuentas anuales.

Circular 3/2016, de 21 de marzo, del Banco de Espafa, a las entidades titulares de cajeros automaticos y las entidades
emisoras de tarjetas o instrumentos de pago, sobre informacion de las comisiones por la retirada de efectivo en cajeros
automaticos.

La presente circular, en desarrollo de 1o previsto por el apartado 6 de la disposicién adicional segunda de la Ley 16/2009, de
13 de noviembre, de servicios de pago, tiene por objeto establecer 1as obligaciones de informacién relativas a las comisiones
que las entidades titulares de cajeros automaticos perciban de las emisoras de tarjetas u otros instrumentos de pago en las
operaciones de retirada de efectivo efectuadas por los clientes de estas Ultimas en los cajeros de aquellas situados en territorio
nacional. La entrada en vigor de esta norma no ha tenido impactos relevantes para el Banco ni para la informacién mostrada
en estas cuentas anuales.

Circular 42016, de 27 de abril, del Banco de Espafa, por la que se modifican la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a
entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada y modelos de estados financieros, y Ia
Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacion de Riesgos.

El objetivo principal de esta circular es la actualizacion de la Circular 4/2004, principalmente de su anejo IX, para adaptarla a
los Ultimos desarrollos en la regulacién bancaria, manteniendo su plena compatibilidad con el marco contable conformado por
las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (“NIIF”). Esta actualizacién se enmarca en el proceso de mejora y
adaptacién de la Circular 4/2004 a las novedades regulatorias, incorporando los cambios normativos aplicables y las mejores
practicas identificadas, en un contexto de continua evolucién y refinamiento de la contabilizacién del riesgo de crédito. En 1a
Nota 2.3 se incluye informacién sobre estas modificaciones.

Por otra parte, 1a modificacién de la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacién de Riesgos (“CIR”), se
realiza para adaptar sus requerimientos de informacién a los cambios introducidos en la Circular 4/2004 por la presente
circular. La Circular ha introducido también modificaciones requeridas por la nueva redaccién del articulo 39.4 del Cédigo de
Comercio, introducida por la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, respecto a que todos los activos intangibles
pasan a ser de vida (til definida y, por tanto, pasan a ser amortizables (este cambio no ha tenido impacto para el Banco), el
cambio con origen en el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre, en virtud del cual el cambio de titularidad en las
compraventas de instrumentos de patrimonio se producira con su fecha de liquidacién, en lugar de su fecha de contratacion, 1o
que afecta a su fecha de registro contable (este cambio no ha tenido tampoco un impacto relevante para el Banco).

Por ultimo, la Circular introduce determinadas modificaciones en los modelos de estados reservados y publicos de las
entidades. En 1a Nota 1.4 anterior se describen los principales cambios que han sufrido los estados publicos del Banco en el
gjercicio 2016 y como han afectado a la informacién comparativa del ejercicio anterior.

Circular 5/2016, de 27 de mayo, del Banco de Espafia, sobre el método de cdlculo para que las aportaciones de las entidades
adheridas al Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito sean proporcionales a su perfil de riesgo.

La presente circular regula el método que debe utilizarse para que las aportaciones de las entidades adheridas al Fondo de
Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito (“FGD”) sean proporcionales a su perfil de riesgo. Con tal fin, 1a circular se basa,
en esencia, en los criterios contenidos en las directrices de la Autoridad Bancaria Europea (EBA/GL/2015/10). Estas directrices
incluyen la férmula de cdlculo, categorias e indicadores de riesgo obligatorios y opcionales, las ponderaciones de riesgo
asignadas a los indicadores y otros elementos necesarios. Especifican, ademds, los objetivos y principios que deben guiar el
disefio de los regimenes de aportaciones al FGD. La entrada en vigor de esta norma no ha tenido impactos relevantes para el
Banco ni para la informacién mostrada en estas cuentas anuales.
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Circular 6/2016, de 30 de junio, del Banco de Espafia, a las entidades de crédito y a los establecimientos financieros de
crédito, por la que se determinan el contenido y el formato del documento "Informacion Financiera-PYME" y se especifica la
metodologia de calificacion del riesgo previstos en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de ia financiacion empresarial.

La presente circular, de conformidad con lo previsto en el articulo 2.3 de la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la
financiacién empresarial, tiene por objeto: a) especificar el contenido y el formato del documento denominado “Informacion
Financiera-PYME”, asf como el modelo-plantilla que deberdn completar las entidades a las que se refiere la norma 2 para
trasladar esta informacién a sus acreditados en los supuestos establecidos en los articulos 1 y 2.2 de la Ley 5/2015, de 27 de
abril, y b) desarrollar la metodologia y el modelo-plantilla para la elaboracién de un informe estandarizado de evaluacién de la
calidad del riesgo, que también formara parte del mencionado documento. La entrada en vigor de esta norma no ha tenido
impactos relevantes para el Banco ni para la informacién mostrada en estas cuentas anuales.

Circular 772016, de 29 de noviembre, del Banco de Esparia, por la que se desarrollan las especificidades contables que han de
aplicar las fundaciones bancarias, y por la que se modifican la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de crédito,
sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros, y la Circular 1/2013, de 24 de
mayo, sobre la Central de Informacion de Riesgos.

Esta circular tiene por objeto regular el régimen de las cuentas anuales, individuales y consolidadas, de las fundaciones
bancarias reguladas en la Ley 26/2013, asi como el de los estados reservados que deben remitir al Banco de Espafia. La
entrada en vigor de esta norma no ha tenido impactos relevantes para el Banco ni para la informacién mostrada en estas
cuentas anuales.

2. Principios y politicas contables y criterios de valoracion
aplicados

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales del Banco se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y
criterios de valoracion:

2.1. Participaciones

2.1.1. Entidades del grupo

Se consideran “entidades del grupo” aquéllas sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer control, capacidad que se
manifiesta, general aunque no Unicamente, por la propiedad por parte del Banco, directa o indirecta, de mas del 50% de los
derechos de voto de las entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia de otras
circunstancias o acuerdos otorgan al Banco el control.

Segun lo dispuesto en la Circular 4/2004, se entiende que un entidad controla a otra cuando aquella:

1) Dispone del poder para dirigir sus actividades relevantes, esto es, las que afecten de manera significativa a su
rendimiento, por disposicién legal, estatutaria o por acuerdos.

i) Tiene capacidad presente, es decir, practica de ejercer los derechos para usar aquel poder con objeto de influir en su
rendimiento, y

iii) Debido a su involucracién, estd expuesta o tiene derecho a rendimientos variables de la entidad participada.

Las participaciones en entidades del Grupo se presentan en estas cuentas anuales registradas en el epigrafe “Inversiones en
dependientes, negocios conjuntos y asociadas - Entidades del grupo” del balance y valoradas por su coste de adquisicién, neto
de los deterioros que pudiesen haber sufrido, en su caso, dichas participaciones, los cuales se estiman y se registran, también
en su caso, de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.4.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran, en caso de existir, en el capitulo “Ingresos por
dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su devengo, que es el momento en el que se genera el
derecho para el Banco a su recepcion, que coindice con el de su aprobacién por los correspondientes érganos de gobierno de la
sociedad participada.

En el Anexo | de esta memoria se facilita informacién relevante sobre estas sociedades al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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Durante el ejercicio 2016, la Unica variacién que se ha producido en estas sociedades en relaciéon con la participacién que
mantiene el Banco en ellas, corresponde al incremento en la participacién en el capital social de Trionis, S.C.R.L. sin haber
realizado inversiones adicionales, debido a la salida de algunos accionistas de la sociedad durante el gjercicio 2016 y a la
amortizacién de sus acciones tras su salida, 1o que ha elevado el porcentaje relativo de participacién del Banco hasta alcanzar
el 78,6% al 31 de diciembre de 2016.

2.1.2. Entidades multigrupo

Se entiende por “entidades muitigrupd’ aquellas que se encuentran sometidas a control conjunto por 2 o mas entidades
denominadas “participes” mediante un acuerdo por el que ningun participe controla individualmente la sociedad, sino
conjuntamente con el resto, 1o que supone que el poder de dirigir 1as decisiones sobre las actividades relevantes requieren del
consentimiento unanime de los participes que comparten el control.

Las participaciones en entidades multigrupo se presentan en estas cuentas anuales, en caso de existir, registradas en el
epigrafe “Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas — Entidades multigrupo” del balance y valoradas por su
coste de adquisicién, neto de los deterioros que pudiesen haber sufrido dichas participaciones, los cuales se estiman y
registran, en su caso, de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.4.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran, en su caso, en el epigrafe “Ingresos por
dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco no tiene, ni ha tenido durante dichos ejercicios, participaciones en entidades
multigrupo.

2.1.3. Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer una influencia
significativa, aunque no control o control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacién (directa
o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de 1a entidad participada.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran, en su caso, en el epigrafe “Ingresos por
dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco no tiene, ni ha tenido durante dichos ejercicios, participaciones en entidades
asociadas.

2.2. Instrumentos financieros — Registro inicial, baja, definicion de valor
razonable y de coste amortizado, categorias de clasificacion y
valoracion de los activos y pasivos financieros

2.2.1. Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando el Banco se convierte en una parte del contrato
que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto, los instrumentos de deuda, tales como los
préstamos Y anticipos y los depdsitos de dinero, se registran desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la
obligacién legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros, con caracter general, se registran
en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales, entendidos como
aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal
establecido por la regulacién o por las convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los
contratos bursatiles o las compra-ventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos,
derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero
comprado o vendido, puede ser la fecha de contratacién o la fecha de liquidacién o entrega. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas de contado, las operaciones realizadas con instrumentos de patrimonio negociados en
mercados secundarios de valores espafioles y las operaciones realizadas con valores representativos de deuda negociados en
mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de liquidacion.
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2.2.2. Baja de los instrumentos financieros
Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
- los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

- se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente sus riesgos y beneficios, 0 aun no existiendo ni transmision
ni retencion sustancial de éstos, se transfiera el control del mismo (véase Nota 2.4).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que genera o cuando se
readquiere por parte del Banco, bien con la intencién de recolocarlo de nuevo o bien con la intencién de cancelarlo.

2.2.3. Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el que podria ser
comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccién realizada en condiciones de
independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que
se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su valor razonable al
establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente
contrastados por la comunidad financiera, teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar
y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados, transparentes y
profundos, incluidos en la cartera mantenida para negociar, en caso de existir, se asimila a su cotizacién diaria y si, por razones
excepcionales, no se puede establecer su cotizacién en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los
utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados organizados poco
profundos o transparentes se asimila, a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la
fecha de la valoracién (“valor actual” o “cierre te6rico”), utilizdndose en el proceso de valoracién métodos reconocidos por la
comunidad financiera: “valor actual neto” (VAN), modelos de determinacién de precios de opciones, u otros.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicibn de un activo o pasivo financiero corregido por los
reembolsos de principal y de intereses y, mas o menos, segln el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de
dicho instrumento financiero. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, 1as correcciones a su
valor motivadas por el deterioro que hayan podido experimentar con posterioridad a su adquisicién.

El Banco tiene contratadas a 31 de diciembre de 2016 y 2015 diversas operaciones de adquisicién temporal de activos
(véanse Notas 6.2.1 y 8), al vencimiento de las cuales debera reintegrar a los deudores la titularidad de los valores que
constituyen garantfa de las mismas. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el valor razonable de los titulos recibidos como
garantfa en estas operaciones de adquisicion temporal de activos no difiere de manera significativa del valor en libros de estas
operaciones.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento financiero al
valor actual de la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente, sin
considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién o contratacién, ajustado, en su
caso, por las comisiones, primas, descuentos y por los costes de transaccién que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular
4/2004, deban incluirse en el calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera andloga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en
cada fecha de revisién del tipo de interés contractual de la operacién, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de
efectivo futuros del mismo.

2.2.4. Clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance del Banco de acuerdo a las siguientes categorias:
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cecabank

Activos y pasivos financieros desighados a valor razonable con cambios en resultados: De acuerdo a la normativa
vigente, esta categorfa la integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociaciéon, asi como otros
activos y pasivos financieros clasificados a valor razonable con cambios en resultados:

Cecabank Informe Anual 2016

Se consideran activos financieros mantenidos para negociar aquellos que se adquieren con la intencién de
realizarse a corto plazo, o que forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente, para la que hay evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a
corto plazo, y los instrumentos derivados que no hayan sido designados como instrumentos de cobertura
contable, incluidos aquellos segregados, en su caso, de instrumentos financieros hibridos en aplicacién de lo
dispuesto en la Circular 4/2004.

Se consideran pasivos financieros mantenidos para negociar aquellos que se han emitido con la intencién
de readquirirlos en un futuro préximo o forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados o gestionados conjuntamente, para los que existen evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo, las posiciones cortas de valores fruto de ventas de activos adquiridos
temporalmente con pacto de retrocesién no opcional o de valores recibidos en préstamo y los instrumentos
financieros derivados que no se hayan designado como instrumentos de cobertura contable, incluidos
aquellos segregados, en su caso, de instrumentos financieros hibridos en aplicacién de lo dispuesto en la
Circular 4/2004.

Se consideran otros activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
aquellos activos financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial, cuyo valor razonable
puede ser estimado de manera fiable, y que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

= En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que siendo obligatorio separar el derivado o
derivados implicitos del instrumento financiero principal, no sea posible realizar una estimacién fiable
del valor razonable del derivado o derivados implicitos.

= En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que siendo obligatorio segregar el derivado o
derivados implicitos, se ha optado por clasificar, desde su reconocimiento inicial, el instrumento
financiero hibrido en su conjunto, en esta categorfia, cumpliéndose para ello las condiciones
establecidas en la normativa en vigor de que el derivado o derivados implicitos modifican de una
manera significativa los flujos de efectivo que el instrumento financiero principal hubiese tenido si se
hubiese considerado de manera independiente al derivado o derivados implicitos, y de que, de acuerdo
con la normativa en vigor, existe obligacién de separar contablemente el derivado o derivados
implicitos del instrumento financiero principal.

=  Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga informacién mas relevante
porgue con ello se eliminan o reducen significativamente inconsistencias en el reconocimiento o
valoracién (también denominadas asimetrias contables) que surgirfan en la valoracién de activos o
pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con diferentes criterios o porque con ello
se refleja 1a estrategia de gestién o de evaluacion de la inversién seguida por la Direccién, tal y como
establece la Circular 4/2004.

En la Nota 6 se detallan los instrumentos financieros clasificados en esta categoria.

Se consideran otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados aquellos pasivos
financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial, cuyo valor razonable puede ser estimado
de manera fiable, y que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

= En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que siendo obligatorio separar el derivado o
derivados implicitos del instrumento financiero principal, no sea posible realizar una estimacién fiable
del valor razonable del derivado o derivados implicitos.

= En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que siendo obligatorio segregar el derivado o
derivados implicitos, se ha optado por clasificar, desde su reconocimiento inicial, el instrumento
financiero hibrido en su conjunto, en esta categorfa, cumpliéndose para ello las condiciones
establecidas en la normativa en vigor de que el derivado o derivados implicitos modifican de una
manera significativa los flujos de efectivo que el instrumento financiero principal hubiese tenido si se
hubiese considerado de manera independiente al derivado o derivados implicitos, y de que, de acuerdo
con la normativa en vigor, existe obligacién de separar contablemente el derivado o derivados
implicitos del instrumento financiero principal.
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=  Cuando por clasificar un pasivo financiero en esta categoria se obtenga informacién mas relevante
porque con ello se eliminan o reducen significativamente inconsistencias en el reconocimiento o
valoracién (también denominadas asimetrias contables) que surgirian en la valoracién de activos o
pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con diferentes criterios o porque con ello
se refleja 1a estrategia de gestion o de evaluacién de la inversiéon seguida por la Direccién, tal y como
establece la Circular 4/2004.

Enla Nota 6 se detallan los instrumentos financieros clasificados en esta categoria.

Los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados se valoran inicialmente por su valor
razonable. Con posterioridad a su adquisiciéon, los instrumentos clasificados en esta categoria contindan valordndose a su
valor razonable en cada fecha de balance, registrandose las variaciones producidas en dicho valor razonable con
contrapartida en los capftulos de “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, netas” y “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a la categoria en la que estan clasificados los instrumentos financieros
que los originen a excepcion de las variaciones en dicho valor razonable debidas a los intereses devengados del instrumento
financiero, distintos de los derivados de negociacién, que se registraran en los capftulos de “Ingresos por intereses”, “Gastos
por intereses” o “Ingresos por dividendos” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a su naturaleza. Los
intereses de los instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de patrimonio cuyo
valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquidan mediante entrega de 1os mismos, se
presentan, en su caso, valorados por su coste.

Préstamos y partidas a cobrar: De acuerdo a la normativa vigente, en esta categoria se incluyen los valores no cotizados
representativos de deuda, la financiacién prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo
realizadas por el Banco (distintas de las clasificadas como designadas a valor razonable con cambios en resultados) y las
deudas contraidas con él por los usuarios de los servicios que presta.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en
contrario, coincide con el importe desembolsado para su adquisiciébn o contratacién, ajustado por el importe de las
comisiones y de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién o contratacién del activo
financiero, y que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a su adquisiciéon, los
activos incluidos en esta categorfa se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia entre su valor de reembolso
y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros aplicando el método del tipo de interés efectivo
durante el perfodo que resta hasta el vencimiento.

En términos generales, es intencién del Banco mantener los préstamos y créditos incluidos en esta categoria que tiene
concedidos hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos activos, calculados mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo, se
registran en el capftulo “Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los
activos denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota
2.7. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos activos se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.

Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda no
clasificados como inversién a vencimiento, como préstamos Yy partidas a cobrar o designados a valor razonable con
cambios en resultados, y los instrumentos de patrimonio propiedad del Banco correspondientes a entidades que no sean
dependientes, multigrupo o asociadas y que no se hayan clasificado como a valor razonable con cambios en resultados.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el importe de los
costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero y que se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo, salvo que no tengan vencimiento
cierto, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca el deterioro o la baja del balance
de los activos financieros en los que tiene su origen. Posteriormente a su adquisicién, los activos financieros incluidos en
esta categoria se valoran por su valor razonable en cada fecha de balance.
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No obstante lo anterior, los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse de forma
suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste de adquisicién, neto de los posibles
deterioros de su valor, calculado de acuerdo a los criterios explicados en 1a Nota 2.3.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como disponibles para la
venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con contrapartida en los capitulos “Ingresos
por intereses” (calculados en aplicacién del método del tipo de interés efectivo) e “Ingresos por dividendos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se
contabilizan de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3. Las diferencias de cambio de los activos financieros denominados en
divisas distintas del euro se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.7.

El resto de cambios que se producen en su valor razonable desde su adquisicién, se contabiliza con contrapartida en el
epigrafe del balance “Patrimonio neto — Otro resultados global acumulado — Elementos que pueden reclasificarse en
resultados — Activos financieros disponibles para la venta” hasta que se produce la baja del activo financiero, momento en
el cual, el saldo registrado en dicho epigrafe se contabiliza en la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Ganancias o
pérdidas al dar de baja en cuenta de activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados, netas”, o en el caso de que se tratase, en su caso, de instrumentos de capital que fuesen inversiones
estratégicas para el Banco, en el capitulo “Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables
de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas”.

Los activos financieros disponibles para la venta se presentan clasificados en la rubrica “Activos financieros disponibles para
la venta” del activo del balance, desglosados de acuerdo a su naturaleza a excepcién de aquellos que cumplan los requisitos
para ser clasificados como activos no corrientes en venta, en cuyo caso, se presentan contabilizados en la rubrica “Activos
no corrientes en venta y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta” del
activo del balance.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: De acuerdo a la normativa vigente, en esta categoria se incluyen, en caso
de existir, los valores representativos de deuda negociados en mercados organizados con vencimiento fijo y flujos de
efectivo de importe determinado o determinable que se mantiene, desde el inicio y en cualquier otra fecha posterior, con
intencién y con la capacidad financiera de mantenerlos hasta su vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor razonable, ajustado por
el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero, los cuales
se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo definido
en la Circular 4/2004. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacién del método del
tipo de interés efectivo de los mismos.

Los intereses devengados por estos activos, calculados mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo, se
registran en el capftulo “Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los
valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota
2.7. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, ni durante dichos ejercicios, el Banco no tiene, ni ha tenido, instrumentos financieros
clasificados en esta categoria.

Pasivos financieros a coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se presentan el resto de pasivos
financieros mantenidos por el Banco que no se incluyen en las categorfas anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el importe
de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la emisién o contratacién del pasivo financiero, los cuales
se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo definido en
la Circular 4/2004, hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en 1a Circular 4/2004.

Los intereses devengados por estos pasivos, calculados mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo, se
registran en el capitulo “Gastos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los
pasivos denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta categoria se registran de acuerdo a lo dispuesto en la
Nota 2.7.
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2.3. Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto de su
deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo en los flujos de
efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse 1a transaccién.

- Enelcasodeinstrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como se ha indicado anteriormente, durante el ejercicio 2016 ha entrado en vigor la Circular 4/2016 de Banco de Espafia, de
27 de abril, por 1a que se modifica, entre otros aspectos, el Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia. Los principios y
criterios contables aplicados por el Banco en la estimacién y contabilizacién de las pérdidas por deterioro que se indican a
continuacién recogen, de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable, lo descrito en la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, tomando en consideracién las modificaciones introducidas por la Circular 4/2016 de Banco de Espafia, habiendo
registrado de manera prospectiva los cambios en las estimaciones derivadas de la aplicacién de dicha Circular 4/2016 sin que
ello haya tenido un impacto relevante para las cuentas anuales del Banco.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro se efectla con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas
por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
en el que el deterioro se elimina o se reduce, con excepcién de cualquier recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente
registradas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes a instrumentos financieros de patrimonio
clasificados como activos financieras disponibles para la venta, las cuales no se reconocen en la cuenta de resultados sino en el
epigrafe “Otro resultado global acumulado - Elementos que pueden reclasificarse en resultados - Activos financieros
disponibles para la venta o Activos no corrientes o grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta” atendiendo a la rubrica del balance en el que se encuentren clasificados (véase Nota 2.2).

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado (“activo fallido”), éste se elimina del balance, sin
perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Banco para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripciéon, condonacidén u otras causas.

A continuacién se presentan los criterios aplicados por el Banco para determinar las posibles pérdidas por deterioro existentes
en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asf como el método seguido para el calculo de las coberturas
contabilizadas por dicho deterioro y para su registro:

2.3.1. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia positiva entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos descontados al tipo de interés
efectivo de las operaciones. El valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados, en caso de existir, se considera una
estimacion razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracién:

- La totalidad de los importes que estd previsto obtener durante la vida remanente del instrumento, incluso, si procede, de
los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez deducidos los costes necesarios para su
adjudicacién y posterior venta),

- Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y
- Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo contractual fuese
fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacién (cuando éste sea variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializaciéon del riesgo de
insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia:
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- Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto de manifiesto por
su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

- Por materializacién de “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores residentes en un pafs
por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos que traen su causa en la materializacién del
riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito) se lleva a cabo:

- Individualmente, para todos los instrumentos de deuda clasificados como riesgos dudosos y que sean significativos al
superar un determinado umbral o para los que se disponga de informacién especifica del acreditado que permita llevar a
cabo su evaluacion.

- Colectivamente, aplicando las soluciones alternativas del Anejo IX de la Circular 4/2004 modificada por la Circular
4/2016, calculadas en base a los pardmetros establecidos por el Banco de Espafia en base a informacién sectorial y a su
experiencia acumulada para el calculo para la estimacién de las coberturas especificas de los riesgos dudosos que se
encuentran por debajo del umbral indicado en el parrafo anterior y de las coberturas genéricas de los riesgos normales
(cobertura de las pérdidas incurridas pero no afloradas o identificadas de un grupo de operaciones con unas
caracteristicas comunes y clasificadas como riesgo normal por el Banco de acuerdo a lo dispuesto en la circular 4/2004
de Banco de Espafia).

El importe de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado o, en su caso, su posterior
reversion, estimadas de acuerdo a los criterios anteriormente expuestos, se registran en los epigrafes “Deterioro del valor o
reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados - Préstamos y
partidas a cobrar” y “Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en resultados — Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, en funcién de la categoria de instrumentos
financieros en la que se encuentran clasificados dichos instrumentos de deuda (véase Nota 2.2).

De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004, el Banco interrumpe el devengo de intereses en la cuenta de pérdidas y
ganancias de aquellos instrumentos de deuda clasificados como dudosos, aplicando en este caso, el criterio de caja para su
reconocimiento.

2.3.2. Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros disponibles para
la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién (neto de cualquier amortizacién de principal)
y su valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los titulos de deuda clasificados como
disponibles para la venta, el procedimiento seguido por el Banco para el célculo de dichas pérdidas coincide con el criterio
explicado anteriormente en el apartado 2.3.1 para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos activos tienen su
origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del patrimonio neto del Banco “Otro resultado
global acumulado - Elementos que pueden reclasificarse en resultados - Activos financieros disponibles para la venta -
Instrumentos de deuda” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el epigrafe “Deterioro del valor o reversiéon del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados — Activos financieros disponibles para la venta”. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de
las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la
recuperacion, con abono en el epigrafe “Deterioro del valor o reversidon del deterioro del valor de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados — Activos financieros disponibles para la venta”.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoraciéon de los instrumentos de deuda que, en su caso, sean
clasificados como "activos no corrientes en venta" que se encontrasen registradas dentro del otro resultado global acumulado
del Banco se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento
en el que se produce la clasificacién de los activos como “no corrientes en venta”.
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2.3.3. Instrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros disponibles para la venta
equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién y su valor razonable, una vez deducida cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital clasificados como disponibles
para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda” clasificados en esta categorfa (segln se explican en la
Nota 2.3.2), salvo por el hecho de que cualquier recuperacién que se produzca, en su caso, de tales pérdidas previamente
registradas se reconoce en el epigrafe del patrimonio neto “Otro resultado global acumulado - Elementos que pueden
reclasificarse en resultados - Activos financieros disponibles para la venta - Instrumentos de Patrimonio” en vez de en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

2.3.4. Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas

La estimaciéon y contabilizacién de las pérdidas por deterioro de participaciones en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas, las cuales, a efectos de la elaboraciéon de las presentes cuentas anuales, no tienen la consideraciéon de “instrumentos
financieros”, se realiza de la siguiente forma: cuando de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, existan evidencias de
deterioro de las citadas participaciones, el importe de dicho deterioro se estimara como la diferencia negativa entre su importe
recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la participacién menos los costes estimados como
necesarios para su venta, y su valor en uso, definido éste como el valor actual de los flujos que se espera recibir de la
participaciéon en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenaciéon o disposiciéon por otros medios) y su valor
contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones y las posibles reversiones de dichas pérdidas se registran, en
caso de producirse, con cargo o abono, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de
inversiones en dependientes, negocios conjuntos o asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.3.5. Instrumentos de patrimonio valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicién equivalen a la diferencia positiva
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado
para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan, minorando
directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los
activos.

2.4. Transferencias y bajas de balance de activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se traspasan a
terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

= Silos riesgos Yy beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas
incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra, de las ventas de
activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida profundamente fuera de dinero, de las
titulizaciones de activos en las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de mejora
crediticia a los nuevos titulares y otros casos similares - el activo financiero transferido se da de baja del balance,
reconociéndose simultdneamente cualquier derecho u obligaciéon retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

Se considera que el Banco transfiere sustancialmente los riesgos y beneficios si los riesgos y beneficios transferidos
representan la mayoria de los riesgos y beneficios totales de los activos transferidos.

= Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso de las ventas de
activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un interés, de los contratos de
préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver los mismos o similares activos, las
titulizaciones de activos financieros en las que se mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras
crediticias que absorban sustancialmente las pérdidas crediticias de los activos titulizados y otros casos andlogos - el
activo financiero transferido no se da de baja del balance y continlda valordndose con los mismos criterios utilizados antes
de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre si:
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e Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestaciéon recibida, que se valora
posteriormente a su coste amortizado, o, en caso de que se cumplan los requisitos anteriormente indicados para
su clasificacién como pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, a su valor
razonable, de acuerdo con los criterios anteriormente indicados para esta categoria de pasivos financieros
(véase Nota 2.2.4).

e Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja como los gastos del nuevo pasivo
financiero.

Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida que no estan profundamente
dentro ni fuera de dinero, de las titulaciones de activos financieros en las que el cedente asume una financiacién
subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido y otros casos semejantes - se distingue
entre:

e Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da de baja del
balance el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado como consecuencia
de la transferencia.

e Sila entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: continla reconociéndolo en el balance
por un importe igual a su exposicién a los cambios de valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo
financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado
sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su coste
amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su
valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios significativos que llevan
implicitos.

Enlas Notas 27.2 y 27.5 se resumen las circunstancias mas significativas de las principales transferencias de activos que se
encontraban en vigor al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 que no han supuesto la baja de los activos del balance
(operaciones de préstamos valores y de cesién temporal de activos con pacto de retrocesién no opcional).

2.5. Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de acuerdo con 1os
siguientes supuestos:

a)

Q)

Salvo que se den las circunstancias indicadas en la letra d) siguiente, los instrumentos financieros clasificados como
“designados a valor razonable con cambios en resultados” no pueden ser reclasificados ni dentro ni fuera de esta
categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos, emitidos o asumidos.

Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera de una entidad,
deja de clasificarse en la cartera de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, se reclasifica a la categorfa de “activos
financieros disponibles para la venta”. En este caso, se aplicard el mismo tratamiento a la totalidad de los instrumentos
financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento, salvo que dicha reclasificacién se encuentre en los
supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy préximas al vencimiento, o una vez cobrada la practica
totalidad del principal del activo financiero, etc.).

Durante los ejercicios 2016 y 2015, el Banco no ha mantenido ningun titulo clasificado como cartera a vencimiento, por
lo que no ha realizado reclasificacién alguna como la indicada en el parrafo anterior.

Como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera o, una vez transcurridos los dos ejercicios
de penalizacién establecidos por la normativa aplicable para el supuesto de venta de activos financieros clasificados en la
cartera de inversiéon a vencimiento fuera de los supuestos contemplados en la norma (véase letra b) anterior), los activos
financieros (instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de “activos financieros disponibles para la venta” podran
reclasificarse a la de “cartera de inversiones mantenidas hasta el vencimiento”. En este caso, el valor razonable de estos
instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo coste amortizado y la diferencia entre
este importe y su valor de reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo durante la vida residual del instrumento.
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Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se ha realizado ninguna reclasificacién como la descrita en el parrafo anterior.

d) Con la entrada en vigor de la Circular 6/2008 de Banco de Espafia, desde el 1 de julio de 2008, un activo financiero que
no sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado fuera de la cartera de negociacién si deja de estar
mantenido con el propdsito de su venta o recompra en el corto plazo, siempre que se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

a. Enraras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse incluido desde su
contratacién en la categoria de “préstamos y partidas a cobrar”. A estos efectos, raras y excepcionales
circunstancias son aquellas que surgen de un evento particular, que es inusual y altamente improbable que se
repita en un futuro previsible.

b. Cuando la entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financiero en un futuro
previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera cumplido con la definicién
para la clasificacibn como “préstamos y partidas a cobrar”.

De darse estas situaciones, la reclasificaciéon del activo se realiza por su valor razonable del dia de la reclasificacién, sin
revertir los resultados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los activos asf reclasificados en ningln caso
pueden ser reclasificados de nuevo a la categorfa de “mantenidos para negociar”.

Durante los ejercicios 2016 y 2015, el Banco no ha realizado ninguna reclasificacién como la mencionada anteriormente
en esta letra.

2.6. Coberturas contables y mitigacion de riesgos

El Banco utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicién a los riesgos de tipo de interés,
de crédito y de tipo de cambio de la moneda extranjera, entre otros. Cuando estas operaciones cumplen los requisitos
establecidos en la normativa vigente, dichas operaciones son consideradas como de “cobertura”.

Cuando el Banco designa una operacién como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de la misma, documentandola
de manera adecuada. En la documentacién de estas operaciones de cobertura se identifican el instrumento o instrumentos
cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir; asf como
los criterios o métodos seguidos por el Banco para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracién de la
misma, atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

El Banco sdlo clasifica como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces a lo largo de la duraciéon
de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz si durante el plazo previsto de duraciéon de la misma las
variaciones que se produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la operacién de
cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos son compensados en su practica totalidad por las
variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segln el caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, el Banco analiza si desde el inicio y hasta el
final del plazo definido para la operacién de cobertura, se puede esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto seran compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segln el caso, del instrumento o instrumentos
de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién del
ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto al resultado de 1a partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Banco se clasifican en la categorfa de coberturas de valor razonable. Estas
cubren la exposicién a la variaciéon en el valor razonable de activos y pasivos financieros o de compromisos en firme alin no
reconocidos, o de una porcién identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en
particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En relacién a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable en coberturas de
valor razonable como las realizadas por el Banco, las diferencias producidas en el valor razonable, tanto en los elementos de
cobertura como en los elementos cubiertos (en este caso, las asociadas al riesgo cubierto), se reconocen directamente en el
epigrafe “Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(véase Nota 33).
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El Banco interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento de cobertura vence
o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir 1os requisitos para ser considerada como tal o se procede a
revocar la consideracién de la operacién como de cobertura.

Cuando de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcién de la operacién de cobertura de valor
razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, 1os ajustes en su valor realizados con motivo de
la aplicacién de la contabilidad de coberturas arriba descritas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias hasta el
vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado en la fecha de interrupcién de
dicha operacién de cobertura.

En 1a Nota 9 se detalla la naturaleza de las principales posiciones cubiertas por el Banco, asi como los instrumentos
financieros utilizados para las coberturas.

2.7. Operaciones en moneda extranjera

2.7.1. Moneda funcional

La moneda funcional del Banco es el euro, que coincide con la moneda de presentacién de estas cuentas anuales.
Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados
en “moneda extranjera”.

El desglose de su contravalor en miles de euros de los principales saldos de activo y pasivo del balance al 31 de diciembre de
2016 y 2015 mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran y a las divisas
mas significativas en las que se encuentran denominados, es el siguiente:
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(*) Contravalor calculado aplicando tipos de cambio al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.

cecabank
Contravalor en Miles de Euros (*)
Naturaleza de los Saldos 2016 2015
en Moneda Extranjera Activos Pasivos Activos Pasivos
Saldos en délares norteamericanos-
Efectivo 39.244 - 19.992 -
Activos financieros mantenidos para negociar 738 2.109 778 7.686
Depositos a la vista y préstamos y partidas a cobrar 288.234 - 162.951 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 1.092.580 - 649.287
Resto de activos y pasivos 40.099 - 37.738 496
368.315 | 1.094.689 221.459 657.469
Saldos en yenes japoneses-
Efectivo 669 - 615 -
Depositos a la vista y préstamos y partidas a cobrar 43.445 - 58.716 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 207.776 - 140.657
44,114 207.776 59.331 140.657
Saldos en libras esterlinas-
Efectivo 30.508 - 17.477 -
Activos financieros mantenidos para negociar 875 449 1.561 742
Depdsitos a la vista y préstamos y partidas a cobrar 68.276 - 43.814 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 188.838 - 125.090
Resto de activos y pasivos 84 189 91 230
99.743 189.476 62.943 126.062
Saldos en francos suizos-
Efectivo 4,194 - 2.400 -
Depositos a la vista y préstamos y partidas a cobrar 7.193 - 8.718 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 92.294 - 57.654
Resto de activos y pasivos - 9 - -
11.387 92.303 11.118 57.654
Saldos en Corona Noruega-
Efectivo 1.078 - 752 -
Depdsitos a la vista y préstamos y partidas a cobrar 3.153 - 2.515 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 33.831 - 30.786
Resto de activos y pasivos 2 2 3 2
4.233 33.833 3.270 30.788
Saldos en Corona Sueca-
Efectivo 972 - 561 -
Depdsitos a la vista y préstamos y partidas a cobrar 3.302 - 4.549 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 47.218 - 33.987
4.274 47.218 5.110 33.987
Saldos en otras divisas-
Efectivo 8.523 - 6.034 -
Depositos a la vista y préstamos y partidas a cobrar 24.319 - 11.612 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 106.008 - 97.938
32.842 106.008 17.646 97.938
Total saldos denominados en moneda extranjera 564.908 | 1.771.303 380.877 | 1.144.555

Adicionalmente a las posiciones en divisa que se encuentran registradas en el balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y
que se han presentado en el cuadro anterior, el Banco tiene contabilizadas diversas operaciones de productos derivados sobre
divisas y de compra venta a plazo de divisa a través de las cuales se gestiona el riesgo de tipo de cambio al que estd expuesto,
y que deben considerarse junto a las posiciones de balance para una correcta comprensién de la exposicion a dichos riesgos

del Banco (véase Nota 23).
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2.7.2. Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por el Banco se registran inicialmente en los estados financieros por el
contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en que se realizan las operaciones.
Posteriormente, se aplican las siguientes reglas:

- Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten al tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo de cambio
medio de contado de la fecha a que se refieran los estados financieros.

- Las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico se convierten a la moneda funcional al tipo de cambio de la
fecha de su adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional al tipo de cambio de la
fecha en que se determind tal valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacién.

2.7.3. Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por el Banco para realizar la conversiéon de los saldos denominados en moneda extranjera a
euros a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales, considerando los criterios anteriormente comentados, han sido los
publicados por el Banco Central Europeo.

2.7.4. Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir, conforme a los criterios anteriormente explicados, los saldos en
moneda extranjera a la moneda funcional del Banco se registran, con caracter general, por su importe neto en el capitulo
“Diferencias de cambio, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcién de las diferencias de cambio producidas en
instrumentos financieros designados a su valor razonable con cambios en resultados, las cuales se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable en el capitulo “Ganancias o
pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netas” atendiendo a la
categoria en la que se encuentren clasificadas.

No obstante lo anterior, se registran, en su caso, en el epigrafe del patrimonio neto “Otro resultado global acumulado-
Elementos que pueden reclasificarse en resultados” del balance hasta el momento en que éstas se realicen, las diferencias de
cambio surgidas en partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto. En el
momento de realizarse, 1as diferencias de cambio imputadas en el patrimonio neto del Banco se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

2.8. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por el Banco para el reconocimiento de sus
ingresos y gastos:

2.8.1. Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen contablemente en
funcién de su perfodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades
se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Banco.

2.8.2. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones, honorarios y conceptos asimilados, que no deban formar parte del calculo del
tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicién de activos o pasivos financieros
distintos de los designados a valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
con criterios distintos segln sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los vinculados a la adquisicién de activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
en caso de existir, se reconocen en la cuenta de resultados en el momento de su liquidacion.
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- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, tales como los ingresos por
comisiones por servicios de depositaria de valores, se contabilizan en la cuenta de resultados durante la vida de tales
transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, se imputan a la cuenta de resultados cuando se produce el acto que los origina.

2.8.3. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

2.9. Compensaciones de saldos

Sélo se compensan entre sf - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos deudores y
acreedores con origen en transacciones para los que el Banco tenga actualmente el derecho, exigible legalmente, de
compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos y la intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea.

A estos efectos, la presentacién de acuerdo a la Circular 4/2004 de Banco de Espafia y sucesivas modificaciones en estas
cuentas anuales de los activos financieros sujetos a correcciones valorativas por depreciacion o deterioro, netos de estos
conceptos, no se considera una “compensacion de saldos”.

2.10. Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades concretas por cuenta
de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacién:
flanza, aval financiero, crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por el Banco, etc.

De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004, los contratos de garantias financieras prestadas por el Banco tienen la
consideracion de instrumentos financieros.

Las garantias financieras prestadas por el Banco, cualquiera que sea su titular, instrumentacién u otras circunstancias, se
analizan periédicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estdn expuestas y, en su caso, estimar las
necesidades de constituir provision por ellas, que se determina por aplicaciéon de criterios similares a los establecidos para
cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado que se
han explicado en 1a Nota 2.3.1. anterior.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran contabilizadas en el epigrafe “Provisiones — Compromisos y
garantfas concedidos” del pasivo del balance (véase Nota 16). La dotacidén y recuperacién de dichas provisiones se registra con
contrapartida en el epigrafe “Provisiones o reversién de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.11. Gastos de personal
2.11.1 Retribuciones a corto plazo

Las retribuciones a corto plazo al personal estan constituidas por las retribuciones monetarias 0 no monetarias tales como los
sueldos, salarios y cotizaciones a la Seguridad Social satisfechas por cuenta de los empleados o a satisfacer a los mismos
durante los doce meses siguientes al cierre del gjercicio y devengadas durante dicho ejercicio.

Las retribuciones a corto plazo para los empleados se contabilizan, con cardcter general, como un gasto de personal en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios, y se valoraran, sin
actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose mientras los empleados prestan sus
servicios en el Banco, como una periodificacién de pasivo, después de deducir cualquier importe ya satisfecho.

2.11.2. Compromisos post-empleo

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco estd obligado a complementar las prestaciones de la Seguridad
Social que correspondan a sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacién, viudedad, orfandad o invalidez.
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Los compromisos post-empleo mantenidos por el Banco con sus empleados se consideran “compromisos de aportacién
definida”, cuando realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, sin tener obligacién legal ni
efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los empleados
relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no
cumplen las condiciones anteriores son considerados como “compromisos de prestacién definida”.

Para la cobertura de sus compromisos por pensiones mantenidos con los empleados, el Banco tiene constituido un fondo
externo denominado “Empleados de Cecabank, Plan de Pensiones” cuya entidad gestora es Caser Pensiones, Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones, S.A. y contratadas pélizas de seguro. Dicho fondo externo contempla, a su vez, tres subplanes: uno de
prestacién definida (para aquellos trabajadores ingresados en la entidad con anterioridad al 30 de mayo de 1986 que no se
acogieron a la posibilidad de transformar sus compromisos a la modalidad de aportacién definida en afios anteriores y para
aquellos trabajadores prejubilados de dicho colectivo), y dos subplanes de aportacién definida para la prestacién de jubilacién
(que incluyen, respectivamente, a los trabajadores ingresados en CECA con anterioridad al 30 de mayo de 1986 que se
acogieron en ejercicios anteriores a la posibilidad de transformar sus compromisos a la modalidad de aportacién definida, tal y
como se indica a continuacién, y los correspondientes a los trabajadores que ingresaron en CECA o en el Banco con
posterioridad al 29 de mayo de 1986 y para aquellos trabajadores prejubilados de dicho colectivo). Adicionalmente, en el plan
se integran también los compromisos correspondientes a los beneficiarios de prestaciones.

En el afio 2011, por parte de la Comisién de Control del Plan de Pensiones de Empleados de CECA conforme al compromiso
previamente adquirido, se acordé suscribir una péliza de aseguramiento con el fin de cubrir las rentas por los complementos
por pensiones causadas de los beneficiarios del plan de pensiones, adaptada a las prestaciones del colectivo de beneficiarios del
plan de pensiones para el aseguramiento de dichos compromisos.

Enla Nota 35 adjunta se presenta informacién adicional sobre estos compromisos, relativa a las conciliaciones, sensibilidades
y otra informacién requerida por la normativa aplicable al Banco.

Al 31 de diciembre de 2016, el importe total de los compromisos devengados del Banco por pensiones no causadas y de los
compromisos por pensiones causadas ascendia a 193.664 miles de euros (193.548 miles de euros al 31 de diciembre de
2015), que se encuentran cubiertos con el fondo de pensiones externo y con las pdlizas de seguros mencionadas anteriormente
cuyo valor razonable al 31 de diciembre de 2016 asciende a 198.835 miles de euros (196.932 miles de euros al 31 de
diciembre de 2015), por lo que el Banco ha registrado en la ribrica “Activo neto por pensiones” del epigrafe “Otros activos —
Resto de los otros activos” de los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2016 y 2015, 5.171 y 3.384 miles de euros,
respectivamente (véase Nota 14).

Criterios de contabilizacién de 1os compromisos post-empleo

El tratamiento contable de los compromisos de prestacién definida se resume a continuacién:
a) Se consideran las obligaciones legales asumidas por el Banco segun los términos formales de los planes.

b) Se calcula el valor actual de las obligaciones legales en la fecha a que se refieren los estados financieros que realiza un
actuario cualificado, junto con la estimacién del valor razonable de los activos del plan.

¢) Sededuce del valor actual de las obligaciones el valor razonable de los activos del plan que de acuerdo a los requisitos
establecidos en la normativa aplicable se ajustan a esta definicién, en la fecha a que se refieren los estados
financieros.

d) Se registra la cifra obtenida en la anterior letra c) siempre que sea positiva como una provisién para fondos de
pensiones de prestacién definida.

e) Seregistra, en su caso, la cifra obtenida en la anterior letra ¢) siempre que sea negativa como “Otros activos-Resto de
los otros activos”. El Banco valora, en su caso, el activo registrado eligiendo el menor valor de entre los dos siguientes:

i. La cifra obtenida en la letra c), en valor absoluto.

1ii.  El valor actual de los flujos de caja disponibles para el Banco, en forma de reembolsos del plan o reducciones
en las aportaciones futuras a este.

f) Se reconocen, en su caso, todos los cambios en la provisidn registrada segun la letra d) [0, en su caso, activo seguin la
letra ¢)] cuando tengan lugar, de la siguiente forma:
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i.  En la cuenta de pérdidas y ganancias: el coste del servicio prestado por los empleados, tanto el
correspondiente al ejercicio como a ejercicios anteriores no reconocidos en los mismos, el interés neto sobre la
provision, asf como la ganancia o pérdida que se produzca en el momento de la liquidacién. Cuando estos
importes vayan a ser, en su caso, parte del coste de un activo segln la normativa aplicable, estos importes se
registran, en su caso, adicionalmente como “Otros ingresos de explotacién”.

ii.  En el estado de cambios en el patrimonio neto: 1as nuevas valoraciones de la provisiéon, consecuencia de las
ganancias o pérdidas actuariales, del rendimiento de los activos del plan que no se hayan incluido en el interés
neto sobre la provisién, asf como variaciones en el valor actual del activo consecuencia de cambios en el valor
actual de los flujos disponibles para la entidad, que no estén incluidos en el interés neto sobre la provision. Los
importes reconocidos en el estado de cambios en el patrimonio neto no se reclasificardn a la cuenta de
pérdidas y ganancias en un ejercicio posterior.

En relaciéon con lo dispuesto en el parrafo anterior, sefialar que con motivo de la aplicacién de las modificaciones
normativas contenidas en la normativa aplicable al Banco contenidos en la Circular 5/2013 de Banco de Espafia,
desde el ejercicio 201 3, las ganancias y las pérdidas actuariales que se producen en la valoracién de los compromisos
por pensiones de prestacién definida son registradas por el Banco en el ejercicio que se ponen de manifiesto con cargo
0 abono, segln su signo, en el epigrafe “Otro resultado global acumulado - Elementos que no se reclasificaran en
resultados” de los balances adjuntos.

Por su parte, los compromisos de aportacién definida se contabilizan, con caracter general, por el importe de la contribucién
realizada por el Banco durante el ejercicio a cambio de los servicios prestados por los empleados durante el mismo como un
gasto del ejercicio. En el gjercicio 2016, el gasto contabilizado por las aportaciones al fondo de pensiones externo, por la parte
correspondiente a los compromisos de aportacién definida, ascendié a 843 miles de euros (1.386 miles de euros en el gjercicio
2015), los cuales se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos de Administracién - Gastos de personal” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 35).

Asimismo, las aportaciones al plan de pensiones que exceden a los limites m&ximos legales y fiscales vigentes, se encuentran
cubiertas mediante dos pdlizas de seguros con Caja de Seguros Reunidos, Compafifa de Seguros y Reaseguros, S.A. (“Caser”). El
total de las primas devengadas en el ejercicio 2016 por estas pdlizas, asi como por otras pdlizas de seguros de cobertura de
Ccompromisos por pensiones y otros compromisos con el personal ascendié a 358 miles de euros (376 miles de euros en el
gjercicio 2015), que han sido registrados en el epigrafe “Gastos de Administraciéon - Gastos de personal” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 35).

2.11.3. Otras retribuciones a largo plazo

2.11.3.1. Prejubiiaciones

Mediante diversos acuerdos suscritos en ejercicios anteriores por el Banco y por CECA (en los que se ha subrogado el Banco en
virtud de la segregacién de su actividad al Banco a la que se ha hecho mencién en la Nota 1.1. anterior) y las secciones
sindicales y los representantes del Comité de Empresa, se han realizado diversas ofertas de prejubilaciéon a los empleados. En

los parrafos siguientes se resumen 1as principales caracteristicas de estos acuerdos:

Acuerdos de prejubilacién anteriores al gjercicio 2013

Con fecha 7 de abril de 2011 se alcanzd un acuerdo entre CECA, las Secciones Sindicales y los representantes del Comité de
Empresa por el que se establecié un Plan de Prejubilaciones, al que podrian adherirse aquellos empleados que a 31 de
diciembre de 2011 tuvieran cumplidos al menos 55 afios de edad y que contaran con al menos 10 afios de antigiedad en
CECA. El plazo, con caracter general, para adherirse a dicho plan finaliz6 el 13 de mayo de 2011. Como consecuencia de la
segregacion descrita en la Nota 1.1, el Banco se subrogé en estos compromisos.

El 25 de junio de 2012 se alcanzé otro acuerdo adicional al mencionado en el parrafo anterior entre el Banco, 1as Secciones
Sindicales y los representantes del Comité de Empresa por el que se establecié un Plan de Prejubilaciones, al que podrian
adherirse aquellos empleados que a 31 de diciembre de 2012 tuvieran cumplidos al menos 53 afios de edad y que contaran
con al menos 10 afios de antigliedad en la entidad. El plazo, con caracter general, para adherirse a dicho plan finalizé el 20 de
julio de 2012. Este acuerdo ademas inclufa otras medidas tales como indemnizaciones por despido para el colectivo no incluido
en los planes de prejubilacién mencionados anteriormente (cuyo plazo para adherirse a esta medida finaliz6 el 30 de
septiembre de 2012), excedencias voluntarias y reduccién de jornada (el plazo de adhesion finalizd el 30 de octubre de 2012).

Acuerdos de prejubilacién del ejercicio 2013
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Con fecha 29 de octubre de 2013, se alcanzd adicionalmente otro acuerdo entre el Banco, las Secciones Sindicales y los
representantes del Comité de Empresa con el que se pretendfa prorrogar el acuerdo alcanzado a fecha 25 de junio de 2012 al
que podrfan adherirse un maximo de 129 empleados, que a 31 de diciembre de 2013 tuvieran cumplidos al menos 50 afios de
edad y que contaran con al menos 10 afios de antigliedad en la entidad. El plazo, con caracter general, para adherirse a dicho
plan finalizé el 12 de noviembre de 2013. Se acogieron al mismo 54 personas. Las prejubilaciones se llevaron a efecto entre el
1 de diciembre de 2013 y el 31 de marzo de 2014. La situacién de prejubilacion se contemplaba desde la fecha de extincién
del contrato de trabajo hasta la fecha en que el empleado cumpla la edad de 63 afios, con el limite de 9 afios desde la fecha de
prejubilacién, lo que antes tenga lugar.

El importe a percibir por el empleado durante la situacién de prejubilacién es una cantidad equivalente al 75% de su
retribucién bruta fija anual en activo, con un limite maximo de compensacién de 150.000 euros anuales y un minimo anual de
27.119 euros. A eleccion del trabajador prejubilado, dicha compensacién podria obtenerse en un pago Unico en forma de
capital o mensualmente en 14 pagos hasta alcanzar la edad establecida en el Acuerdo. Adicionalmente, y con independencia
de la forma de pago elegida, los trabajadores que se acogieron a este acuerdo, perciben un incentivo bruto de 16.000 euros, en
un Unico pago. Igualmente, aquellos trabajadores que han permanecido en activo hasta el 31 de marzo de 2014 y percibieron
en némina el premio por 25 afios de servicio, mantienen el derecho a la percepcién del mencionado incentivo.

Para los participes de los subplanes de pensiones dos y tres, integrados en el “Plan de Pensiones de los Empleados de
Cecabank” el Banco continuara realizando aportaciones al Plan de Pensiones de empleados y pdlizas reguladas en el protocolo
de seguros de dicho plan, si procediera, exclusivamente por la contingencia de jubilacién, siendo esta aportacion igual a la
realizada durante el afio inmediatamente anterior a la prejubilacién, y hasta que el empleado alcance la edad de 63 afios, con
el limite de 9 afios desde la fecha de prejubilacién, lo que antes se produzca. En particular, para los participes del subplan tres,
se les mantendrd el derecho a las aportaciones previstas, por servicios pasados, en la pdliza de Caser, hasta los 65 afios. En el
caso de los trabajadores participes del subplan uno, de prestaciéon definida, para la contingencia de jubilacién, el Banco
continuara realizando las aportaciones necesarias para mantener la cobertura de la prestaciéon de jubilacién que establezca el
mismo hasta el momento en que cese la percepcidon de la compensacion por prejubilacién y percibidos en los 12 meses
anteriores a la jubilacién. De forma alternativa, los participes del subplan uno que se acojan a la prejubilacién regulada en el
Plan de prejubilaciones, podran trasladar al subplan tres los derechos consolidados constituidos en el Plan a su favor a la fecha
de su prejubilacién, transformando su régimen prestacional en un régimen de aportaciéon definida. Para estos participes no
procede 1a realizacién de aportaciones a la pdéliza de Caser prevista en el protocolo de seguros del Plan de Pensiones de
Empleados del Banco.

En cuanto al pago del Convenio Especial con la Seguridad Social, éste se efectla por el trabajador, si bien el Banco abona dicha
cuantfa en la némina del trabajador hasta que el mismo cumpla los requisitos de edad y limites establecidos. El Convenio
Especial se suscribié por la base maxima que corresponda al trabajador en el momento inmediatamente anterior al acceso a la
prejubilacién, con el limite m&ximo de la base de cotizacién que le hubiere correspondido al trabajador de haber permanecido
en activo.

Acuerdos de prejubilacién del ejercicio 2015

Con fecha 18 de diciembre de 2015, el Consejo de Administracién del Banco aprobd un plan formal de prejubilaciéon para
determinados empleados del Banco que cumpliesen determinados requisitos, hecho que fue comunicado a todos los
empleados el 23 de diciembre de 2015 por el Comité de Empresa.

Este Plan se ha plasmado en un acuerdo colectivo firmado en el ejercicio 2016, entre el Banco, 1as Secciones Sindicales y a los
representantes del Comité de Empresa, partiendo de la base del plan de prejubilaciones de 29 de octubre de 2013, por el que
se establece, un plan de desvinculacién a tres afios, entre los afios 2016 a 2018, ambos inclusive, al que podran adherirse
aquellos empleados que tengan la edad de 56 afios antes del 31 de diciembre de 2018 y que tengan una antigiiedad de al
menos, 10 afios en plantilla a 1a fecha de su salida del Banco.

El importe a percibir por el empleado durante la situacién de prejubilacién es una cantidad equivalente al 75% de su
retribucién bruta fija anual en activo, con un limite maximo de compensacién de 150.000 euros anuales y un minimo anual de
27.119 euros. A eleccion del trabajador prejubilado, dicha compensacién podrd obtenerse en un pago Unico en forma de
capital o mensualmente en 14 pagos hasta alcanzar la edad establecida en el Acuerdo.

El importe de la dotacién realizada durante el ejercicio 2015 a la cobertura de estos compromisos con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2015 ascendidé a 24.202 miles de euros, que se encuentran contabilizados en el epigrafe
“Provisiones o reversién de provisiones” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias comparativa del ejercicio 2015 adjunta
(véanse Notas 16.1 y 35).
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Por lo que se refiere a los criterios de contabilizacién aplicados a estos compromisos por prejubilaciones antes descritos, sefialar
que son homogéneos con los que se han explicado en la Nota 2.11.2 para los compromisos post-empleo de prestacion
definida, con la excepcién de que las ganancias y pérdidas actuariales se registran directamente con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias del Banco en el ejercicio en el que se ponen de manifiesto.

El importe de los compromisos en concepto de salarios futuros, cotizaciones sociales futuras e incentivos del personal
prejubilado correspondientes a los compromisos indicados en los parrafos anteriores, asi como los compromisos por
aportaciones futuras al Plan de Pensiones (los cuales, basicamente son de aportacién definida) se encuentran cubiertos al 31
de diciembre de 2016 mediante un fondo interno por importe de 76.166 miles de euros (91.094 miles de euros al 31 de
diciembre de 2015), registrado en el epigrafe “Provisiones - Otras retribuciones a los empleados a largo plazo” del balance
(véase Nota 35), correspondientes a los compromisos por prejubilaciones devengados en funcién de los acuerdos de fecha 7 de
abril de 2011, 25 de junio de 2012, 29 de octubre de 2013 y 18 de diciembre de 2015 citados anteriormente. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, este fondo cubria la totalidad de los compromisos que, en materia de prejubilaciones, tenia
asumidos el Banco a dichas fechas.

Enla Nota 35 de esta memoria se incluye informacién adicional en relacién con estos compromisos.

2.11.3.2. Fallecimiento e invalidez

Los compromisos asumidos por el Banco para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e invalidez de los empleados
durante el periodo en el que permanecen en activo se encuentran incluidos dentro de las prestaciones del fondo de pensiones
externo que se han explicado anteriormente.

2.11.3.3. Premios de antigliedad

El Banco tiene asumido con sus empleados el compromiso de satisfacer una prestacién a los mismos en el caso de que el
empleado cumpla 25 afios de servicio en el Banco.

Los importes pagados por estos conceptos al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 ascienden a 55 y 16 miles de euros,
aproximadamente, que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos de Administraciéon - Gastos de personal” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

2.11.4. Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen como un gasto de personal, en su caso, Unicamente, cuando la entidad esta
comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados.

Adicionalmente, el Banco mantiene acuerdos con determinados ejecutivos y/o Administradores del mismo para satisfacerles
ciertas retribuciones en caso de que su vinculacién laboral se viera interrumpida por causa no justificada. El importe de la
retribucién, cuyo importe no seria significativo para el Banco, se carga a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se toma la
decisién de rescindir las relaciones con las personas afectadas. El pasivo constituido a estos efectos se encuentra registrado en
la rubrica “Otros pasivos” del balance.

El gasto contabilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016 en concepto de indemnizaciones por cese ha
ascendido a 2.722 miles de euros (2.000 miles de euros al 31 de diciembre de 2015) que se encuentran contabilizados en la
rubrica “Gastos de Administracién - Gastos de personal” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 35).

2.11.5. Préstamos a empleados

De conformidad con el Convenio Colectivo vigente y con los acuerdos adicionales, en desarrollo de este, establecidos en el
gjercicio 2008 con los empleados del Banco, estos pueden solicitar a éste, 1a concesién de préstamos hipotecarios, para los
cuales se exige garantia hipotecaria, por periodos maximos de 40 afios y a un tipo de interés variable, que permanecera fijo
durante cada semestre natural.

Los empleados, de conformidad con el Convenio Colectivo sectorial de aplicacién y acuerdos colectivos negociados con el Banco
en desarrollo de éste, pueden solicitar Anticipos Sociales, en supuestos expresamente tasados, sin interés y otros préstamos
denominados "Préstamo social" y “Ampliacién del Préstamo Vivienda”, con un plazo de amortizacién de 10 y 15 afios,
respectivamente, y a un tipo de interés igual al Euribor a 12 meses.
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Cuando por circunstancias excepcionales algliin empleado se viese en la necesidad de solicitar algun tipo de préstamo que no
cumpla en todo o en parte, las normas previstas en el Convenio Colectivo Sectorial, o en su normativa de desarrollo, podra
solicitarlo, indicando las circunstancias excepcionales que concurran en su caso.

Estos préstamos se encuentran registrados, por su coste amortizado, en el epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar — Préstamos
y anticipos - Clientela” del balance.

2.12. Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sea consecuencia
de una transacciéon cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre
beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio neto del Banco.

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al resultado fiscal del gjercicio,
ajustado, en su caso, por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los activos y pasivos (impuestos
diferidos) registrados derivados de diferencias temporales, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de los
créditos por posibles bases imponibles negativas (véase Nota 20).

El Banco considera que existe una diferencia temporal cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial que se espera que revierta en el futuro. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporal imponible aquella que generara en el futuro
la obligacién para el Banco de realizar algin pago a la administracién correspondiente. Se considera una diferencia temporal
deducible aquella que generara para el Banco algln derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la administracién
correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que, habiéndose
producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién
correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose
probable por parte del Banco su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o pagaderos,
respectivamente, de 1a administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de balance.
Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar,
respectivamente, de la administracién correspondiente, en un plazo superior a 12 meses a contar desde la fecha de balance.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. No obstante lo anterior, no se
registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacién inicial, en su caso, de un fondo de comercio.

Por su parte, el Banco sélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporales deducibles, en créditos
por deducciones o bonificaciones o por la existencia, en su caso, de bases imponibles negativas, si se cumplen las siguientes
condiciones:

- Si se considera probable que el Banco vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos; o que corresponda a activos fiscales diferidos que puedan dar en el futuro derecho a su conversién en
créditos exigibles frente a la Administracién Tributaria de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 130 de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (llamados “activos por impuestos diferidos monetizables”); y

- En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, en caso de existir, éstas se han
producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registra un elemento
patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no haya afectado ni al
resultado contable ni al fiscal.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de
los analisis realizados.

El Banco tributa en régimen de consolidacién fiscal contemplado en el Capftulo VI del Titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, en el Grupo 0508/12 del que es cabecera 1a CECA. El criterio aplicado por el Grupo
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Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros es el de registrar, por parte de cada entidad que tributa en dicho régimen, el gasto
en concepto de impuesto sobre beneficios que le hubiese correspondido de haber presentado su declaracién individualmente,
ajustado por el importe de las bases imponibles negativas, deducciones o bonificaciones, generadas por cada entidad que sean
aprovechadas por otras sociedades del Grupo, considerando los ajustes de consolidacién fiscal a realizar.

El 3 de diciembre de 2016 se publicé en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que
se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, que ha introducido modificaciones en la ley 27/2004, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades,
estableciendo, para los periodos impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, las siguientes novedades: (i) una
limitacién a la compensacién de Bases Imponibles Negativas de ejercicios anteriores para grandes empresas en los siguientes
porcentajes de la base imponible previa a la compensacién: empresas con importe neto de la cifra de negocios en los 12 meses
anteriores, superior a 60 millones de euros, el 25%; para empresas con importe neto de la cifra de negocios en los 12 meses
anteriores, entre 20 y 60 millones de euros, el 50%; y para empresas con importe neto de la cifra de negocios en los 12 meses
anteriores, inferior a 20 millones de euros, el 60%, (ii) un nuevo limite para la aplicacién de deducciones por doble imposicion
generadas o pendientes de compensar, que no podra exceder conjuntamente del 50% de la cuota integra del contribuyente y
(i) un régimen de reversién obligatoria, de las pérdidas por deterioro de las participaciones que resultaron fiscalmente
deducibles en perfodos impositivos previos a 2013, y que a partir de esa fecha no lo son, se integrara en la base imponible un
importe minimo anual, de forma lineal durante 5 afios. Asimismo, introduce modificaciones para los periodos impositivos que
comiencen a partir del 1 de enero de 2017: (i) no deducibilidad de las pérdidas realizadas en la transmision de participaciones
en entidades que cumplen determinadas condiciones, (ii) en caso de aportaciones no dinerarias acogidas al régimen de
neutralidad fiscal, se introduce un diferimiento de rentas.

Como consecuencia de la entrada en vigor de este Real Decreto-ley y de las modificaciones realizadas en la normativa fiscal
indicadas, no se han producido impactos significativos en los saldos contabilizados por el Banco en estas cuentas anuales.

2.13. Activos tangibles

2.13.1. Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado material de uso propio incluye aquellos activos que el Banco tiene para su uso actual o futuro que se espera
sean utilizados durante mas de un ejercicio econémico. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el
balance a su coste de adquisicién, tal y como estd definido en la Circular 4/2004, menos:

- Su correspondiente amortizacién acumulada y,

- Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente
importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisiciéon de los activos menos su valor residual,
entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, tienen una vida indefinida y que,
por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con cargo al capitulo “Amortizacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién siguientes (determinados en
funciéon de los afios de 1a vida Util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Inmuebles 2% a 4%
Mobiliario y equipos de oficina 10% a 15%
Equipos electrénicos 15% a 25%
Instalaciones 8% a 12%
Elementos de transporte 16%

Con ocasiéon de cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor neto de
los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reduce el valor en libros
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del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcién
a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma. Esta
reduccion del valor en libros de los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe
“Deterioro de valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros—Activos tangibles” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo tangible previamente deteriorado, el
Banco registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el correspondiente abono
al epigrafe “Deterioro de valor o reversién del deterioro del valor de activos no financieros—Activos tangibles” de la cuenta de
pérdidas y ganancias y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizaciéon. En ningln caso, 1a reversién
de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si
no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro anteriormente.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida (til estimada de los elementos del inmovilizado
material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de producirse, se ajustardn mediante la
correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros en concepto de su amortizacion,
en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados del ejercicio en
que se incurren, en el epigrafe “Gastos de la Administracién - Otros gastos de administraciéon” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los activos de uso propio que dejan de estar destinados a dicho uso y para los que existe un plan de venta por parte de la
Direccidn que se estima se llevara a cabo en el plazo maximo de un afio y cumplen los demas requisitos establecidos en la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia para ello, se clasifican como activos no corrientes en venta y pasan a valorarse de
acuerdo a los criterios que se indican en la Nota 2.16.

2.13.2. Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance recoge los valores netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que
se mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de
los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de las inversiones inmobiliarias, para su amortizacion,
para la estimacién de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los
descritos en relacién con los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.13.1).

2.14. Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que surgen como
consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente por el Banco. Solo se reconocen contablemente
aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que el Banco estima
probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccién y, posteriormente, se valoran a su
coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan podido
experimentar.

La amortizacién anual de los elementos del inmovilizado intangible se registra en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

2.14.1. Otros activos intangibles

Los activos intangibles, se registran en el balance por su coste de adquisicién o produccién, neto de su amortizacién
acumulada y de las posibles pérdidas por deterioro que hubiesen podido sufrir.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 1a rubrica “Activo intangible — Otro activo intangible” recoge, fundamentalmente, el coste
de adquisicion, neto de su amortizacién acumulada y de su deterioro, de determinados derechos del negocio de depositaria de
valores de determinadas instituciones de inversién colectiva y fondos de pensiones adquiridos en el ejercicio 2015 y en
gjercicios anteriores.
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Los activos intangibles con vida definida se amortizan linealmente en funcién de su vida Util estimada, la cual se encuentra
comprendida en periodos que oscilan entre 3 y 10 afios para las aplicaciones informaticas, dependiendo de los activos.

Por su parte, los derechos de gestién de los negocios de depositaria contabilizados como activos intangibles se amortizan
durante el plazo de duracién de los contratos en los que se adquieren, aplicando el método lineal o un método decreciente en
funcién de la estimacioén de ingresos asociados a estos contratos a lo largo del tiempo.

Con ocasiéon de cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor neto de
los elementos de su activo intangible excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcién
a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta
reduccion del valor en libros de los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe
“Deterioro de valor o reversién del deterioro del valor de activos no financieros—Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales de uso propio (véase Nota 2.13.1).

2.15. Provisiones y pasivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas anuales del Banco, sus Administradores diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Banco, que se consideran probables en
cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza, pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o
momento de cancelacién, y

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta
condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del Banco.

Las cuentas anuales del Banco recogen, en su caso, todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos, en caso de existir, conforme a los requerimientos de la
Norma Trigésimo Séptima de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideraciéon la mejor informaciéon disponible sobre las consecuencias del
suceso en el que traen su causa y son re-estimadas, en su caso, con ocasién de cada cierre contable, se utilizan para afrontar
las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizaciéon de la dotacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios anteriores y la
posible reversién de estas si desapareciesen las causas que originaron su contabilizacién, se registran con cargo o abono,
respectivamente, al capitulo “Provisiones o (reversién) de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.15.1. Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2016 y 2015, asi como durante los ejercicios terminados en dichas fechas, se encontraban en curso
distintos procedimientos judiciales y reclamaciones con origen en el desarrollo habitual en las actividades del Banco. Tanto los
asesores legales del Banco como sus Administradores entienden que la conclusién de estos procedimientos y reclamaciones no
producira, en ningln caso, un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

2.16. Activos no corrientes en venta y grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos parala venta

El capitulo “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta”
del balance recoge el valor en libros de las partidas - individuales o, en su caso, integradas en un conjunto (“grupo de
disposicién”) o que, en su caso, formen parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar (“operaciones en
interrupcién”) - que por su naturaleza se estima que tienen un plazo de realizacién o recuperacidén superior a un afio, pero que
se pretenden enajenar por parte del Banco y cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que
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estos activos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas
anuales.

También se consideran como activos no corrientes en venta las participaciones en empresas del Grupo, asociadas o multigrupo
u otros activos financieros, que, en su caso, cumplan los requisitos establecidos en el parrafo anterior.

Por lo tanto, la recuperacién del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y no financiera -
previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacién o disposicion, en lugar de mediante su uso
continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Banco para la satisfaccién, total o parcial, de las
obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no corrientes en venta y grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta, en caso de existir; salvo que el Banco haya decidido hacer un
uso continuado de esos activos o clasificarlas como inversiones inmobiliarias (véase Nota 2.13.2).

Simétricamente, el capftulo “Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta” del balance recoge, en caso de existir, los saldos acreedores asociados a los grupos de disposiciéon o a las
operaciones en interrupcién que pudiese tener el Banco.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta y grupos enajenables de elementos que se
han clasificado como mantenidos para la venta se valoran por el menor importe entre su valor en libros en el momento en el
que son considerados como tales y su valor razonable, neto de los costes de venta estimados de los mismos. Mientras que
permanecen clasificados en esta categoria, los activos amortizables no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta, el Banco ajusta el
valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con cargo al capitulo “Ganancias o pérdidas procedentes de activos
no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los
activos, el Banco revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite
del importe anterior a su posible deterioro, con abono en el capitulo “Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en el capitulo “Ganancias o pérdidas
procedentes de activos no corrientes Yy grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no
admisibles como actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante lo anterior, los activos financieros, los activos procedentes de retribuciones a empleados y los activos por
impuestos diferidos que, en su caso, se clasifiguen como no corrientes en venta, formen parte de un grupo de disposicién o de
una operacién en interrupcién, no se valoraran de acuerdo a lo dispuesto en los parrafos anteriores, sino de acuerdo a los
principios y normas aplicables a éstos conceptos, que se han explicado en los apartados anteriores de la Nota 2.

2.17. Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

=  Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos equivalentes las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

=  Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversiéon o de financiaciéon. También se consideran actividades de explotacién los intereses pagados
por cualquier financiacién recibida aunque sean consideradas como actividades de financiacién. Las actividades
realizadas con las distintas categorfas de instrumentos financieros que se han sefialado en la Nota 2.2.4 anterior son
consideradas, a efectos de 1a elaboracidn de este estado, actividades de explotacién.

= Actividades de inversidon: incluye operaciones como las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos materiales,
activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y sus pasivos asociados, instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas e instrumentos de deuda incluidos en la
cartera de inversidén a vencimiento, en caso de que existan.

Cecabank Informe Anual 2016 Pag. 65



04 Cuentas Anuales

1 Informe de Auditoria ceca ba nk

2 Estados Financieros
3. Informe de Gestién
4 Cuentas Anuales

= Actividades de financiacién: incluye los flujos de efectivo de actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y equivalentes de efectivo” el
saldo del capftulo “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista” del activo del balance, sin
considerar, en su caso, las pérdidas por deterioro constituidas sobre estos saldos.

2.18. Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las variaciones
habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado
de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A continuacién se explican las principales
caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado:

2.18.1. Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por el Banco como
consecuencia de su actividad durante el gjercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente,
directamente en el patrimonio neto (otro resultado global) distinguiendo en estos Ultimos, a su vez, entre aquellas partidas que
podran ser reclasificadas a resultados de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable y las que no.

Por tanto, en este estado se presenta:

a) Elresultado del gjercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio neto como “elementos que no se
reclasificaran en resultados”.

¢) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio neto como “elementos que pueden
reclasificarse en resultados”.

d) El “resultado global total del ejercicio” calculado como la suma de 1as letras anteriores.

Las variaciones habidas en 1os ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como elementos que pueden reclasificarse
en resultados se desglosan en:

a) Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en patrimonio neto: recoge el importe de los ingresos, neto de los gastos
originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el patrimonio
neto en el gjercicio se mantendran en esta partida, aunque en el mismo ejercicio se traspasen a la cuenta de pérdidas y
ganancias o al importe en libros inicial de los activos o pasivos, o se reclasifiquen a otra partida.

b) Transferidos a resultados: recoge el importe de las ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el
patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

¢) Transferidos al valor inicial de los elementos cubiertos: recoge el importe de las ganancias o pérdidas por valoracién
reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el MismoO ejercicio, que se reconozcan en el importe en
libros inicial de activos y pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de 1os traspasos realizados en el gjercicio entre partidas conforme a los criterios
establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, incluyéndose al final tanto de los elementos que se pueden

como de los que no se pueden reclasificar como resultados en una partida separada el impuesto sobre ganancias que les
corresponda.
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2.18.2. Estado total de cambios en el patrimonio neto

En este estado se presentan todos los cambios habidos en el patrimonio neto, incluidos 10s que tienen su origen en cambios en
los criterios contables y en correcciones de errores que, en su caso, se hayan podido producir. Este estado muestra, por tanto,
una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto,
agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a)

b)

Q)

Efectos de la correccién de errores y de los cambios en las politicas contables: en esta categoria se incluirdn los ajustes al
patrimonio neto que surjan como consecuencia de la reexpresién retroactiva de los estados financieros que proceda
realizar conforme a lo sefialado en las Normas octava y decimonovena de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia,
distinguiendo entre los que corresponden a cambios en las politicas contables y los que corresponden a correcciones de
errores.

Resultado global total del ejercicio: en esta categoria se incluird el importe de la partida de igual nombre del estado de
ingresos y gastos reconocidos correspondiente a la misma fecha.

Otras variaciones del patrimonio neto: recoge las variaciones realizadas directamente en el patrimonio neto por
aumentos y reducciones de capital, u otros instrumentos de patrimonio (incluidos los gastos en que se incurre por dichas
operaciones), distribucién de dividendos o remuneraciones a los accionistas, reclasificacién de instrumentos financieros
del patrimonio neto al pasivo o viceversa, traspasos entre partidas de patrimonio neto que por su naturaleza no se hayan
incluido en otras partidas, aumentos y disminuciones del patrimonio neto resultantes de combinaciones de negocios,
pagos basados en acciones, y cualquier incremento o reduccién del patrimonio neto que no se pueda incluir en las
categorifas anteriores.
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3. Distribucion de los resultados del Banco

La propuesta de distribucién del beneficio neto del Banco del ejercicio 2016, que su Consejo de Administracion propondra a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente (los saldos del ejercicio 2015 se presentan, exclusivamente, a
efectos comparativos):

Miles de Euros
2016 2015
Reserva legal 579 7.716
Reservas voluntarias 56.681 50.155
Dividendos 19.087 19.291
Beneficio neto del ejercicio 76.347 77.162

4. Retribuciones del Consejo de Administraciéon y al
personal de 1a Alta Direccién

4.1. Remuneracion al Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion del Banco reciben, por su asistencia a las reuniones del Consejo y, en su caso, a
las de sus Comisiones de apoyo, dietas cuyo desglose en 1os ejercicios 2016 y 2015 se muestra en el siguiente cuadro:

Miles de Euros
2016 2015

Aguirre Loaso, José Luis 23 26
Azuaga Moreno, Manuel 33 22
Canovas Péez, Joaquin 15 14
Carbé Valverde, Santiago 29 19
Garcia Luruefia, Francisco Javier 23 21
Gbmez de Miguel, José Manuel 40 29
Massanel Lavilla, Antonio 15 15
Méndez Alvarez-Cedrén, José Maria 15 15
Ruano Mochales, Jesus 18 22
Salaverria Monfort, Julia 40 21
Sarro Alvarez, Maria del Mar 39 30

290 234

Las dietas por los conceptos indicados anteriormente del ejercicio 2016 correspondientes a la participacién en el Consejo de
Cecabank, S.A. y en sus Comisiones de apoyo, de un directivo de 1a entidad Bankia, S.A., que se satisfacen directamente a dicha
entidad, han ascendido a 22 miles de euros (23 miles de euros durante el ejercicio 2015).

En la Nota 40 se detallan el resto de saldos mantenidos con sus Consejeros y personas vinculadas a los mismos.
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4.2. Remuneraciones al personal de la Alta Direccion del Banco y de los
miembros del Consejo de Administracion en su calidad de directivos del
Banco

A efectos de la elaboracién de las presentes cuentas anuales se ha considerado como personal de 1a Alta Direccién del Banco a
los miembros del Comité de Direccidn, que estd constituido por 8 miembros a 31 de diciembre de 2016 (10 personas a 31 de
diciembre de 2015).

La remuneracién devengada por el personal de la Alta Direccién y los miembros del Consejo de Administracién en su calidad de
directivos del Banco asciende a 3.665 miles de euros en el gjercicio 2016 de los cuales, 3.364 miles de euros corresponden a
retribuciones a corto plazo del ejercicio 2016 y 301 miles de euros corresponden a prestaciones post — empleo (3.814 miles de
euros en el gjercicio 2015, de los cuales, 3.494 miles de euros correspondian a retribuciones a corto plazo y 320 miles de euros
a prestaciones post — empleo).

El importe de los derechos consolidados de pensiones de la Alta Direccién y de los miembros del Consejo de Administracién en
su calidad de directivos del Banco a 31 de diciembre de 2016 asciende a 2.695 miles de euros (2.602 miles de euros a 31 de
diciembre de 2015).

En relacién con los antiguos miembros del Consejo de Administracién y la Alta Direccién de la Entidad con los que existe algudn
tipo de compromiso por parte del Banco (3 personas al 31 de diciembre de 2016 y 4 personas a 31 de diciembre de 2015),
durante el ejercicio 2016 han recibido 388 miles de euros en concepto de prestaciones por prejubilaciéon (976 miles de euros
en el gjercicio 2015). Los derechos consolidados correspondientes a estas personas a 31 de diciembre de 2016 ascienden a
980 miles de euros (1.493 miles de euros a 31 de diciembre de 2015). Estas cantidades son consecuencia del compromiso
adquirido por el Banco con los empleados que, durante los ejercicios 2012 y 2011, se acogieron a los Planes de Prejubilacién
propuestos a aquellas personas de la plantilla que cumplian determinadas condiciones objetivas (véase Nota 2.11.3.).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016 el Banco tiene un compromiso con un anterior miembro de la Alta Direccién, que
asciende a 1.990 miles de euros (véase Nota 2.11.4). Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existfan otros compromisos por
pensiones, obligaciones similares o por otros compromisos a largo plazo asumidos por el Banco con los miembros actuales o
anteriores del Consejo de Administraciéon o de la Alta Direccion.

4.3. Obligaciones de transparencia

El articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital establece que los administradores deberdn comunicar
cualquier situacién de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de 1a Entidad en la que ejercen el cargo de
Administrador.

Durante el ejercicio 2016 los Administradores del Banco, seglin se define en la Ley de Sociedades de Capital, no han
comunicado al Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas
a ellos pudieran tener con el interés del Banco.

Durante el gjercicio 2015, se produjeron en 4 ocasiones, con arreglo a los siguientes circunstancias: en 2 ocasiones se debatia
sobre la compraventa y comercializacién de ciertos inmuebles, ausentdndose en la segunda de ellas un consejero; en una
ocasiéon sobre el contrato mercantil de un miembro del Consejo de Administraciéon, en la que se ausenté el mismo; y en otra
ocasién para aprobar una operaciéon financiera.
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5. Efectivo, saldos en bancos centrales y otros depdsitos

a la vista

El desglose del saldo de este capfitulo de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015
Efectivo 101.710 53.495
Saldos en efectivo en bancos centrales (Nota 1.10) (*) 1.877.695 8.065
Otros depositos a la vista 210.277 152.387

2.189.682 213.947

(*) Este saldo corresponde integramente al saldo en efectivo en Banco de Espafia.

En la Nota 21 se incluye informacién sobre el valor razonable de estos instrumentos al 31 de diciembre de 2016 y 2015. En la
Nota 24 se incluye informacién sobre el riesgo de liquidez, considerando la existencia de estos instrumentos financieros, entre la
que se incluye informacién sobre el plazo de vencimiento de estos activos.

El saldo registrado en este epigrafe al 31 de diciembre de 2016 y 2015 representa la exposicién maxima al riesgo de crédito

asumido por el Banco asociado a estos instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian activos clasificados en esta categoria que tuviesen importes vencidos y no

cobrados, o que estuvieran deteriorados.

6. Activos y pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias

6.1. Instrumentos financieros mantenidos para negociar - cartera deudora

y acreedora

6.1.1. Instrumentos financieros mantenidos para negociar -

Composicion del saldo

A continuacion se presenta un desglose de los activos y pasivos financieros incluidos en este capitulo de los balances al 31 de

diciembre de 2016 y 2015:

Miles de Euros

Saldos Deudores

Saldos Acreedores

2016 2015 2016 2015
Valores representativos de deuda 606.452 1.135.252 - -
Instrumentos de patrimonio 151.360 63.160 - -
Derivados de negociacion-
Derivados negociados en mercados organizados 3.923 1.657 3.680 1.214
Derivados no negociados en mercados organizados 1.246.830 1.360.654 1.342.404 1.325.900
Posiciones cortas en valores - - 433.716 946.021
2.008.565 2.560.723 1.779.800 2.273.135

En la Nota 22 se presenta informacion sobre el riesgo de crédito asumido por el Banco en relacién con los activos financieros,
distintos de los instrumentos de patrimonio, incluidos en esta categorfa. Por su parte, en las Notas 23 y 24 se incluye
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informacién sobre los riesgos de mercado y liquidez, respectivamente, asociados a los instrumentos financieros incluidos en
esta categoria.

Enla Nota 21 se incluye informacién sobre el valor razonable de los instrumentos financieros incluidos en esta categoria. En la
Nota 26 se incluye informacién sobre concentracion de riesgos relativa a los activos financieros incluidos en esta categoria de
instrumentos financieros. En 1a Nota 25 se incluye informacién sobre 1a exposicién al riesgo de tipo de interés.

6.1.2. Derivados de negociacion (activo y pasivo)

A continuacién se presenta el desglose del valor razonable de los derivados de negociacién contratados por el Banco,
clasificados en funcién de sus riesgos inherentes, asi como su valor nocional (importe en base al cual se calculan los pagos y
cobros futuros de estos derivados) al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Valores Razonables Valores Razonables

Saldo Saldo Valor Saldo Saldo Valor

Deudor Acreedor Nocional Deudor Acreedor Nocional
Riesgo de interés 1.197.431 1.299.699 52.793.447 1.322.323 1.303.175 68.233.057
Riesgo de cambio 49.399 42.629 2.080.265 38.189 22.628 2.037.352
Riesgo sobre acciones 3.923 3.756 400.249 1.799 1.311 295.289

1.250.753 1.346.084 55.273.961 1.362.311 1.327.114 70.565.698

El valor nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el Banco, en relacién con estos contratos,
ya que la posicién neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacién y/o combinacién de los mismos, asf
como con otras posiciones patrimoniales del Banco.

6.1.3. Pasivos financieros mantenidos para negociar - Posiciones
cortas de valores

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015, atendiendo a la tipologia de
operaciones en la que tienen su origen, es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015

Clasificacion:
Por préstamos de valores-

Instrumentos de patrimonio 1.630 -
Por descubiertos en cesiones-

Valores representativos de deuda 432.086 946.021

433.716 946.021

Las partidas “Posiciones cortas de valores — Por préstamos de valores — Instrumentos de patrimonio” y “Posiciones cortas de
valores - Por descubiertos en cesiones — Valores representativos de deuda” del cuadro anterior recogen el valor razonable de
aquellos instrumentos de patrimonio y valores representativos de deuda adquiridos temporalmente con pacto de retrocesién
no opcional por el Banco, y por tanto, no registrados en el activo de su balance, que han sido vendidos y que seran adquiridos
de nuevo por el Banco antes del vencimiento de la adquisicién temporal de activos de la que constituyen garantia para
proceder a su devolucién al vencimiento de la operacién a su titular.
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6.2. Otros activos y pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados

6.2.1. Otros activos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados

En este capitulo se incluyen adquisiciones temporales de activos contratadas por el Banco que se gestionan conjuntamente
con cesiones temporales de activos financieros clasificadas en “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados” y con derivados de tipos de interés y con instrumentos financieros clasificados en la cartera de negociacién.

A continuaciéon se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en este capfitulo de los balances al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, clasificados atendiendo a su naturaleza:

Miles de Euros
2016 2015
Instrumentos de capital-
Acciones cotizadas en mercados organizados - 58.116
- 58.116
Préstamos y anticipos a entidades de crédito-
Adquisicién temporal de activos 898.690 2.698.146
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados (132) 69
Resultados por valoracion 21 178
(111) 247
898.579 2.698.393
Préstamos y anticipos a la clientela-
Adquisicién temporal de activos 167.898 29.958
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados (42) -
Resultados por valoracion 1 4)
(41) (4)
167.857 29.954
1.066.436 2.786.463

En Ta Nota 22 se incluye informacién sobre la exposicién al riesgo de crédito del Banco al 31 de diciembre de 2016 y 2015
asociada a estos instrumentos financieros.

Enla Nota 21 se incluye informacién sobre el valor razonable de estos instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y
2015. En la Nota 23 se incluye informacién sobre la exposicién al riesgo de mercado de estos instrumentos financieros. En la
Nota 25 se incluye informacién sobre la exposicién al riesgo de tipo de interés.

Enla Nota 24 se incluye informacién sobre el riesgo de liquidez asociado a los instrumentos financieros propiedad del Banco al
31 de diciembre de 2016 y 2015, que incluye informacién sobre el plazo de vencimiento residual a dichas fechas de los activos
financieros incluidos en esta categoria.

Enla Nota 26 se incluye informacién sobre el riesgo de concentracion de estos instrumentos financieros al 31 de diciembre de
2016 y 2015.

Dadas las caracteristicas de las operaciones incluidas en esta categorfa, contrapartes y activos aportados como garantfas (se
trata de adquisiciones temporales de activos en su mayoria) se estima que la practica totalidad de la variacién producida en el
valor razonable de estos instrumentos financieros durante los ejercicios 2016 y 2015 que se ha registrado con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias es atribuible a riesgo de mercado y, mas concretamente, a riesgo de tipo de interés. El
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valor razonable de los instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se ha estimado mediante el célculo del valor actual
de sus flujos de efectivo.

6.2.2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados

En este epigrafe se incluyen las cesiones temporales de activos contratadas por el Banco que se gestionan conjuntamente con
adquisiciones temporales de activos financieros clasificadas como “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados” y con derivados de tipos de interés y con instrumentos financieros clasificados en la cartera de negociaciéon.

A continuacién se presenta un desglose de los pasivos financieros incluidos en este capitulo de los balances al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, clasificados atendiendo a su naturaleza:

Miles de Euros
2016 2015
Depésitos de entidades de crédito-
Cesion temporal de activos a entidades de crédito 38.516 675.911
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados (6) -
Resultados por valoracion - (26)
(6) (26)
38.510 675.885
Depositos de la clientela-
Cesion temporal de activos a entidades de i 177594
contrapartida central
Ce§|on temporal dg activos a otros sectores 147 419 256.418
residentes en Espafa
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados (22) -
Resultados por valoracion (5) 11
(27) 11
147.392 434.023
185.902 1.109.908

Dadas las caracteristicas de estos pasivos financieros (cesiones temporales de activos con pacto de retrocesién no opcional
realizadas por el Banco) se puede decir que las variaciones significativas producidas en el valor razonable de estos
instrumentos financieros durante los ejercicios 2016 y 2015 y acumuladas al 31 de diciembre de dichos ejercicios estan
asociadas a factores de riesgo de mercado (ligadas al tipo de interés, fundamentalmente) y no a riesgo de crédito. El valor
razonable de estos pasivos se ha estimado mediante el calculo del valor actual de sus flujos de efectivo.

Por su parte, los importes registrados en el cuadro anterior, netos de sus correspondientes ajustes por valoracion en concepto
de “Resultados por valoracién”, representa al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el coste amortizado de estos pasivos, el cual no
difiere de manera significativa del importe a pagar por el Banco, si a dicha fecha se produjese el vencimiento de los mismos.

En Ta Nota 21 se incluye informacién sobre el valor razonable de los pasivos financieros incluidos en esta categoria al 31 de
diciembre de 2016 y 2015. En la Nota 24 se incluye informacién sobre el riesgo de liquidez asociado a estos pasivos
financieros.

Por su parte, en 1a Nota 23 se presenta determinada informacién relativa al riesgo de mercado asociado a estos pasivos
financieros, mientras que en la Nota 25 se presenta informacién sobre el riesgo de tipo de interés.
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A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en este capitulo de los balances al 31 de diciembre de

2016 y 2015:

Miles de Euros

2016 2015
Valores representativos de deuda-
Valores de Administraciones Publicas Espafiolas 2.112.610 3.121.290
De los cuales:
Letras del Tesoro 855.658 1.365.994
Deuda Publica 1.256.952 1.755.296
Valores de otros Organismos Publicos 651.458 493.110
Resto de valores 410.510 407.017
3.174.578 4.021.417
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 21.853 29.678
Resultados por valoracién y otros 58.955 67.213
Pérdidas por deterioro (1.404) (5.376)
79.404 91.515
3.253.982 4.112.932
Instrumentos de patrimonio-
Acciones cotizadas en mercados organizados 67.283 67.649
Acciones no cotizadas en mercados organizados 34.376 46.032
101.659 113.681
Ajustes por valoracion-
Resultados por valoracion y otros 6.966 23.029
Pérdidas por deterioro (41.106) (47.630)
(34.140) (24.601)
67.519 89.080
3.321.501 4.202.012

En la Nota 21 se incluye determinada informacién sobre el valor razonable de los instrumentos financieros, entre los que se
encuentran los incluidos en este epigrafe del activo.

En Ta Nota 22 se incluye informacién sobre el riesgo de crédito al que estédn afectos los valores representativos de deuda
incluidos en esta categorfa de instrumentos financieros.

Enla Nota 23 se presenta determinada informacién sobre el riesgo de mercado al que esta expuesto el Banco asociado a estos
activos financieros. En 1a Nota 25 se incluye informacién sobre exposicién al riesgo de tipo de interés.

En la Nota 24 se presenta determinada informacién sobre el riesgo de liquidez del Banco, que incluye informacién sobre el
plazo de vencimiento residual de estos activos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015. En la Nota 26 se presenta
informacién sobre el riesgo de concentracidén asociado a estos activos financieros.

8. Préstamos y partidas a cobrar

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en este capitulo de los balances al 31 de diciembre
de 2016 y 2015:
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Miles de Euros

2016 2015
Valores representativos de deuda-
Valores representativos de deuda emitidos por Administraciones Publicas espafiolas 1.600 3.200
Valores representativos de deuda emitidos por no residentes en Espafia - 43.598
Activos dudosos 54.452 46.088
56.052 92.886
Ajustes por valoracién-
Pérdidas por deterioro (34.231) (51.874)
Intereses devengados 53 212
(34.178) (51.662)
21.874 41.224
Préstamos y anticipos a entidades de crédito-
Cuentas a plazo 56.608 36.356
Otras cuentas 491.888 483.368
Adquisiciones temporales de activos 6.642 472.084
Otros activos financieros 148.175 82.896
Activos dudosos 146 149

703.459 1.074.853

Ajustes por valoracion-

Pérdidas por deterioro (149) (165)
Intereses devengados (116) (78)
(265) (243)

703.194 1.074.610

Préstamos y anticipos a la clientela-

Depdsitos operaciones de futuros y otras fianzas constituidas 418.119 499.075
Operaciones en bolsa pendientes de liquidar - 20.052
Deudores con garantia hipotecaria 45.174 47.218
Créditos y préstamos con garantia personal 31.299 202.266
Otros activos 41 43
Activos dudosos 55.390 55.752

550.023 824.406

Ajustes por valoracion-
Pérdidas por deterioro (59.655) (56.972)
Intereses devengados 67 11
(59.588) (56.961)
490.435 767.445

1.215.503 1.883.279

En la Nota 22 se incluye determinada informacién relevante referida al riesgo de crédito asociado a los activos financieros
incluidos en esta categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015. En la Nota 21 se presenta
informacién sobre el valor razonable al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de los activos incluidos en esta categoria de activos
financieros.

En la Nota 23 se incluye informacién sobre el riesgo de mercado asociado a estos activos financieros al 31 de diciembre de
2016 y 2015.

En la Nota 24 se incluye informacién sobre el riesgo de liquidez asociado a los instrumentos financieros del Banco al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, presentandose informacién sobre el plazo de vencimiento residual de los instrumentos financieros
incluidos en esta categoria a dichas fechas.

En la Nota 25 se presenta informacién sobre el riesgo de exposicién al tipo de interés. En 1a Nota 26 se presenta informacién
sobre el riesgo de concentracién asociado a los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre de 2016 y
2015.
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9. Derivados - contabilidad de cobertura

9.1. Coberturas de valor razonable

El Banco tiene contratadas con diversas contrapartes operaciones de derivados financieros que se han considerado de
cobertura contable para proteger el valor razonable de determinadas posiciones del balance susceptibles de fluctuar ante
variaciones de los tipos de interés de mercado y cumplir los requisitos para ello requeridos por la normativa aplicable.

Las posiciones del balance del Banco objeto de la cobertura corresponden a valores representativos de deuda a tipo de interés
fijo (emisiones avaladas, bonos del Estado y letras del Tesoro). Los emisores de los titulos son el estado espafiol, entidades de
crédito privadas espafiolas y otros sectores residentes.

Dado que las posiciones que generan el riesgo son operaciones a largo plazo referenciadas a un tipo de interés fijo, el objetivo
principal de la cobertura es transformar el rendimiento de las partidas cubiertas de fijo a variable y por tanto, referenciar dicho
rendimiento a los movimientos de mercado relacionados con las variaciones del tipo de interés; para ello el Banco utiliza
derivados de tipos de interés todos ellos negociados en mercados no organizados (basicamente, permutas financieras como call
money swaps).

El Banco realiza las coberturas asociando call money swaps a cada grupo de valores representativos de deuda cubiertos en
funcién de las sensibilidades ante variaciones de tipos de interés, y documenta los correspondientes analisis de eficacia de las
coberturas para verificar que, al inicio y durante la vida de las mencionadas coberturas, se puede esperar prospectivamente,
que los cambios en el valor razonable de las partidas cubiertas que sean atribuibles al riesgo cubierto seran compensados
practicamente en su totalidad por los cambios en el valor razonable de los instrumentos de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de las coberturas han variado dentro de un rango del 80% al 125%. Las coberturas
descritas anteriormente son altamente eficaces.

A continuacién se presenta, un detalle del valor razonable de los instrumentos de cobertura de valor razonable en funcién del
instrumento cubierto:

Miles de Euros

2016 2015

Saldos Saldos Saldos Saldos
deudores | acreedores | deudores | acreedores

Instrumento cubierto -
Activos financieros disponibles para la venta 511 3.966 222 4.418
511 3.966 222 4.418

Los resultados registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias del Banco de los instrumentos de cobertura y de las partidas
cubiertas se muestran en el epigrafe de “Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas” (véase Nota
33).

En la Nota 21 se presenta informacion sobre el valor razonable de estos derivados de cobertura al 31 de diciembre de 2016 y
2015. Enla Nota 22, se presenta determinada informacién sobre el riesgo de crédito asociado a estos derivados a esas mismas
fechas.
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10. Activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta

A continuacién se presenta la composicién de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Inmuebles 2.716 18.487
Instrumentos de patrimonio 15.394 -
18.110 18.487

El movimiento producido en las partidas incluidas en este capitulo del balance durante los ejercicios 2016 y 2015, asf como en
sus pérdidas por deterioro, es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015

Coste:
Saldo al 1 de enero 35.509 35.526
Adiciones - -
Retiros (30.541) an
Traspasos 24.429 -
Saldo al 31 de diciembre 29.397 35.509
Correcciones de valor por deterioro:
Saldos al 1 de enero (17.022) (17.022)
Adiciones - -
Retiros 14.920 -
Traspasos (9.185) -
Saldo al 31 de diciembre (11.287) (17.022)
Saldo neto al 31 de diciembre 18.110 18.487

El Banco ostenta el 14,44% del capital de Ahorro Corporacién, S.A. Como consecuencia de la situacién en la que se encuentra esta
sociedad participada, tomando en consideracién la forma en la que se espera recuperar esta inversién, el Banco procedié a
reclasificar en el ejercicio 2016 estos titulos desde el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta - Instrumentos de
patrimonio” al epigrafe “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la
venta” del balance, por importe neto de 15.394 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2016, estos titulos llevaban asociados una
plusvalia no realizada, neta de efecto fiscal, de 7.244 miles de euros, registrada en el epigrafe “Otro resultado global acumulado -
Elementos que pueden reclasificarse en resultados — Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta” del balance adjunto. A la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales, no se ha
producido la enajenacién de dichos titulos. El resto de la rubrica “Traspasos” del cuadro anterior recoge equipos informaticos
traspasados al epigrafe de “Activos Tangibles — Inmovilizado material de uso propio” por valor neto contable de 150 miles de
euros.

Con fechas 19 de diciembre y 14 de marzo de 2016, el Banco procedié a la venta de dos inmuebles situados en Avenida de
Bruselas y Calle de Padre Damian, cuyo valor neto contable en el momento de la venta ascendia a 15.537 y 84 miles de euros,
generandose a través de dicha enajenacién un resultado positivo de 10.258 y 636 miles de euros, respectivamente, 1os cuales se
encuentran registrados en el epigrafe “Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
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elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta del ejercicio 2016.

En relacién con las partidas incluidas en esta rdbrica y sobre las que se ha excedido el plazo de un afio desde su registro inicial
(inmuebles en su totalidad), el Banco continla realizando una gestién activa encaminada a su venta en el corto plazo. Si bien, la
situaciéon del mercado inmobiliario en Espafia dificulta la disposicién de estos activos, la gestidn que realiza el Banco en relacién
con dichos activos esta encaminada a su venta en el corto plazo, teniendo expectativas razonables para ello, por lo cual, al
cumplirse también el resto de requisitos establecidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia para ello, los mismos contindan
clasificandose y valorandose como activos no corrientes en venta.

11. Inversiones en dependientes, hegocios conjuntos y
asociadas

A continuacién se presenta un detalle de las participaciones mantenidas por el Banco en entidades del grupo al 31 de diciembre
de 2016 y 2015:

Valor en libros
Porcentaje de Miles de Euros
Entidad Domicilio Participacion
al 31.12.2016 | 2016 2015

Sociedades del grupo:

Servipagos, S.A.U. Madrid 100% 100 100
CEA Trade Services Limited Hong Kong 100% 4 4
Trionis, S.C.R.L. (*) Bruselas 78,6% 312 312

416 416

e (¥ La participacién en esta sociedad del grupo en el ejercicio 2015 era del 75%.

e EnelAnexol, seincluye determinada informacién sobre estas participadas.

e Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco no mantenia participaciones ni en entidades multigrupo ni asociadas.

e Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ni durante dichos ejercicios, no existia ni ha existido deterioro alguno de las
participaciones mantenidas por Cecabank, S.A.

Con fecha 11 de noviembre de 2014, los accionistas de Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A,,
entre los que se encontraba el Banco, suscribieron un acuerdo para proceder a la venta del 100% de sus acciones en esta
sociedad. Al 31 de diciembre de 2014, la aplicacién de este acuerdo se encontraba sujeta al cumplimiento de la condicion
suspensiva consistente en la aprobacién por parte de los organismos supervisores, motivo por el cual, no se procedié a registrar
esta venta en las cuentas anuales del ejercicio 2014, a la espera del cumplimiento de dicha condicién suspensiva. El 9 de abril de
2015 quedé satisfecha la condicién suspensiva por lo que se procedidé a formalizar 1a venta de la participacién, generandose un
resultado para el Banco de 5.010 miles de euros que se contabilizd, entre otros conceptos, en el epigrafe “Deterioro de valor o
reversion del deterioro del valor de inversiones en dependientes, negocios conjuntos o asociados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio 2015 adjunta, una vez actualizado el precio de la venta conforme a las condiciones contractuales.

Durante el ejercicio 2016 no se ha producido ninguna variacién en las inversiones mantenidas por el Banco en estas entidades.
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12. Activos tangibles

El movimiento habido en este capitulo de los balances en los ejercicios 2016 y 2015 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Inmovilizado Material - De Uso Propio
Mobiliario, Equipos
Terrenosy | instalaciones | informativosy Inversiones
edificios y vehiculos | sus instalaciones | inmobiliarias Total

Coste:
Saldo a 1 de enero 2015 71.036 27.277 10.040 1.333 | 109.686
Adiciones 900 398 1.630 2.928
Retiros - (69) (680) (749)
Traspasos - - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2015 71.936 27.606 10.990 1.333 | 111.865
Adiciones - 1.151 1.465 13 2.629
Retiros - (1.622) (1.327) (2.949)
Traspasos (900) 290 - 900 290
Saldo a 31 de diciembre de 2016 71.036 27.425 11.128 2.246 | 111.835
Amortizaciéon acumulada:
Saldo a 1 de enero de 2015 (23.979) (22.913) (9.253) (309) | (56.454)
Dotacién con cargo a resultados (Nota 39) (1.074) (1.190) (493) (36) (2.793)
Retiros - 64 681 745
Traspasos - - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2015 (25.053) (24.039) (9.065) (345) | (58.502)
Dotacion con cargo a resultados (Nota 39) (1.008) (1.011) (858) (59) (2.936)
Retiros - 1.620 1.318 2.938
Traspasos 7 (140) - @) (140)
Saldo a 31 de diciembre de 2016 (26.054) (23.570) (8.605) (411) | (58.640)
Activo material neto:
Saldo neto a 31 de diciembre de 2015 46.883 3.567 1.925 988 53.363
Saldo neto a 31 de diciembre de 2016 44,982 3.855 2.523 1.835 53.195

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se encontraban totalmente amortizados activos tangibles por un importe bruto de 26.525 y
28.132 miles de euros, respectivamente.

Ni al 31 de diciembre de 2016 ni al 31 de diciembre de 2015 existian deterioros de los activos tangibles propiedad del Banco, no
habiéndose producido movimiento alguno por este concepto dentro de dichos ejercicios.

En el gjercicio 2016, los ingresos derivados de rentas procedentes de las inversiones inmobiliarias propiedad del Banco ascienden a
1.214 miles de euros (1.200 miles de euros en el gjercicio 2015) (véase Nota 34).

En el ejercicio 2016, las pérdidas derivadas de los retiros que se han producido dentro de la ribrica de “Inmovilizado material - De

uso propio” ascienden a 12 miles de euros, registradas en el epigrafe “Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no
financieros y participaciones, netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016.
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13. Activos intangibles
13.1. Otros activos intangibles

El saldo de este epigrafe lo componen, basicamente, derechos derivados de la adquisicién de determinados negocios de
depositarfa de instituciones de inversién colectiva y fondos de pensiones, asf como, en menor medida, programas informaticos

desarrollados por el Banco, que se amortizan de acuerdo a los criterios indicados en la Nota 2.14. anterior. El desglose del
saldo de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Activo Intangible con vida atil definida 279.791 251.773
Menos:
Amortizacion acumulada (175.750) (123.098)
Pérdidas por deterioro (44.810) (44.810)
Total neto 59.231 83.865

El saldo al 31 de diciembre de 2016 de activos intangibles totalmente amortizados y en uso es de 5.145 miles de euros (3.280
miles de euros al 31 de diciembre de 2015).
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El movimiento habido en este capitulo de los balances en los ejercicios 2016 y 2015 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Coste:

Saldo al 1 de enero de 2015 160.279
Adiciones y traspasos 91.494
Retiros -

Saldo al 31 de diciembre de 2015 251.773
Adiciones y traspasos 28.018
Retiros y otros movimientos -

Saldo al 31 de diciembre de 2016 279.791

Amortizacién acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2015 (76.205)
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio (Nota 39) (46.895)
Retiros y otros movimientos 2
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (123.098)
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio (Nota 39) (52.652)
Retiros y otros movimientos -

Saldo al 31 de diciembre de 2016 (175.750)

Correcciones de valor por deterioro al 31 de
diciembre de 2015 (44.810)
Correcciones de valor por deterioro al 31 de

diciembre de 2016 (44.810)
Activo intangible neto:

Saldo neto al 31 de diciembre de 2015 83.865
Saldo neto al 31 de diciembre de 2016 59.231

Las adiciones de los ejercicios 2016 y 2015 del cuadro anterior corresponden, fundamentalmente, a la adquisicién de derechos
derivados de negocios de gestién de depositaria de instituciones de inversién colectiva y fondos de pensiones adquiridos en dichos
ejercicios, pagos variables realizados por la consecucién de determinados objetivos contractuales o a la incorporacién al coste de
importes garantizados con origen en dichos negocios.
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14. Otros activos y Otros pasivos

14.1. Otros activos

La composicién del saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es 1a siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Existencias - 6
- 6
Resto de los otros activos-
Periodificaciones-
Comisiones pendientes de cobrar 11.495 12.147
Gastos pagados no devengados 73 91
Otras periodificaciones 936 880
Otros activos-
Operaciones en camino 11431 11.954
Activos netos en planes de pensiones (Nota 2.11.2 y 35) 5171 3.384
Otros conceptos 4.897 23.235
34.003 51.691
34.003 51.697

La partida “Resto de los otros activos - Periodificaciones — Comisiones pendientes de cobrar” del cuadro anterior recoge el importe
de las periodificaciones de comisiones a recibir por el Banco por diversos servicios que presta relacionados, basicamente, con la
actividad de medios de pago y de depositaria de instituciones de inversién colectiva y de fondos de pensiones.

Los saldos recogidos en la rubrica “Resto de los otros activos - Otros activos - Operaciones en camino” del cuadro anterior
corresponden, principalmente, con saldos de naturaleza transitoria relacionados, basicamente, con operaciones de suscripcién de
valores y otras operaciones, realizadas en mercados organizados pendientes de liquidar dentro del Sistema de Compensacion y
Liquidacién de Valores (SCLV).

14.2. Otros pasivos

La composicién del saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Miles de euros
2016 2015
Periodificaciones-
Comisiones pendientes de pagar 1.214 2.644
Gastos devengados no vencidos 48.506 56.886
Ingresos anticipados 405 942
Otros pasivos-
Operaciones en camino 80.316 51.488
Otros conceptos 7.239 754
137.680 112.714

Los saldos recogidos en la rubrica “Otros pasivos - Operaciones en camino” del cuadro anterior corresponden, principalmente, a
saldos de naturaleza transitoria relacionados, basicamente, con operaciones de suscripcion de valores y otras operaciones,
realizadas en mercados organizados pendientes de liquidar dentro del Sistema de Compensacién y Liquidaciéon de Valores (SCLV).
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El saldo de la rubrica “Periodificaciones — Gastos devengados no vencidos” del cuadro anterior recoge, entre otros conceptos, al 31
de diciembre de 2016, saldos por importe de 24.993 miles de euros (28.180 miles de euros al 31 de diciembre de 2015) que
tienen su origen en remuneraciones variables devengadas por el personal pendientes de pago.

15. Pasivos financieros a coste amortizado

15.1. Composicion del saldo

A continuacién se detallan las partidas que integran los saldos de esta rubrica de los balances al 31 de diciembre de 2016 y
2015:

Miles de Euros
2016 2015
Dep0sitos-
Entidades de crédito 959.259 1.181.770
Clientela 5.144.315 5.826.757
6.103.574 7.008.527
Ajustes por valoracion (169) 3.084
6.103.405 7.011.611
Otros pasivos financieros 626.638 245.333
6.730.043 7.256.944

En la Nota 21 se presenta informacién sobre el valor razonable de estos pasivos financieros. Por su parte, en la Nota 24 se
presenta informacién sobre plazos de vencimiento de estos pasivos, en relaciéon con el riesgo de liquidez asociado a los
instrumentos financieros del Banco.

15.2. Pasivos financieros a coste amortizado - Depdsitos -
Entidades de crédito

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances a 31 de diciembre de 2016 y 2015, atendiendo al area
geografica de residencia de la contraparte y al tipo de instrumento, se indica a continuaciéon:

Miles de Euros
2016 2015
Por areas geograficas:
Espana 637.268 833.069
Resto estados Unién Monetaria Europea 118.765 145.764
Resto del mundo 202.520 203.136
958.553 1.181.969
Por tipos de instrumentos:
A la vista y otros-
Otras cuentas 898.809 1.053.875
A plazo-
Cuentas a plazo 56.813 117.646
Cesion temporal de activos 3.637 10.249
959.259 1.181.770
Ajustes por valoracion: (706) 199
958.553 1.181.969
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15.3. Pasivos financieros a coste amortizado - Depésitos - Clientela

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances a 31 de diciembre de 2016 y 2015, atendiendo al area
geografica de residencia de la contraparte, por tipos de instrumentos y por clases de contrapartes de las operaciones, se indica
a continuacién:

Miles de Euros
2016 2015
Por areas geograficas:
Espafia 5.137.351 5.507.490
Resto estados Uni6n Monetaria Europea 6.251 320.314
Resto del mundo 1.250 1.838
5.144.852 5.829.642
Por clases de contrapartes:
Administraciones publicas residentes en Espafia 130.646 310.333
Administraciones publicas no residentes en Espafia 380 560
Otros sectores residentes en Espafia 4.999.528 4.944.170
Otros sectores no residentes en Espafia 7.121 31.608
Entidades de contrapartida central 6.640 540.086
5.144.315 5.826.757
Ajustes por valoracion 537 2.885
5.144.852 5.829.642
Por tipos de instrumentos:
Cuentas corrientes 4.458.684 4.516.882
Otros fondos a la vista 60.778 82.102
Imposiciones a plazo 618.213 687.687
Cesidén temporal de activos 6.640 540.086
5.144.315 5.826.757
Ajustes por valoracion 537 2.885
5.144.852 5.829.642

15.4. Pasivos financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Obligaciones a pagar 21.206 12.728
Fianzas recibidas 182 150
Camaras de compensacién 2.072 219
Cuentas de recaudacion 35.290 37.419
Otros conceptos 567.888 194.817
626.638 245.333

El saldo de la cuenta “Otros conceptos” del cuadro anterior recoge, fundamentalmente, al 31 de diciembre de 2016, saldos por
importe de 336.878 miles de euros (155.736 miles de euros al 31 de diciembre de 2015) que tienen su origen en la operativa
de medios de pago que determinadas entidades de crédito realizan a través del Banco siendo su naturaleza de caracter
transitorio y liquidandose en el primer dia habil siguiente a la fecha en que se originaron.
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Adicionalmente, la cuenta “Otros conceptos” del cuadro anterior recoge, al 31 de diciembre de 2016, el importe de las
amortizaciones de préstamos concedidos a Administraciones Publicas, en el marco del convenio formalizado con el Instituto de
Crédito Oficial para instrumentalizar el plan del Fondo para la Financiacién del Pago a Proveedores de las Administraciones
Publicas, pendientes de abono a dicho Instituto, por importe de 54.641 miles de euros.

16. Provisiones

16.1. Provisiones o reversion de provisiones

A continuacién se presenta el detalle, en funcién de finalidad, de las dotaciones netas realizadas, de este capitulo de las
cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros
Dotacion / (Reversién) Neta
2016 2015

Dotacion / (Reversion) a otras retribuciones a los empleados a
largo plazo (Notas 16.2 y 35) (954) 22.043
Dotacion / (Reversion) a los compromisos y garantias concedidas
(Nota 16.2) 118 -
Dotacion / (Reversion) por cuestiones procesales y litigios por
impuestos procesales (Nota 16.2) 13.953 -
Dotacion / (Reversion) a las restantes provisiones (Nota 16.2) (16.353) 10.208

(3.236) 32.251

El capitulo “Dotacién / (Reversion) a las restantes provisiones” recogia, en el ejercicio 2015, entre otros conceptos, la dotacién
registrada para la cobertura del proceso de prejubilacién de la plantilla aprobado en el ejercicio 2015, cuyo saldo ascendia a
24.202 miles de euros (véase Nota 2.11.3.1).

16.2. Movimiento y desglose de las provisiones

El movimiento que se ha producido en estos epigrafes de los balances a 31 de diciembre de 2016 y 2015 y en dichos ejercicios
se muestran a continuacion:

Miles de Euros
Cuestiones
Otras retribuciones Compromisos y procesales y
a los empleados a garantias litigios por
largo plazo concedidas (Notas impuestos Restantes
(Nota 35) 2.10,22y 27.1) procesales Provisiones
Saldos al 1 de enero de 2015 84.498 16 6.499 105.255
Dotacion/(Reversion) neta con
cargo/(abono) a resultados (Nota 16.1) 22.043 - - 10.208
Otros movimientos netos (15.447) - (178) (2.516)
Saldos a 31 de diciembre de 2015 91.094 16 6.321 112.947
Dotacion/(Reversion) neta con
cargo/(abono) a resultados (Nota 16.1) (954) 118 13.953 (16.353)
Otros movimientos netos (13.974) - (611) (2.523)
Saldos a 31 de diciembre de 2016 76.166 134 19.663 94.071

El saldo registrado en el capitulo "Cuestiones procesales y litigios por impuestos procesales" recoge, entre otros, los importes

dotados para las posibles contingencias derivadas de la inspeccién fiscal en curso (véase Nota 20.1).
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El saldo registrado en el capitulo “Restantes Provisiones”, recoge principalmente los importes dotados para la cobertura de
determinados riesgos Yy contingencias consecuencia de la actividad del Banco y relacionados, fundamentalmente, con la
actividad de depositaria de valores y con determinadas garantias prestadas a fondos de titulizacién.

La partida “Otros movimientos netos” del capitulo “Otras retribuciones a los empleados a largo plazo” de los ejercicios 2016 y
2015 se compone, principalmente, de las prestaciones pagadas a los participantes de los planes de prestacion definidas, por
importes de 14.273 y 16.010 miles de euros, respectivamente (véase Nota 35).

17. Otro resultado global acumulado

17.1. Elementos que pueden reclasificarse en resultados - Activos
financieros disponibles parala venta

Este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 recoge el importe neto acumulado, ajustado por el efecto
fiscal correspondiente, de aquellas variaciones del valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta
desde su adquisicién (véase Nota 7) que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2.2, deben clasificarse como parte integrante del
patrimonio neto del Banco; variaciones que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de
los activos en 1os que tienen su origen o cuando se produce el deterioro de estos activos. En el estado de cambios en el
patrimonio neto adjunto se muestra el movimiento que se ha producido en este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de
2016y 2015.

17.2. Flementos que pueden reclasificarse en resultados — Activos no corrientes y grupos
enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta

Este epigrafe del balance recoge, al 31 de diciembre de 2016, el importe neto acumulado, ajustado por el efecto fiscal
correspondiente, de la variaciéon del valor razonable de los titulos mantenidos en Ahorro Corporacién, S.A., que en el ejercicio
2016 se han reclasificado al epigrafe “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta” del balance adjunto (véase Nota 10). En el estado de cambios en el patrimonio neto se incluye el
movimiento de los saldos registrados en este epigrafe de los balances durante los ejercicios 2016 y 2015.

17.3. Elementos que no se reclasificaran en resultados — Ganancias o pérdidas actuariales en
planes de pensiones de prestaciones definidas

Este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 recoge el importe acumulado neto, ajustado por el efecto
fiscal correspondiente, de las pérdidas y ganancias actuariales con origen en la valoracién de los compromisos de pensiones de
prestacién definida (véanse Notas 2.11.2 y 35). En el estado de cambios en el patrimonio neto adjunto se muestra el
movimiento que se ha producido, en los ejercicios 2016 y 2015, en este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2016 y
2015.

18. Capital y Prima de emision

18.1. Capital social

En el marco del proceso de constitucién del Banco (véase Nota 1.1), con efectos 1 de enero de 2012 se constituyé el Banco con
un capital social inicial de 100.000.000 euros, representado por 100.000.000 acciones nominativas de 1 euro de valor
nominal, siendo su accionista Unico en el momento de dicha constitucién, 1a CECA.

Posteriormente, con fecha 13 de noviembre de 2012, en el marco del proceso de segregacién realizado por la CECA a favor del
Banco (véase Nota 1.1), se realizé una ampliacién de capital por importe de 78.932.117,60 euros mediante la emisiéon de
12.256.540 nuevas acciones con los mismos derechos politicos y econdémicos que las ya existentes de 1 euro de valor nominal
y 5,44 euros de prima de emisién por accién. Estas acciones fueron integramente suscritas y desembolsadas por los anteriores
titulares de las Cuotas Participativas de Asociacién que formaban parte de los fondos propios de 1a CECA, previa aceptacién de
la Oferta de Recompra realizada por la CECA de dichas cuotas participativas de la asociacién y previa renuncia de ésta a ejercer
el derecho de suscripcién preferente de acciones del Banco, manteniendo por tanto, la CECA una participaciéon del 89% en el
capital social del Banco.

En este sentido, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social del Banco esta formado por 112.256.540 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas, todas con los mismos derechos econémicos y
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politicos. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el 89% del capital social del Banco lo ostenta la Confederacién Espafiola de
Cajas de Ahorros. El 11% restante, es propiedad de otras entidades financieras.

El Banco realiza un volumen significativo de transacciones con su principal accionista, con el Grupo en el que se integra (véase
Nota 40) y con el resto de sus accionistas.

Las acciones del Banco no estdn admitidas a cotizacién en mercados oficiales. Salvo la participacién mantenida por la CECA del
89% del capital del Banco, ninguna otra entidad mantiene mas del 10% del capital social del Banco. No existen derechos
incorporados a las partes de fundador, bonos de disfrute, obligaciones convertibles o titulos o derechos similares emitidos por el
Banco o por el Grupo. No existen desembolsos pendientes sobre acciones del Banco, importe autorizado por la Junta de
Accionistas para la realizacién de ampliaciones de capital ni ampliacién de capital en curso. Durante los ejercicio 2016 y 2015
no se ha producido ampliacién o modificaciéon del numero de acciones emitidas por el Banco.

18.2. Prima de Emisién

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se permite expresamente la utilizacién del saldo de esta
reserva para ampliar capital y no se establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad. El saldo de la prima
de emisién al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ascendia a 615.493 miles de euros que se forma por el efecto de la aplicacion
de capital descrito en la Nota 18.1 anterior y el registro en el ejercicio 2012 de la Segregacién del patrimonio de Cecabank
anteriormente indicado (véase Nota 1.1).

19. Otras reservas

La composicién del saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

19.1. Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, 1as sociedades que obtengan en el ejercicio econémico
beneficios, deberdn destinar, como minimo, el 10% de los mismos a la constitucién de la reserva legal. Estas dotaciones
deberdn hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital social por el importe de su saldo que exceda el 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, sélo
podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. El
saldo a 31 de diciembre de 2016 de dicho epigrafe asciende a 21.872 miles de euros (14.156 miles de euros al 31 de
diciembre de 2015).

19.2. Reservas voluntarias

Estas reservas son de libre disposiciéon para el Banco, al no existir restriccién legal o estatutaria a su utilizacion. Su saldo al 31
de diciembre de 2016 asciende a 132.521 miles de euros (82.366 miles de euros al 31 de diciembre de 2015). Dentro de este
saldo, se incluyen, 3.984 miles de euros que se corresponden con la reserva de capitalizacién constituida en 2016, en virtud
del articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. Esta reserva es de caracter
indisponible hasta el ejercicio 2020.

20. Situacion fiscal

El Banco pertenece al Grupo de Consolidaciéon Fiscal nimero 508/12 constituido desde el 1 de enero de 2012, siendo la entidad
dominante la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros (véase Nota 18).

El Banco presenta sus declaraciones de impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables.

20.1. Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o hasta haber transcurrido el plazo de prescripciéon correspondiente.

Con fecha 30 de marzo de 2016 la Agencia Tributaria comunicd al Banco el inicio de las actuaciones de comprobacion e
investigacién de las declaraciones de los siguientes impuestos y periodos presentados por el Banco:
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- Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios comprendidos entre 2012 a 2013.

- Impuesto sobre el Valor Afiadido correspondiente a los periodos comprendidos entre noviembre de 2012 y diciembre de
2013.

- Retenciones e ingresos a cuenta de los rendimientos del trabajo de los profesionales correspondiente a los periodos
comprendidos entre noviembre de 2012 y diciembre de 201 3.

- Retenciones a cuenta de las imposiciones no residentes correspondiente a los periodos comprendidos entre noviembre de
2012 y diciembre de 201 3.

Como consecuencia de esta inspeccion. al 31 de diciembre de 2016, los Administradores del Banco han considerado la
constitucién de una provisién para hacer frente a los pasivos que de ésta puedan derivarse, los cuales se encuentran
registrados en el epigrafe "Provisiones - Cuestiones procesales y litigios por impuestos procesales" del balance adjunto (véanse
Notas 16.1 y 16.2). A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, esta actuacién no ha finalizado.

Asimismo y dado que son susceptibles de actuacién inspectora por las autoridades fiscales 1as declaraciones presentadas por el
Banco de los Ultimos cuatro ejercicios, desde la finalizacion de su periodo voluntario de declaracién en relacién con el Impuesto
sobre Sociedades y para el resto de impuestos, a excepcién de los ejercicios en inspeccion al cierre del ejercicio 2016 antes
descritos, los Administradores del Banco estiman que el impacto de las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas
normas fiscales aplicables a las operaciones realizadas por el Banco en los ejercicios aln no inspeccionados, no tendran
impacto significativo sobre las cifras registradas en estas cuentas anuales.

En todo caso, a este respecto, debe tenerse en cuenta que como consecuencia de la segregacion realizada en el ejercicio 2012
a la que se ha hecho mencién en la Nota 1.1., Cecabank, S.A. pasé a ser la entidad sucesora de la CECA, asumiendo, de
acuerdo con el articulo 84 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, aquellos derechos y
obligaciones tributarias que se refieren a los bienes y derechos transmitidos por la CECA, asf como el cumplimiento de los
requisitos derivados de los incentivos fiscales de la entidad transmitente, en cuanto que estuvieran referidos a los bienes y
derechos transmitidos.

20.2. Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las
actividades continuadas

El desglose del capitulo “Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas” de las cuentas
de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros
Gastos/(Ingresos)
2016 2015
Gasto por impuesto de sociedades del ejercicio 32.709 28.775
Ajustes de ejercicios anteriores y otros (718) (461)
31.991 28.314

20.3. Conciliacion de los resultados contable y fiscal

A continuacién se presenta, para los ejercicios 2016 y 2015, la conciliacién entre el gasto por impuesto sobre beneficios
contabilizado y el resultado contable antes de impuestos multiplicado por el tipo impositivo del impuesto sobre sociedades
aplicable al Banco y la cuota a pagar de dicho impuesto contabilizada a 31 de diciembre de ambos ejercicios:
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Miles de Euros
2016 2015
Resultado contable antes de impuestos 108.338 105.476
Tipo de gravamen 30% 30%
32.501 31.643
Diferencias permanentes:
Aumentos 1.935 36
Disminuciones (1.585) (2.736)
Total 32.851 28.943
(Deducciones) y (Bonificaciones) (142) (168)
Gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio 32.709 28.775
Diferencias temporales:
Aumentos 24.937 21.620
Disminuciones (26.978) (18.215)
Retenciones y pagos a cuenta (19.819) (27.804)
Cuota del impuesto sobre beneficios del ejercicio 10.849 4.376

La cuota del impuesto sobre beneficios del ejercicio que se indica en el cuadro anterior, se encuentra registrado en el epigrafe
"Pasivos por impuestos-Pasivos por impuestos corrientes”" de los balances al 31 de diciembre de 2016 y 2015. Al 31 de
diciembre de 2016, también se recoge la obligacién de pago con la Administracién Tributaria por impuestos anticipados
derivados de la inspeccién fiscal iniciada con fecha 30 de marzo de 2016 (véanse Notas 20.1 y 20.5).

Las diferencias permanentes (disminuciones) que figuran en el cuadro anterior correspondiente al ejercicio 2016 tienen su
origen en la reduccién de la base imponible del 10% por el incremento de los fondos propios en los términos establecidos en el
articulo 25 dela Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

20.4. Impuestos repercutidos en el patrimonio neto

Adicionalmente a los impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de pérdidas y ganancias, en los ejercicios 2016 y
2015, el Banco ha repercutido en su patrimonio neto los siguientes importes en concepto Impuesto sobre Sociedades diferidos

durante dichos ejercicios:
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Miles de Euros
Aumentos / (Disminuciones)
de Patrimonio
2016 2015

Efecto fiscal de las pérdidas y ganancias actuariales en planes
de pensiones de prestacion definida (515) (952)
Efecto fiscal de las plusvalias y minusvalias no realizadas de
titulos disponibles para la venta 7.341 11.374
Efecto fiscal de las plusvalias y minusvalias no realizadas de
activos no corrientes en venta y grupos enajenables de
elementos mantenidos para la venta (Nota 10) (3.105) -

3.721 10.422

20.5. Activos y pasivos por impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 existen determinadas diferencias temporales que
deben ser tenidas en cuenta al tiempo de cuantificar la cuota del impuesto sobre beneficios de dicho ejercicio. Los origenes de
los impuestos diferidos registrados en el balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son los siguientes:

Miles de Euros
2016 2015

Impuestos diferidos deudores con origen en:
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones y otros compromisos a
largo plazo con el personal 14.032 17.726
Dotaciones a provisiones 35.529 38.979
Pérdidas por deterioro de activos 72.467 69.214
Cartera de valores representativos de deuda disponible para la venta - 396
Otros conceptos 2.336 1.322

124.364 127.637

Del total de los activos fiscales diferidos contabilizados al 31 de diciembre de 2016, 33.650 miles de euros (46.623 miles de

euros al 31 de diciembre de 2015) corresponden a activos que cumplen las condiciones del articulo 1

30delaley27/2014,de

27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades para generar un posible derecho de conversién en un crédito exigible frente a

la Administracién Tributaria.

Miles de Euros
2016 2015

Impuestos diferidos acreedores con origen en:
Revalorizacion de inmuebles 8.058 12.180
Cartera de valores representativos de deuda disponible para la venta 23.314 26.642
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones y otros compromisos a
largo plazo con el personal 1.551 1.016

32.923 39.838
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20.6. Operaciones realizadas en ejercicios anteriores acogidas al Capitulo
VIl del Titulo VIl de 1a Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto
sobre Sociedades

El Banco ha participado en ejercicios anteriores en operaciones de reestructuracién societaria sometidas al régimen especial de
neutralidad fiscal regulada en el Capitulo VII del Titulo VII de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre
Sociedades.

A los efectos de cumplir con lo establecido en el articulo 86 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre
Sociedades, en relacién con la aportaciéon de rama de actividad realizada en el ejercicio 2012 por parte de la Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorros a favor de Cecabank, S.A. que se describe en la Nota 1.1., a continuacién se facilita la siguiente
informacion:
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Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente (Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros) a 31 de diciembre de

2011:

(Miles de Euros)

ACTIVO 31/12/2011
Caja y dep0sitos en bancos centrales 492.394
Cartera de negociacion 5.781.782
Otros activos financieros a valor razonable

. o - 999.877
con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la 3.608.306
venta
Inversiones crediticias 5.304.647
Derivados de cobertura 10
Activos no corrientes en venta 84
Participaciones 515
Activo material 98.414
Activo intangible 2.446
Activos fiscales 128.981
Resto de activos 42.031

TOTAL ACTIVO 16.459.487

PASIVO 'Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

Cartera de negociacion 5.360.647
Otros pasivos financieros a valor

razonable con cambios en pérdidas y 2.324.724

ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado 7.000.314
Derivados de cobertura 25.759
Provisiones 206.302
Pasivos fiscales 44,926
Fondo de la Obra Social 215
Resto de pasivos 763.135

TOTAL PASIVO 15.726.022

PATRIMONIO NETO
Fondos Propios

Cuotas participativas y fondos asociados 30.051
Reservas 669.481
Resultado del ejercicio 38.756

Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles para la
venta

(4.823)
TOTAL PATRIMONIO NETO  733.465

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
NETO 16.459.487

Todos los bienes adquiridos por la Entidad en virtud de esta operacién se incorporaron a sus libros de contabilidad por el
mismo valor que figuraba en la contabilidad de la entidad transmitente al coincidir estos valores con los registrados en
las cuentas anuales consolidadas del Grupo Ceca.

En aplicacién del articulo 84 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades, el Banco se subrogé
respecto al cumplimiento de los plazos de mantenimiento de los elementos patrimoniales en que se hayan materializado las
deducciones por reinversién acreditadas por la CECA.

En todo caso, se dispone de la informacién individualizada para cada uno de los elementos patrimoniales adquiridos por el
Banco a los efectos de dar cumplimiento a la obligaciéon sefialada en el citado articulo 86 de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre del Impuesto sobre Sociedades.
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20.7. Deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios

cecabank

El importe de la renta acogida a la deduccién por reinversiéon y de las deducciones aplicadas en cada ejercicio se detalla a

continuacion:

o Miles de Euros
Ejercicio Renta acogida Renta acreditada Deduccion
2010 (%) 10.681 4.448 534
2011 (%) 846 1.820 218
2012 - 5.259 631
11.527 11.527 1.383

20.8. Actualizacion de balances

(*) Rentas generadas y reinversiones acreditadas por la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros, antes
de la segregacion realizada en 2012.

El Banco no se acogié al proceso de actualizacién del valor fiscal de determinados inmuebles tal y como lo define la Ley
16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas
publicas y al impulso de la actividad econémica, la cual permitia a las entidades, bajo determinados requisitos, la actualizacién
del valor de determinados activos de sus balances.

21. Valor razonable

21.1. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros del Banco al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por clases de activos y pasivos
financieros se presenta desglosado en esta Nota los siguientes niveles:

NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se determina tomando su cotizacién en mercados activos, sin
realizar ninguna modificacién sobre dichos activos.

NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se estima en base a precios cotizados en mercados organizados
para instrumentos similares o mediante la utilizacién de otras técnicas de valoracién en las que todos los inputs
significativos estdn basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se estima mediante la utilizacién de técnicas de valoracién en las que alguin
input significativo no estd basado en datos de mercado observables.

La metodologfa empleada para calcular el valor razonable para cada clase de activos y pasivos financieros es la siguiente:

Derivados de negociacion y derivados de cobertura:

Derivados financieros negociados en mercados organizados, transparentes y profundos: se asimila a su cotizacién diaria y
si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacién en una fecha dada, se recurre para valorarlos a
métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

Derivados no negociados en mercados ordganizados o negociados en mercados organizados poco profundos o
transparentes: se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la
valoracién (“valor actual” o “cierre tedrico”), utilizdndose en el proceso de valoracién métodos reconocidos por los
mercados financieros: "valor actual neto” (VAN), modelos de determinacién de precios de opciones, etc.; en concreto:

o0 Derivados sobre tipos de interés: el valor razonable se ha determinado, para aquellos instrumentos financieros sin
condiciones opcionales, principalmente swaps, mediante el descuento de flujos futuros utilizando las curvas
implicitas del mercado monetario y la curva swap; y para los derivados opcionales de tipos de interés, utilizando
métodos de valoracién generalmente aceptados basados en Black-Scholes y las matrices de volatilidades implicitas.

0 Derivados sobre instrumentos de patrimonio o indices burséatiles contratados para cubrir el riesgo de los depdsitos
estructurados de clientes que contienen un derivado implicito, y para derivados sobre divisas, sin componentes

Cecabank Informe Anual 2016 Pag. 93



04 Cuentas Anuales

1 Inferme de Auditoria ceca ba nk
2 Estados Financieros

3. Informe de Gestién

Cuentas Anuales

4

opcionales el valor razonable: se ha obtenido mediante descuento de flujos de efectivo estimados a partir de las
curvas forward de los respectivos subyacentes, cotizados en mercado; y para las opciones utilizando métodos
generalmente admitidos, basados en Black-Scholes, que permiten, mediante una férmula cerrada y usando inputs
exclusivamente de mercado, 1a valoracién de opciones sobre estos subyacentes.

Valores representativos de deuda:

- Instrumentos de deuda cotizados: su valor razonable se ha determinado, con caracter general, sobre 1a base de la
cotizacion en mercados oficiales, Central de Anotaciones de Banco de Espafia, AIAF, etc., o aplicando precios obtenidos
de proveedores de servicios de informacion, principalmente Bloomberg y Reuters, que construyen sus precios sobre 1a
base de precios comunicados por contribuidores.

= |nstrumentos de deuda no cotizados: su valor razonable se determina del mismo modo que el valor de los instrumentos
clasificados como préstamos y anticipos a la clientela.

Instrumentos de patrimonio:

= Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable se ha determinado teniendo en cuenta la cotizaciéon en
mercados oficiales.

= |nstrumentos de patrimonio no cotizados: el valor razonable de los mismos se ha determinado tomando en consideracién
valoraciones de expertos independientes, en las que se han utilizado, entre otros:

[0}

Descuento de flujos de caja (flujos de caja libres de explotacion o dividendos), actualizados a una tasa de descuento
asociada calculada conforme a metodologias cominmente aceptadas.

Multiplicador de empresas cotizadas comparables (EV/EBITDA, PER, Precio/Valor Libros, Precio/Primas), ajustado,
en su caso, a la sociedad valorada.

Valor Neto Patrimonial Ajustado (NAV): Resultado de agregar a los fondos propios contables las plusvalias,
calculadas como la diferencia entre el valor de mercado de los activos y su valor contable. Para las entidades de
capital riesgo, el NAV ha sido calculado por los gestores y estimado, generalmente, teniendo en cuenta las normas
de la European Private Equity and Venture Capital Association (EVCA) y lo dispuesto por la Circular 5/2000, de 19
de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Préstamos y anticipos a la clientela:

= El Banco ha estimado que el valor razonable de estos activos financieros coincide con su valor en libros dado que por las
caracteristicas de plazos y tipos de interés asf como por la cldusula de cancelaciéon anticipada que la mayor parte de las
operaciones poseen, no existen diferencias significativas.

Pasivos financieros a coste amortizado:

= El Banco ha estimado que el valor razonable de estos pasivos financieros coincide con su valor en libros dado que por las
caracteristicas de plazos y tipos de interés, no existen diferencias significativas.

A efectos de 1o indicado en los niveles 2 y 3, los precios se obtienen por modelos cuantitativos estdndares, alimentados por
variables de mercado que, o bien son observables directamente, o bien se pueden obtener por calibracién o célculo a partir de
datos observables. Entre los modelos utilizados destacan Black, Libor Market Model y Hull-White para tipos de interés,
Black&Scholes para renta variable y FX y Jarrow-Turnbull y LHP para productos de crédito; asimismo como datos observables
directamente mas usuales podemos destacar el tipo de interés, tipo de cambio y determinadas volatilidades implicitas.

A continuaciéon se presenta el valor razonable al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de los instrumentos financieros del Banco a
dicha fecha, con el desglose antes indicado:
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Activos financieros — valor razonable al 31 de diciembre de 2016-

cecabank

Miles de Euros

Efectivo, saldos en
efectivo en bancos
centrales y otros
depositos a la vista
(Nota 5)

Activos financieros
mantenidos para
negociar
(Nota 6.1)

Otros activos
financieros designados a
valor razonable con
cambios en resultados
(Nota 6.2)

Activos financieros
disponibles para la venta
(Nota 7) (*)

Préstamos y partidas a
cobrar
(Nota 8)

Derivados -
contabilidad de
coberturas (Nota 9)

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
en Valor
libros razonable

Nivel 1:

Valores
representativos de
deuda
Instrumentos de
patrimonio

Derivados

Nivel 2:

Efectivo, saldos en
efectivo en bancos
centrales y otros
depdsitos a la vista
Préstamos y
anticipos a
entidades de
crédito

Préstamos y
anticipos a la
clientela

Valores
representativos de
deuda
Instrumentos de
patrimonio
Derivados
mantenidos para
negociar
Derivados —
contabilidad de
coberturas

Nivel 3:
Valores

representativos de
deuda

556.559 556.559

151.360 151.360

3.923 3.923

2.783.065 2.783.065

51.177 51.177

711.842 711.842

2.834.242 2.834.242

2.189.682 | 2.189.682

49.893 49.893

1.246.830 | 1.246.830

898.579 898.579

167.857 167.857

470.917 470.917

16.003 16.003

703.194 703.194

490.435 490.435

21.874 21.874

511 511

2.189.682 | 2.189.682

1.296.723 | 1.296.723

1.066.436 1.066.436

486.920 486.920

1.215.503 | 1.215.503

511 511

2.189.682 | 2.189.682

2.008.565 | 2.008.565

1.066.436 | 1.066.436

3.321.162 3.321.162

1.215.503 | 1.215.503

511 511

(*) No se incluyen aquellos instrumentos de capital que el Banco ha valorado a coste por importe de 339 miles de euros.
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Activos financieros — valor razonable al 31 de diciembre de 2015-

cecabank

Miles de Euros

Efectivo, saldos en
efectivo en bancos
centrales y otros
depositos a la vista
(Nota 5)

Activos financieros
mantenidos para
negociar
(Nota 6.1)

Otros activos
financieros designados a
valor razonable con
cambios en resultados
(Nota 6.2)

Activos financieros
disponibles para la venta
(Nota 7) (*)

Préstamos y partidas a
cobrar
(Nota 8)

Derivados -
contabilidad de
coberturas (Nota 9)

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
en Valor
libros razonable

Valores
representativos de
deuda
Instrumentos de
patrimonio
Derivados

Nivel 2:

Efectivo, saldos en
efectivo en bancos
centrales y otros
depositos a la vista
Préstamos y
anticipos a
entidades de crédito
Préstamos y
anticipos a la
clientela

Valores
representativos de
deuda

Instrumentos de
patrimonio

Derivados
mantenidos para
negociar
Derivados —
contabilidad de
coberturas

Nivel 3:
Valores

representativos de
deuda

1.108.194 | 1.108.194

63.160 63.160

1.657 1.657

58.116 58.116

3.913.448 3.913.448

54.336 54.336

1.173.011 | 1.173.011

58.116 58.116

3.967.784 3.967.784

213.947 213.947

27.058 27.058

1.360.654 | 1.360.654

2.698.393 | 2.698.393

29.954 29.954

199.484 199.484

34.318 34.318

1.074.610 | 1.074.610

767.445 767.445

41.224 41.224

222 222

213.947 213.947

1.387.712 | 1.387.712

2.728.347 | 2.728.347

233.802 233.802

1.883.279 | 1.883.279

222 222

213.947 213.947

2.560.723 | 2.560.723

2.786.463 | 2.786.463

4.201.586 4.201.586

1.883.279 | 1.883.279

222 222

(*) No se incluyen aquellos instrumentos de capital que el Banco ha valorado a coste por importe de 426 miles de euros.
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Pasivos financieros — valor razonable al 31 de diciembre de 2016-

Miles de Euros
Pasivos financieros
designados a valor
razonable con cambios
en resultados (Nota 6.2)

Pasivos financieros a
coste amortizado
(Nota 15)

Pasivos financieros
mantenidos para
negociar (Nota 6.1)

Derivados —
contabilidad de
coberturas (Nota 9)

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Nivel 1:

Derivados mantenidos
para negociar
Posiciones cortas

Nivel 2:

Depdsitos de bancos
centrales

Depositos de entidades de
crédito

Depositos de la clientela
Derivados mantenidos
para negociar

Otros pasivos financieros
Derivados — contabilidad
de coberturas

Nivel 3:

Depésitos de entidades de
crédito

Depodsitos de la clientela
Derivados mantenidos
para negociar

Derivados — contabilidad
de coberturas

Otros pasivos financieros

Total

3.680
433.716

3.680
433.716

437.396

437.396

1.342.404

1.342.404

38.510
147.392

38.510
147.392

958.553
5.144.852

626.638

958.553
5.144.852

626.638

3.966

3.966

1.342.404

1.342.404

185.902

6.730.043

6.730.043

3.966

3.966

1.779.800

1.779.800

185.902

185.902

6.730.043

6.730.043

3.966

3.966
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Pasivos financieros — valor razonable al 31 de diciembre de 2015-

Miles de Euros
Pasivos financieros
designados a valor
razonable con cambios
en resultados (Nota 6.2)

Derivados —
contabilidad de
coberturas (Nota 9)

Pasivos financieros a
coste amortizado
(Nota 15)

Pasivos financieros
mantenidos para
negociar (Nota 6.1)

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Nivel 1:

Derivados mantenidos
para negociar
Posiciones cortas

Nivel 2:

Depdsitos de bancos
centrales

Depositos de entidades de
crédito

Depositos de la clientela
Derivados mantenidos
para negociar

Otros pasivos financieros
Derivados — contabilidad
de coberturas

Nivel 3:

Depésitos de entidades de
crédito

Depdsitos de la clientela
Derivados mantenidos
para negociar

Derivados — contabilidad
de coberturas

Otros pasivos financieros

Total

1.214
946.021

1.214
946.021

947.235

947.235

1.325.900

1.325.900

675.885
434.023

675.885
434.023

1.181.969
5.829.642

245.333

1.181.969
5.829.642

245.333

4.418

4.418

1.325.900

1.325.900

1.109.908

1.109.908

7.256.944

7.256.944

4.418

4.418

2.273.135

2.273.135

1.109.908

1.109.908

7.256.944

7.256.944

4.418

4.418
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A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo cuando es importante en la
determinacién del valor razonable en su conjunto.

El nivel de jerarquia de valor razonable antes indicado (nivel 1, 2 y 3) dentro del cual se incluye la valoracién de cada uno de los
instrumentos financieros del Banco, se determina sobre la base de la variable de nivel més baja que sea relevante para la
estimacion de su valor razonable.

Durante los ejercicios 2016 y 2015, no se han producido traspasos significativos entre los distintos niveles de jerarquia, ni
cambios relevantes en la valoraciéon de los instrumentos de capital no cotizados incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta.

21.2. Valor razonable de los activos tangibles

Los Unicos activos tangibles (inmuebles de uso propio e inversiones inmobiliarias) propiedad del Banco cuyo valor razonable difiere
de manera sustancial de su valor en libros son los inmuebles de su propiedad. Al 31 de diciembre de 2016, el valor en libros de
estos inmuebles asciende a 46.817 miles de euros (47.871 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), mientras que su valor
razonable estimado asciende a 50.469 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 y 2015.

El valor razonable anterior ha sido estimado de acuerdo a las Ultimas tasaciones realizadas por Instituto de Valoraciones, S.A,,
aplicando para ello técnicas de tasaciéon de general aceptacion.

22. Exposicion al riesgo de crédito

22.1. Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de crédito

El Riesgo de Crédito se define como aquel que afecta o puede afectar a los resultados o al capital, como resultado del
incumplimiento, por parte de un acreditado, de los compromisos recogidos en cualquier contrato, o que éste no pudiera actuar
segln lo convenido.

Para la correcta gestién del riesgo de crédito, el Banco tiene establecidos unos procedimientos cuyos principales elementos se
describen a continuacién:

Analisis del Riesgo de Crédito

En la Entidad el proceso de evaluacién de la calidad crediticia de las contrapartidas y el de asignacién de limites esta
estrechamente ligado. Asf el Banco asigna una calificacién interna a las distintas contrapartidas con las que se desea trabajar.
Esta calificacién interna contribuye al establecimiento del importe maximo de riesgo a asumir con cada contraparte. También
constituye la base para la admisiéon y seguimiento del riesgo.

La calificacién es el resultado del analisis de diversos factores cuantitativos y cualitativos, que son valorados de forma
independiente y reciben una ponderacién especifica para el célculo de la calificaciéon final. El resultado es una valoracién
independiente de los analistas del Banco que aglutina la percepcién de la calidad crediticia de las entidades con las que se quiere
operar.

Seguimiento y Control del Riesgo de Crédito

El seguimiento del riesgo de crédito se efectla mediante una gestién activa de las carteras. El objetivo fundamental consiste en
detectar, con antelacién suficiente, aquellas contrapartidas que pudieran registrar algun deterioro en su calidad crediticia. El
seguimiento sistematico permite clasificar toda la cartera en contrapartidas de Riesgo Normal y Contrapartidas en Vigilancia
Especial.

Al igual que en el proceso de andlisis, los ratings son un elemento mas del proceso de seguimiento del riesgo, ademas del pais y
tipo de negocio, entre otras variables.

Adicionalmente y como parte del seguimiento de los riesgos de crédito y en colaboraciéon con la Asesoria Juridica se gestiona de
manera activa y se efectla el seguimiento de la adecuacién de la documentacién contractual que sustenta la operativa.

El proceso de control lo conforma toda la actividad relacionada con la verificacién permanente del cumplimiento de todos los
limites de riesgo de crédito, contraparte y liquidacién establecidos, 1a gestidn y reporting de excedidos, asi como el mantenimiento
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y actualizacién de las parametrizaciones de los productos, clientes, paises, grupos econémicos, ratings, contratos de compensacion
contractual y garantfas financieras, en las herramientas de control.

Estructura de limites de riesgos

La estructura general de limites en el Banco estd dividida en dos grandes grupos. Por un lado se encuentran los limites otorgados a
una contrapartida de forma individual. Por otro lado, se encuentran una serie de limites asociados a determinadas actividades: los
limites por riesgo pafs y los limites operativos para la renta fija y para la actividad de renta variable, entre otros.

Metodologia de medicién del riesgo de crédito

La metodologfa aplicada para el célculo de la exposicién por riesgo de crédito es la estdndar prevista en la regulacién vigente.
Ademas, para los productos sujetos a riesgo de contrapartida la Entidad aplica el método de valoracién de la posicién a precios de
mercado de las distintas operaciones, a la que se le afiade unos Add-on’s o coeficientes que, aplicados sobre el nocional,
incorporan a la medicién el riesgo potencial de cada operacién hasta el vencimiento.

Las herramientas de gestién proporcionan informacién sobre el consumo de limites en tiempo real para cada contrapartida y
grupo econémico, permitiendo realizar un seguimiento continuado de cualquier modificacién y/o excedido en los limites.

La existencia de garantfas y colaterales son considerados a efectos de un menor consumo del riesgo de crédito en las operaciones
amparadas por los mismos, también de acuerdo con los criterios establecidos en la regulacién vigente.

Riesgo de concentracién

El riesgo de concentracion, dentro del &mbito del riesgo de crédito, constituye un elemento esencial de gestién. Se efectlia un
seguimiento continuo del grado de concentracion del riesgo de crédito bajo diferentes clasificaciones relevantes: pafses, ratings,
sectores, grupos econémicos, garantias, etc.

Para la gestién del riesgo de concentracién, el Banco aplica unos criterios prudentes, de manera que permite gestionar los limites
disponibles con suficiente holgura respecto de los limites legales de concentracién establecidos.

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco no mantiene posiciones que superan el umbral de grandes riesgos. Al 31 de diciembre de
2015 dos posiciones superaban el umbral de grandes riesgos.

Al 31 de diciembre de 2016, en cuanto a la distribucién geografica, 1a mayor exposicion se sitlia en Espafia (78,6%), seguida por
el resto de pafses de la Unién Europea (20,5%), ascendiendo la exposiciéon con el resto de pafses del mundo al 0,9%. Al 31 de
diciembre de 2015, la distribucién geografica de 1as exposiciones es del 81,4%, 17,6% y 1,0%, respectivamente.

Enla Nota 26 se presenta informacidn sobre el riesgo de concentracién geografica del Banco al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

En cuanto al nivel de concentracién sectorial, es consecuencia de la especializacién del Banco en la realizacién de toda clase de
actividades, operaciones y servicios propios del negocio de banca en general o relacionados directa o indirectamente con ésta. Asf,
los riesgos en el sector financiero representan en torno al 97% de la exposiciéon total al 31 de diciembre de 2016 (excluyendo la
exposicién con administraciones publicas), si bien en la valoracién de este grado de concentracién sectorial, debe considerarse que
la exposicidn se mantiene en un segmento altamente regulado y supervisado.

22.2. Nivel maximo de exposicion al riesgo de crédito

Los cuadros siguientes muestran el nivel maximo de exposicién al riesgo de crédito asumido por el Banco al 31 de diciembre de
2016 y 2015 para cada clase y categorfa de instrumento financiero, sin deducir del mismo las garantias reales u otras garantias
recibidas:
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31 de diciembre de 2016:
Miles de Euros
Activo
Activos
Activos financieros
financieros designados a
mantenidos valor Activos Derivados-
para razonable con financieros Préstamos y contabilida
negociar cambios en disponibles partidas a de Exposiciones
(Nota 6.1) resultados para la venta cobrar coberturas fuera de
1) (Nota 6.2.1) (Nota 7) (Nota 8) (Nota 9) balance Total
1. Préstamos y partidas a cobrar-
1.1, Rrestamos y créditos a entidades de ) 898.690 ) 703.459 ) ) 1.602.149
crédito
e Adquisicibn  temporal de
. - 898.690 - 6.642 - 905.332
activos
e  Depositos a plazo - - - 56.608 - - 56.608
e Depbsitos de garantia
operaciones de préstamos de - - - - - - -
valores
e Activos dudosos - - - 146 - - 146
e  (Otras cuentas y otros - - - 640.063 - 640.063
1.2Valores representativos de deuda 606.452 - 3.174.578 56.052 - - 3.837.082
e Deuda Publica 557.163 - 1.256.952 1.600 - - 1.815.715
e |etras del Tesoro 10.002 - 855.658 - - - 865.660
e  Otros organismos publicos 18.595 - 101.109 - - - 119.704
e  Administraciones publicas no
. - - 550.349 - - - 550.349
residentes
e Entidades de crédito
- 18.791 - 25.351 - - - 44.142
espafiolas
e Entidades de crédito no
. N - - 104.768 - - - 104.768
residentes en Espafia
e  Sector privado (Espafia) 1.901 - 223.958 - - - 225.859
e Sector privado (resto del
- - 56.433 - - - 56.433
mundo)
e  Activos dudosos - - - 54.452 - - 54.452
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1.3Préstamos y créditos a la clientela

e Adquisicion temporal de activos
. Deudores con garantia hipotecaria

e  Depositos garantia préstamos de
valores

e  Otros préstamos y créditos
. Activos dudosos
. Otros activos
Total instrumentos de deuda

2.Riesgos contingentes

Avales financieros y otras cauciones (Nota
27.1)
Creéditos documentarios (Nota 27.1)

Total riesgos contingentes

3.0tras exposiciones -

Derivados
Disponibles por terceros (Nota 27.3)

Total otras exposiciones
4.Menos: pérdidas por deterioro
contabilizadas

Nivel méximo de exposicion al riesgo de
crédito(1+2+3+4)

Ajustes por valoracion

Total saldo contable

cecabank

- 167.898 - 550.023 - - 717.921

- 167.898 - - - - 167.898

- - - 45.174 - - 45.174

- - - 31.299 - - 31.299

- - - 55.390 - - 55.390

- - - 418.160 - - 418.160
606.452 1.066.588 3.174.578 1.309.534 - - 6.157.152
- - - - - 65.223 65.223

- - - - - 65.223 65.223
1.250.753 - - - 511 - 1.251.264
- - - - - 125.671 125.671
1.250.753 - - - 511 125.671 1.376.935
- - (1.404) (94.035) (134) (95.573)
1.857.205 1.066.588 3.173.174 1.215.499 511 190.760 7.503.737
- (152) 80.808 4 - - 80.660
1.857.205 1.066.436 3.253.982 1.215.503 511 190.760 7.584.397

@) Como exposicién maxima al riesgo de crédito de estos instrumentos incluidos en el cuadro anterior se ha tomado su valor
razonable al 31 de diciembre de 2016.

31 de diciembre de 2015:

Cecabank Informe Anual 2016

Miles de Euros
Activo
Activos
Activos financieros
financieros designados a
mantenidos valor Activos
para razonable con financieros Préstamos y Derivados-
negociar cambios en disponibles partidas a contabilidad Exposiciones
(Nota 6.1) resultados para la venta cobrar de coberturas fuera de
1) (Nota 6.2.1) (Nota 7) (Nota 8) (Nota 9) balance Total
1. Préstamos y partidas a cobrar-
1.1, P_restamos y créditos a entidades de ) 2 698.146 ) 1074.853 - ) 3.772.999
crédito
e Adquisicibn  temporal  de
. - 2.698.146 - 472.084 - 3.170.230
activos
e  Depositos a plazo - - - 36.356 - - 36.356
e  Depositos de garantia
operaciones de préstamos de - - - - - - R
valores
e  Activos dudosos - - - 149 - - 149
° Otras cuentas y otros - - - 566.264 - 566.264
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1.2Valores representativos de deuda 1.135.252 - 4.021.417 92.886 - - 5.249.555
° Deuda Publica 896.784 - 1.755.296 3.200 - - 2.655.280
e Letras del Tesoro 170.085 - 1.365.994 - - - 1.536.079
e  Otros organismos publicos 18.820 - 152.895 - - - 171.715
e Administraciones publicas no
. - - 340.215 - - - 340.215
residentes
e Entidades de crédito
o 18.746 - 139.314 - - - 158.060
espafiolas
e FEntidades de crédito no
residentes en Espafia i i i i ) ) )
e  Sector privado (Espafia) 30.817 - 267.703 - - - 298.520
e Sector privado (resto del
- - - 43.598 - - 43.598
mundo)
e  Activos dudosos - - - 46.088 - - 46.088
1.3Préstamos y créditos a la clientela - 29.958 - 824.406 - - 854.364
e Adquisicién temporal de activos - 29.958 - - - - 29.958
. Deudores con garantia hipotecaria - - - 47.218 - - 47.218
e Depositos garantia préstamos de ) ) ) ) ) ) )
valores
e  Otros préstamos y créditos - - - 202.266 - - 202.266
e Activos dudosos - - - 55.752 - - 55.752
. Otros activos - - - 519.170 - - 519.170
Total instrumentos de deuda | 1135252 | 2728.104 | 4.021.417 | 1.992.145 - - 9.876.918
2.Riesgos contingentes
Avales financieros, otros avales y cauciones ) ) ) ) )
prestadas (Nota 27.1) 76.462 76.462
Créditos documentarios (Nota 27.1) - - - - - 520 520
Total riesgos contingentes R R - - - 76.982 76.982
3.0tras exposiciones -
Derivados 1.362.311 - - - 222 - 1.362.533
Disponibles por terceros (Nota 27.3) - - - - - 97.828 97.828
Total otras exposiciones | 1.362.311 - - - 222 97.828 1.460.361
4.Menos: pérdidas por deterioro
contabilizadas - - (5.376) (109.011) - (16) (114.403)
Nivel maximo de exposicion al riesgo de
crédito(142+3+4) 2497563 | 2728104 | 4.016.041 | 1883.134 222 174.794 | 11.299.858
Ajustes por valoracion _ 243 96.891 145 - - 97.279
Total saldo contable 2.497.563 2.728.347 | 4.112.932 1.883.279 222 174.794 | 11.397.137

1) Como exposicién maxima al riesgo de crédito de estos instrumentos incluidos en el cuadro anterior se ha tomado su valor
razonable al 31 de diciembre de 2015.

Por lo que a los derivados contratados por el Banco se refiere, los cuadros anteriores incluyen, exclusivamente, el valor
razonable al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de aquellos derivados con saldo deudor, sin considerar la existencia de acuerdos
de compensacién.
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Los riesgos contingentes se presentan por el importe maximo garantizado por el Banco. Con caracter general, se estima que la
mayoria de estos saldos llegardn a su vencimiento sin suponer una necesidad real de financiacién por parte del Banco.
Adicionalmente, deben considerarse las garantias con las que cuentan estas operaciones (véase Nota 22.3 siguiente). Los
saldos correspondientes a compromisos contingentes (disponibles) se presentan por el importe maximo del que puede disponer
la contraparte.

22.3. Garantias reales recibidas y otras mejoras crediticias

La politica general en relacién con la formalizacién de las operaciones de productos financieros derivados y operaciones de
repo, simultaneas y préstamo de valores, es la de suscribir contratos de compensacién contractual elaborados por asociaciones
nacionales o internacionales. Estos contratos permiten, en el supuesto de incumplimiento de la contrapartida, vencer
anticipadamente las operaciones amparadas en el mismo y compensarlas, de modo que las partes sdlo podran exigirse el saldo
neto del producto de 1a liquidacién de dichas operaciones.

Para las operaciones de productos financieros derivados se formalizan los Contratos ISDA Master Agreements, sujetos a
legislacién inglesa o del Estado de Nueva York, o el Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF), sometido a legislacién
espafiola, dependiendo de la contrapartida. Ademads, para la cobertura de los instrumentos financieros derivados a partir de
cierto nivel de riesgos, se formalizan acuerdos de garantia financiera, como el Credit Support Annex para los ISDA Master
Agreements.

En el caso de las operaciones de repo y simultdnea, se suscriben los modelos Global Master Repurchase Agreement (GMRA) y,
para las operaciones de préstamo de valores, los modelos European Master Agreement (EMA) o el Global Master Securites
Lending Agreements (GMSLA). En este tipo de contratos de compensacién contractual, su clausulado incorpora la regulacién
de las garantias financieras o “méargenes” de las operaciones.

A continuacién se presenta el detalle, para cada clase de instrumento financiero, del importe maximo de riesgo de crédito, sin
incluir pérdidas por deterioro contabilizadas, al que se encuentra expuesto el Banco sobre los que existen garantias reales u

otras mejoras crediticias adicionales a la propia garantia personal del deudor, al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

31 de diciembre de 2016:

Miles de Euros
Garantia Garantia
real de real de
Avalados deuda otros Garantia Avalados por
por el publica valores de real de Acuerdos de Con garantia entidades de
Estado espafiola renta fija acciones compensacion hipotecaria crédito Total
1. Préstamos y créditos a cobrar-
ié;:gstamos y créditos a entidades de : 583.275 315.415 6.642 : } : 005.332
. Adquisicion temporal de activos - 583.275 315.415 6.642 - - - 905.332
. Dep6sitos prestados como garantia
de préstamos de valores ) ) ) ) ) ) ) .

. Dep6sitos a plazo - - - - - - - -
1.2Valores representativos de deuda 229.188 - - - - - 229.188
1.3Préstamos y créditos a la clientela - 167.898 - - - 45.174 - 213.072

. Adquisicion temporal de activos - 167.898 - - - - - 167.898

. Deudores con garantia hipotecaria - - - - - 45.714 - 45.174

. Dep6sito garantia préstamo de

valores ) ) ) ) ) ) ) )
. Deudores con otras garantias reales - - - - - - - -
Total instrumentos de deuda 229.188 751.173 315.415 6.642 - 45.174 - 1.347.592
2.Riesgos contingentes -
Avales financieros y otras cauciones - - - - - - - -
Créditos documentarios - - - - - - - -
Total riesgos contingentes - - - - - - - -
3.0tras exposiciones -
Derivados (*) - - - - 1.897.667 - - 1.897.667
Total otras exposiciones - - - - 1.897.667 - - 1.897.667
Total importe cubierto 229.188 751.173 315.415 6.642 1.897.667 45.174 - 3.245.259

(*) Estos 1.897.667 miles de euros representaban el valor razonable de los derivados (saldo deudores) realizados con acuerdo de compensacion, si bien no se ha tenido en cuenta la
existencia de dichos acuerdos para reducir el valor de su exposicién al riesgo de crédito. De este importe, 1.817.908 miles de euros, corresponden a IRS que tienen como
contrapartida saldos acreedores por este mismo importe con la misma entidad. Al cumplirse los requisitos establecidos en la Nota 2.9 se presentan por un importe neto en el
balance.
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31 de diciembre de 2015:
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Miles de Euros
Garantia Garantia
real de real de
Avalados deuda otros Garantia Avalados por
por el publica valores de real de Acuerdos de Con garantia entidades de
Estado espafiola renta fija acciones compensacion hipotecaria crédito Total
1. Préstamos y créditos a cobrar-
L1 Dréstamos y creditos a entidades de - 2117.266 | 580880 472,084 - - - 3.170.230
. Adquisicion temporal de activos - 2.117.266 580.880 472.084 - - - 3.170.230
. Dep6sitos prestados como garantia
de préstamos de valores ) ) ) ) ) ) ) .

. Depoésitos a plazo - - - - - - - -
1.2Valores representativos de deuda 593.808 - - - - - - 593.808
1.3Préstamos y créditos a la clientela - 29.958 - - - 47.218 - 77.176

. Adquisicion temporal de activos - 29.958 - - - - - 29.958

. Deudores con garantia hipotecaria - - - - - 47.218 - 47.218

. Dep6sito garantia préstamo de

valores ) ) ) ) ) ) ) )
. Deudores con otras garantias reales - - - - - - - -
Total instrumentos de deuda 593.808 | 2.147.224 580.880 472.084 - 47.218 - 3.841.214
2.Riesgos contingentes -
Auvales financieros y otras cauciones - - - - - - - -
Créditos documentarios - - - - - - 520 520
Total riesgos contingentes - - - - - - 520 520
3.0tras exposiciones -
Derivados (*) - - - - 2.082.644 - - 2.082.644
Total otras exposiciones - - - - 2.082.644 - - 2.082.644
Total importe cubierto 593.808 | 2.147.224 580.880 472.084 2.082.644 47.218 520 5.924.378

(*) Estos 2.082.644 miles de euros representaban el valor razonable de los derivados (saldo deudores) realizados con acuerdo de compensacion, si bien no se ha tenido en cuenta la
existencia de dichos acuerdos para reducir el valor de su exposicién al riesgo de crédito. De este importe, 2.078.966 miles de euros, corresponden a IRS que tienen como
contrapartida saldos acreedores por este mismo importe con la misma entidad. Al cumplirse los requisitos establecidos en la Nota 2.9 se presentan por un importe neto en el
balance.

22.4. Calidad crediticia de los activos financieros ni vencidos ni
deteriorados

22.4.1. Analisis de la exposicion al riesgo de crédito atendiendo a
calificaciones crediticias

A 31 de diciembre de 2016 un 75,4% de la exposicidon cuenta con una calificacién crediticia otorgada por alguna de las
agencias de calificacion crediticia reconocidas por el Banco de Espafia (63,5% al 31 de diciembre de 2015). La distribucién por
niveles de rating de la exposiciéon calificada es como sigue:

Nivel Calificacion (*) Porcentaje
2016 2015

1 AAA-AA 5,5% 4,1%
2 A 33,7% 38,6%
3 BBB 36,1% 24,3%
4 BB 20,5% 24,5%
5 B 4,2% 8,5%
6 CCC y menor - -

Total 100% 100%

(*) Para clasificar las exposiciones se ha considerado el criterio previsto en la regulacién de solvencia vigente
considerando las calificaciones otorgadas por las tres agencias utilizadas en la gestién de riesgos del Banco:
Fitch, Moody’s y S&P.

Esta distribucién de exposicién calificada excluye 1as posiciones en deuda publica y deuda avalada, deuda de administraciones
regionales y de otros organismos publicos, y la correspondiente a entidades de contrapartida central, todas ellas exentas a
efectos de los limites a los grandes riesgos.
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22.4.2. Clasificacion de la exposicion al riesgo de crédito por contrapartes

A continuacién se presenta el nivel de exposicién maxima al riesgo de crédito (sin incluir pérdidas por deterioro contabilizadas
ni el resto de ajustes por valoracién) clasificado en funcién de las contrapartes de las operaciones al 31 de diciembre de 2016 y
2015 de aquellas exposiciones al riesgo de crédito que, a dicha fecha, no se encontraban ni vencidas ni deterioradas:

Al 31 de diciembre del 2016:

Miles de Euros

Adminis- Entidades
Adminis- Otras Otros traciones de crédito Otros
traciones Entidades de entidades sectores publicas no no sectores no
Publicas crédito residentes | residentes | residentes | residentesen | residentes | residentes
espafiolas en Espafia en Espafia | en Espafa Espafa en Espafia | en Espafia Total
1. Préstamos y créditos a
cobrar-
1.1 Préstamos y créditos a
entidades de crédito - 1.134.221 - - - 467.782 - 1.602.003
e Adquisicion temporal de
activos - 732.749 - - - 172.583 - 905.332
e Dep6sitos a plazo - 56.608 - - - - - 56.608
e Dep6sitos garantia de
préstamos de valores - - - - - - - -
o Otras cuentas - 340.364 - - - 151.524 - 491.888
e Otros conceptos - 4.500 - - - 143.675 - 148.175
1.2 Valores representativos
de deuda
2.801.079 44.142 - 225.859 550.349 104.768 56.433 3.782.630
1.3Préstamos y créditos a la
clientela 117.027 - 51.048 488.108 11 - 6.337 662.531
e Adquisicion temporal de
activos 116.850 - 51.048 - - - - 167.898
e Dep6sitos garantia
préstamo de valores - - - - - - - -
e Otros préstamos y
créditos 177 - - 27.284 11 - 3.827 31.299
e Deudores con garantia
hipotecaria - - - 45.174 - - - 45.174
e Otros activos - - - 415.650 - - 2.510 418.160
Total instrumentos de deuda 2.918.106 1.178.363 51.048 713.967 550.360 572.550 62.770 6.047.164
2. Riesgos contingentes -
Avales financieros y otras
cauciones - 60.753 - 4.427 - - 43 65.223
Créditos documentarios - - - - - - - -
Total riesgos contingentes - 60.753 - 4.427 - - 43 65.223
3. Otras exposiciones -
Derivados - 172.676 428.567 175 - 649.846 - 1.251.264
Disponibles por terceros - 9.030 116.641 - - - - 125.671
Total otras exposiciones - 181.706 545.208 175 - 649.846 - 1.376.935
Total 2.918.106 1.420.822 596.256 718.569 550.360 | 1.222.396 62.813 7.489.322

Cecabank Informe Anual 2016

Pag. 106




04 Cuentas Anuales

1. Informe de Auditoria ceca ba nk
2 Estados Financieros
3. Informe de Gestién
4 Cuentas Anuales
Al 31 de diciembre del 2015:
Miles de Euros
Adminis- Entidades
Adminis- Otras Otros traciones de crédito Otros
traciones Entidades de entidades sectores publicas no no sectores no
Publicas crédito residentes | residentes | residentes | residentesen | residentes | residentes
espafiolas en Espafia en Espafia | en Espafia Espafia en Espafa | en Espafia Total
1. Préstamos y créditos a
cobrar-
1.1 Préstamos y créditos en
entidades de crédito - 2.802.893 - - - 969.956 - 3.772.849
e Adquisicion temporal de
activos - 2.450.122 - - - 720.108 - 3.170.230
e Dep6sitos a plazo - 23.916 - - - 12.440 - 36.356
e Dep6sitos garantia de
préstamos de valores - - - - - - - -
e Otras cuentas - 325211 - - - 158.157 - 483.368
e Otros conceptos - 3.644 - - - 79.251 - 82.895
1.2 Valores representativos
de deuda
4.363.074 158.060 - 298.520 340.215 - 43.598 5.203.467
1.3Préstamos y créditos a la
clientela 146 - 14.703 764.670 11 - 19.082 798.612
e Adquisicion temporal de
activos - - 14.703 15.255 - - - 29.958
e Dep6sitos garantia
préstamo de valores - - - - - - - -
e Otros préstamos y
créditos 146 - - 199.570 11 - 2.539 202.266
e Deudores con garantia
hipotecaria - - - 47.218 - - - 47.218
e Otros activos - - - 502.627 - - 16.543 519.170
Total instrumentos de deuda 4.363.220 2.960.953 14.703 | 1.063.190 340.226 969.956 62.680 9.774.928
2. Riesgos contingentes -
Avales financieros y otras
cauciones - 71.812 - 4573 - 7 - 76.462
Créditos documentarios - - - 520 - - - 520
Total riesgos contingentes - 71.812 - 5.093 - 77 - 76.982
3. Otras exposiciones -
Derivados - 262.817 472.742 262 - 626.712 - 1.362.533
Disponibles por terceros - 9.760 87.768 - - 300 - 97.828
Total otras exposiciones - 272.577 560.510 262 - 627.012 - 1.460.361
Total 4.363.220 3.305.342 575.213 | 1.068.545 340.226 | 1.597.045 62.680 11.312.271
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Asimismo, tal y como establece la normativa aplicable, se presenta a continuacién la distribucién del préstamos y crédito a la
clientela no clasificados como dudosos por el Banco por contraparte (valor en libros), junto a determinada informacién sobre sus
garantfas a 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Al 31 de diciembre de 2016:

Miles de euros
Préstamos con garantia real. Importe en libros sobre Importe de la Gltima
tasacion disponible (Loan to value)
Superior al
De los Superior al | Superior al 80% e
De los cuales: | cuales: resto 40% e 60% e inferior o
garantia de garantias Inferior o inferior o inferior o igual al Superior al
TOTAL inmobiliaria reales igual al 40% | igual al 60% | igual al 80% 100% 100%
Administraciones Publicas 117.038 - 116.820 - - - 116.820 -
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales 487.828 - 51.037 - - - - 51.037
(actividad empresarial financiera )
Sociedades no financieras y
empresarios individuales
L - 6.284 - - - - - - -
(actividad empresarial no
financiera)

Construccion y promocion ) ) ) ) ) ) ) )

inmobiliario

Construccién de obra civil - - - - - - - -

Resto de finalidades 6.284 - - - - - - -

Grandes empresas 6.276 - - - - - - -
Pymes y empresarios 8 ) ) ) ) ) ) )
individuales

Resto de hogares 51.381 45.174 - 8.289 6.093 14.389 9.701 6.702

Viviendas 47.359 45.174 - 8.289 6.093 14.389 9.701 6.702

Consumo 3.994 - - - - - -

Otros fines 28 - - - - - - -
Subtotal 662.531 45.174 167.857 8.289 6.093 14.389 126.521 57.739
Menos: Correcciones de valor por
deterioro de Activos no imputadas (4.739) - - - - - - -

a operaciones concretas

Total 657.792 45.174 167.857 8.289 6.093 14.389 126.521 57.739
Pro Memoria:

Operaciones de refinanciacion, ) ) ) ) ) ) ) )
refinanciadas y reestructuradas
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Al 31 de diciembre de 2015:
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Miles de euros
Préstamos con garantia real. Importe en libros sobre Importe de la Gltima
tasacion disponible (Loan to value)
Superior al
Del que: Superior al Superior al 80% e
Del que: Resto de 40% e 60% e inferior o
Garantia garantias Inferior o inferior o inferior o igual al Superior al
TOTAL inmobiliaria reales igual al 40% | igual al 60% | igual al 80% 100% 100%
Administraciones Publicas 157 - - - - - - -
Otras sociedades financieras y
empresarios individuales ) ) ) ) )
(actividad empresarial financiera ) 741.441 29.958 29.958
Sociedades no financieras y
empresarios individuales
(actividad empresarial no 3.468 ) ) ) ) ) ) )
financiera)
Construccién y promocion ) ) ) ) ) ) . )
inmobiliario
Construccion de obra civil - - - - - - - -
Resto de finalidades 3.468 - - - - - - -
Grandes empresas 3.416 - - - - - - -
Pymes y empresarios
Cyn 52 - - - - - - -
individuales
Resto de hogares 53.555 47.593 - 18.294 14.126 8.024 7.149 -
Viviendas 49.163 47.593 - 18.294 14.126 8.024 7.149 -
Consumo 4.362 - - - - - - -
Otros fines 30 - - - - - - -
Subtotal 798.621 47.593 29.958 18.294 14.126 8.024 7.149 29.958
Menos: Correcciones de valor por
deterioro de Activos no imputadas (1.222) - - - - - - -
a operaciones concretas
Total 797.399 47.593 29.958 18.294 14.126 8.024 7.149 29.958
Pro Memoria:
Operaciones de refinanciacion, ) ) ) ) ) ) ) )
refinanciadas y reestructuradas
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Dadas las actividades a las que se dedica el Banco y el perfil de riesgo que éste asume, la tasa de morosidad en la que incurre,
medida como el porcentaje que representan los activos dudosos sobre el total de riesgo crediticio al 31 de diciembre de 2016
es del 1,45% (0,89% a 31 de diciembre de 2015).

22.6. Activos financieros renegociados

Al 31 de diciembre de 2016, no existen saldos vigentes de reestructuraciones y refinanciaciones realizadas por el Banco. Al 31
de diciembre de 2015, Unicamente existia una operacién renegociada, mantenida con una sociedad financiera por importe
bruto de 559 miles de euros. Esta operacidén estaba totalmente deteriorada y se encontraba clasificada como dudosa. Durante
el ejercicio 2016, dicha operacién ha sido cobrada por el Banco

22.7. Activos deteriorados

A continuacién se presenta el detalle de activos financieros deteriorados (activos dudosos) al 31 de diciembre de 2016 y 2015
por razén de su riesgo de crédito, desglosado atendiendo al método empleado para estimar sus pérdidas por deterioro:

Miles de Euros
31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Activos Activos Activos Activos
financieros financieros financieros financieros
estimados estimados estimados estimados
individualmente colectivamente Activos individualmente colectivamente Activos
como como deteriorados como como deteriorados
deteriorados deteriorados totales deteriorados deteriorados totales
1.Préstamos y partidas a cobrar-
1.1Préstamos y anticipos en
entidades de crédito (Nota 8) 146 . 146 149 . 149
1.2Valores representativos de
deuda (Nota 8) 54.452 - 54.452 46.088 - 46.088
1.3Préstamos y anticipos a la 54.742 648 55.390 55.752 - 56.752
clientela (Nota 8)
Total instrumentos de deuda 109.340 648 109.988 101.989 - 101.989
2.Riesgos contingentes -
2.1Avales financieros y otras
cauciones (Nota 27.1) ) ) ) . ) )
2.2Créditos documentarios (Nota
27.1) ) ) ) ) ) )
Total riesgos contingentes - - - - - -
3.0tras exposiciones -
3.1Derivados (Nota 6.1) - - - - - -
3.2Compromisos contingentes
(Nota 27.3) ) ] ] ] ] )
Total otras exposiciones - - - - - -
Total 109.340 648 109.988 101.989 - 101.989
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La consideracién por parte del Banco de los activos que se presentan en el cuadro anterior como “individualmente
deteriorados” al 31 de diciembre de 2016 y 2015 (operaciones con garantia personal) se basa en el analisis de cada una de
estas operaciones, habiendo considerado en dicho andlisis factores como la situacién financiera y solvencia de dichas
entidades, evolucién negativa de su valor razonable que conducen al deterioro de 1as inversiones asi como otras evidencias de
acuerdo a la normativa vigente, que dan lugar a dicha clasificaciéon.

A efectos de la informacién incluida en el cuadro anterior, indicar que, en aplicaciéon de lo dispuesto en la normativa aplicable,
no se incluye en él activos financieros clasificados en la categoria de “Activos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados” que pudiesen estar deteriorados por razén de su riesgo de crédito, ya que al valorarse estos activos por
su valor razonable, cualquier pérdida por deterioro que hubiesen podido sufrir se registra como un ajuste de dicho valor
razonable en los estados financieros del Banco.
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Las operaciones consideradas como deterioradas (activos dudosos) por el Banco al 31 de diciembre de 2016 que se
encuentran clasificadas en la categorfa de “Préstamos y partidas a cobrar” ascienden a 109.988 miles de euros (101.989
miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

22.8. Movimiento y distribucion de las pérdidas por deterioro

A continuacién se presenta el movimiento en las pérdidas por deterioro por razédn del riesgo de crédito contabilizadas por el
Banco durante los ejercicios 2016 y 2015:

Ejercicio 2016:
Miles de Euros
Dotacion/
(reversion) neta Saldos Saldo al
Saldoal 1 con cargo Traspasos aplicados Otros 31de
de enero de /(abono) a entre durante el | movimientos | diciembre
2016 resultados (*) partidas ejercicio (**) de 2016
1.Pérdidas por deterioro no identificadas
especificamente
1.1Préstamos y partidas a cobrar-
e Préstamos y anticipos en entidades de 16 82 ) ) ) 98
crédito
e  Valores representativos de deuda 5.376 (3.972) - - - 1.404
e  Préstamos y anticipos a la clientela 1.222 3.517 - - - 4.739
Total préstamos y partidas a cobrar 6.614 (373) - - - 6.241
1.2Riesgos contingentes -
e  Auvales financieros (Nota 16.2) 16 118 - - - 134
Total riesgos contingentes 16 118 - - - 134
1.30tras exposiciones - - - - - - -
Total 6.630 (255) - - - 6.375
2.Pérdidas por deterioro identificadas
especificamente
2.1 Préstamos y partidas a cobrar -
e  Préstamos y anticipos en entidades de 149 (98) ) ) ) 51
crédito
e  Valores representativos de deuda 51.874 (17.259) - (623) 239 34.231
e  Préstamos y anticipos a la clientela 55.750 (834) - - - 54.916
Total instrumentos de deuda 107.773 (18.191) - (623) 239 89.198
2.2Riesgos contingentes - - - - - - -
Total riesgos contingentes - - - - - -
2.30tras exposiciones - - - - - - -
Total 107.773 (18.191) - (623) 239 89.198
Total pérdidas por deterioro (1+2) 114.403 (18.446) - (623) 239 95.573

(*) El total de la rubrica “Dotacién/ (reversiéon) neta con cargo/ (abono) a resultados”, los 18.446 miles de euros recuperados, se encuentran registrados con
abono al capitulo “Deterioro de valor o reversién del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados” (véase
Nota 38) de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016.

(**) Corresponde al incremento de las pérdidas identificadas especificamente de valores representativos de deuda como consecuencia de ajustes por diferencias
de cambio.
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Ejercicio 2015:
Miles de Euros
Dotacion/
(reversion) neta Saldos Saldo al
Saldoal 1 con cargo Traspasos aplicados Otros 31de
de enero de /(abono) a entre durante el | movimientos | diciembre
2015 resultados (*) partidas ejercicio (**) de 2015
1.Pérdidas por deterioro no identificadas
especificamente
1.1Préstamos y partidas a cobrar-
*  Prestamos y anticipos en entidades de 44 (28) ) ) ) 16
crédito
e  Valores representativos de deuda 4.675 701 - - - 5.376
e  Préstamos y anticipos a la clientela 844 378 - - - 1.222
Total préstamos y partidas a cobrar 5.563 1.051 - - - 6.614
1.2Riesgos contingentes -
e  Auvales financieros (Nota 16.2) 16 - - - - 16
Total riesgos contingentes 16 - - - - 16
1.30tras exposiciones - - - - - - -
Total 5.579 1.051 - - - 6.630
2.Pérdidas por deterioro identificadas
especificamente
2.1 Préstamos y partidas a cobrar -
e Préstamos y anticipos en entidades de ) 149 ) ) ) 149
crédito
e  Valores representativos de deuda 64.602 (9.770) - (5.933) 2.975 51.874
e  Préstamos y anticipos a la clientela 66.692 (10.931) - (11) - 55.750
Total instrumentos de deuda 131.294 (20.552) - (5.944) 2.975 107.773
2.2Riesgos contingentes - - - - - - -
Total riesgos contingentes - - - - - -
2.30tras exposiciones - - - - - - -
Total 131.294 (20.552) - (5.944) 2.975 107.773
Total pérdidas por deterioro (1+2) 136.873 (19.501) - (5.944) 2.975 114.403

(*) El total de la rubrica “Dotacién/ (reversién) neta con cargo/ (abono) a resultados”, los 19.501 miles de euros recuperados, se encuentran registrados con
abono al capitulo “Deterioro de valor o reversién del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados” (véase
Nota 38) de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015.

(**) Corresponde al incremento de las pérdidas identificadas especificamente de valores representativos de deuda como consecuencia de ajustes por diferencias
de cambio.
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Por su parte, a continuacion se presenta el detalle de las pérdidas por deterioro constituidas por el Banco al 31 de diciembre de
2016 y 2015 por razén de riesgo de crédito clasificadas atendiendo a la categorfa de instrumentos financieros a la que

pertenecen:

31 de diciembre de 2016:

Miles de Euros
Provisiones
Activos para
financieros Préstamos y COMPromisos
disponibles partidas a y garantias
para la venta cobrar concedidos
(Nota 7) (Nota 8) (Nota 16.2) Total
1.Pérdidas por deterioro no identificadas
especificamente
1.1Préstamos Yy partidas a cobrar-
e  Préstamos y anticipos en entidades de
crédito - 98 - 98
e  Valores representativos de deuda 1.404 - - 1.404
e  Préstamos y anticipos a la clientela - 4.739 - 4.739
Total préstamos y partidas a cobrar 1.404 4.837 - 6.241
1.2Riesgos contingentes -
e  Avales financieros - - 134 134
Total riesgos contingentes - - 134 134
1.30tras exposiciones - - - - -
Total 1.404 4.837 134 6.375
2.Pérdidas por deterioro identificadas
especificamente
2.1Préstamos y partidas a cobrar-
e  Préstamos y anticipos en entidades de
crédito - 51 - 51
e  Valores representativos de deuda - 34.231 - 34.231
e  Préstamos y anticipos a la clientela - 54.916 - 54.916
Total préstamos y partidas a cobrar - 89.198 - 89.198
2.2Riesgos contingentes - - - - -
2.30tras exposiciones - - - - -
Total - 89.198 - 89.198
Total pérdidas por deterioro (1+2) 1.404 94.035 134 95.573
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31 de diciembre de 2015:
Miles de Euros
Provisiones
Activos para
financieros Préstamos y COMpromisos
disponibles partidas a y garantias
para la venta cobrar concedidos
(Nota 7) (Nota 8) (Nota 16.2) Total
1.Pérdidas por deterioro no identificadas
especificamente
1.1Préstamos y partidas a cobrar-
e  Préstamos y anticipos en entidades de
crédito - 16 - 16
e  Valores representativos de deuda 5.376 - - 5.376
e  Préstamos y anticipos a la clientela - 1.222 - 1.222
Total préstamos y partidas a cobrar 5.376 1.238 - 6.614
1.2Riesgos contingentes -
e  Auvales financieros - - 16 16
Total riesgos contingentes - - 16 16
1.30tras exposiciones - - - - -
Total 5.376 1.238 16 6.630
2.Pérdidas por deterioro identificadas
especificamente
2.1Préstamos y partidas a cobrar-
e  Préstamos y anticipos en entidades de
crédito - 149 - 149
e  Valores representativos de deuda - 51.874 - 51.874
e  Préstamos y anticipos a la clientela - 55.750 - 55.750
Total préstamos y partidas a cobrar - 107.773 - 107.773
2.2Riesgos contingentes - - - - -
2.30tras exposiciones - - - - -
Total - 107.773 - 107.773
Total pérdidas por deterioro (1+2) 5.376 109.011 16 114.403

Tal y como se ha indicado anteriormente, y de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable, el Banco no calcula pérdidas
por deterioro por razén de riesgo de crédito y no se incluyen, por tanto, en los cuadros anteriores, para los instrumentos de
capital de su propiedad (las pérdidas por deterioro de estos activos financieros se calcula de acuerdo a lo dispuesto en la Nota
2.3), ni para aquellos instrumentos de deuda clasificados como “designados a valor razonable con cambios en resultados”, ya
que al estar valorados a su valor razonable, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias de manera inmediata cualquier
variacion del valor razonable que, en su caso, pudiese ser debida a dicho riesgo.

22.9. Activos financieros vencidos y no deteriorados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Banco no tiene registrados en sus estados financieros ningdn activo financiero de
importe significativo que se encontrase vencido e impagado y no deteriorado.

22.10. Activos financieros deteriorados y dados de baja del activo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Banco no tenfa activos financieros de importes significativos que, de acuerdo a los
criterios indicados en la Nota 2, hubiesen sido dados de baja del balance del Banco por razén de su riesgo de crédito, no
habiéndose producido movimientos significativos por este concepto durante dichos ejercicios.
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22.11. Exposicion inmobiliaria
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las Unicas operaciones concedidas por el Banco en relaciéon a la exposicién inmobiliaria
son los préstamos hipotecarios concedidos a sus empleados cuya finalidad es la adquisicién de vivienda y que se muestran a

continuacioén:

Miles de Euros

31 de diciembre de 2016

31 de diciembre de 2015

Importe bruto

Del que: Dudoso

Importe bruto

Del que: Dudoso

Crédito para la adquisicion de vivienda -
Sin garantia hipotecaria

1.805 18 1.953 19
Con garantia hipotecaria 45.174 555 47.593 375
46.979 573 49.546 394

A continuacién se presenta un desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicion de vivienda, seguin
el porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la Ultima tasacion disponible al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Al 31 de diciembre de 2016:

Miles de Euros

Riesgo sobre importe Gltima tasacion disponible

Superior al 40% | Superior al 60% e | Superior al 80% e
Inferior o igual al | e inferior o igual | inferior o igual al inferior o igual al Superior
40% al 60% 80% 100% al 100% Total
Importe Bruto 8.289 6.093 14.389 9.701 6.702 45.174
Del que: dudoso - 121 68 366 555
Al 31 de diciembre de 2015:
Miles de Euros
Riesgo sobre importe Gltima tasacion disponible
Superior al 40% | Superior al 60% e | Superior al 80% e
Inferior o igual al | e inferior o igual | inferior o igual al inferior o igual al Superior
40% al 60% 80% 100% al 100% Total
Importe Bruto 18.294 14.126 8.024 7.149 - 47.593
Del que: Dudoso i 375 i i i 375

22.12. Otra informacion sobre riesgo de crédito

Ni al 31 de diciembre de 2016 ni al 31 de diciembre de 2015 ni durante dichos ejercicios, existia importe alguno significativo
de productos devengados, vencidos 4 no cobrados de activos financieros considerados como deteriorados.

Por su parte, durante los ejercicios 2016 y 2015 no se ha ejecutado garantia alguna asociada a los activos financieros de su
propiedad para garantizar su cobro.
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23. Exposicion al riesgo de mercado

cecabank

El riesgo de mercado se define como aquel que afecta a los resultados o al capital y que resulta de los movimientos adversos en
los precios de bonos, titulos y materias primas y en los tipos de cambio de operaciones registradas en la cartera de
negociacién. Este riesgo surge de las actividades de creaciéon de mercado, negociacion, toma de posiciones en bonos, titulos,
monedas, materias primas y derivados (sobre bonos, titulos, monedas y materias primas). Este riesgo incluye el riesgo de
divisas, definido como el riesgo actual o potencial que afecta a los resultados o al capital que resulta de los movimientos
adversos en los tipos de cambio en la cartera de inversion.

La exposicion directa a este tipo de riesgo surge de varios factores financieros que afectan a los precios del mercado. Estos
factores incluyen fundamentalmente, aunque no se limitan, a los siguientes:

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés es la exposicién a las fluctuaciones del mercado debido a cambios en el nivel general de los tipos de
interés.

Divisas

Dadas sus actividades en FX y en los mercados de capitales internacionales.

Renta variable

Representa el riesgo de incurrir en pérdidas como consecuencia de una variacién en los precios de las acciones.

El concepto de Value at Risk (“VaR”) proporciona una medida integrada del riesgo de mercado, englobando los aspectos
basicos de éste: riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio, el riesgo de renta variable y el riesgo de volatilidad de los
factores anteriores.

La distribucién media del VaR de la Cartera de Negociacion por mesas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Miles de Euros
2016 2015

Mesa de Funding y DPV 700 904
Mesa de Trading - 938
Mesa de Forex 465 -
Mesa de Deuda 686 -
Mesa de Renta Variable 460 -
Mesa de Derivados y Volatilidad - 567
Mesa de Derivados 157 -
Mesa de Crédito 75 151
Billetes 27 31

Para la operativa en determinados tipos de opciones exéticas complejas, para las que la gestién y medicion del riesgo resulta
muy complicada, la politica general es eliminar este riesgo de la cartera mediante la contrataciéon de operaciones “back to
back” (espejo) en el mercado.

El Consejo de Administracién es quien establece limites globales como parte de la fijacién del marco de tolerancia al riesgo. La
estructura de limites se basa en la metodologia VaR, anteriormente mencionada, y sobre los valores de pérdida maxima real
autorizada con distintos horizontes temporales.
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24. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como:

e Laincertidumbre de lograr financiar a precio razonable los compromisos adquiridos, en momentos en los que sea dificil
recurrir a financiaciéon externa durante un plazo determinado.

e El mantenimiento o generacién de los niveles de liquidez necesarios para la financiacién del crecimiento futuro del
negocio.

Es decir, este riesgo refleja la probabilidad de incurrir en pérdidas o tener que renunciar a nuevos negocios o al crecimiento de
los actuales, por no poder atender con normalidad los compromisos en su vencimiento, o por no poder financiar las
necesidades adicionales a costes de mercado. Para mitigar este riesgo, el Banco sigue periédicamente la situacién de liquidez
junto con las posibles actuaciones a realizar, y tiene previstas medidas para poder restablecer el equilibrio financiero global del
Banco, en el caso de un eventual déficit de liquidez.

La gestion del riesgo de liquidez consiste en disponer en todo momento de los instrumentos y procesos que permitan al Banco
atender sus compromisos de pago puntualmente, de manera que se disponga de los medios que permitan mantener niveles de
liquidez suficientes para atender sus pagos sin comprometer de manera significativa los resultados del Banco y mantener los
mecanismos que, ante diversas eventualidades, le permita cumplir con sus compromisos de pago.

Con caracter general y tradicional, el Banco dispone de diversas formas de captacién de liquidez, entre las que se encuentran la
captacion de depdsitos de clientes, la disponibilidad de diversas lineas de tesorerfa ante organismos oficiales o 1a captacién de
liquidez a través del mercado interbancario.

Para realizar el seguimiento de las necesidades de la Entidad se construye un gap de liqguidez que muestra el perfil de
vencimiento y liquidaciones por linea de riesgo (clasificados los activos y pasivos de acuerdo a su plazo de vencimiento residual
mas los flujos de intereses derivados de dichas masas), y muestra la estructura de mismatch del balance, en términos de
entradas y salidas de flujos de caja.

Refleja el nivel de liguidez mantenido en condiciones normales de mercado y proporciona informaciones sobre las entradas y
salidas de caja, tanto contractuales como no contractuales, segun hipétesis de comportamiento, para un periodo determinado.

A continuacién se presenta, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un detalle de los principales activos y pasivos (distintos de los
derivados) financieros del Banco a dichas fechas, clasificados de acuerdo al plazo de vencimiento remanente de los mismos,
estimados de acuerdo a sus condiciones contractuales, sin incluir sus correspondientes ajustes por valoracién:
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Detalle a 31 de diciembre de 2016:

cecabank

Miles de Euros

Ala Hasta
Vista 1 Mes

Entrely
3 Meses

Entre 3y
12 Meses

Entrely
5 Afios

Més de
5 Afos

Total

Activo:

Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depdsitos a la vista
Activos financieros mantenidos para
negociar — Valores representativos de - 22.312

deuda

Activos financieros mantenidos para
negociar -  Instrumentos  de - -
patrimonio

Otros activos Financieros a valor
razonable con cambios en resultados
— Préstamos y anticipos en entidades
de crédito

Otros activos Financieros a valor
razonable con cambios en resultados - 167.898
— Préstamos y anticipos a la clientela

Activos financieros disponibles para
la venta — Valores representativos - 169.034
de deuda (*)

Activos financieros disponibles para

la venta - Instrumentos de - -
patrimonio (**)

Préstamos y partidas a cobrar —
Préstamos y anticipos a entidades de 634.305 58.934
crédito

Préstamos y partidas a cobrar —
Préstamos y anticipos a la clientela

Préstamos y partidas a cobrar —
Valores representativos de deuda

2.189.682 -

- 777.827

186.161 45.402

- 23.299

98.442

120.863

684.828

1.033

285.734

1.924

254.261

1.558.288

4.747

32.726

26.024

157.366

663.328

4.287

74.071

151.360

179.908

67.519

153

4.805

2.189.682

606.452

151.360

898.690

167.898

3.255.386

67.519

703.459

550.023

56.052

Total al 31 de diciembre de 2016 3.010.148 1.264.706

1.192.824

1.876.046

824.981

477.816

8.646.521

Pasivo:

Pasivos financieros mantenidos para

negociar — Posiciones cortas

Otros pasivos financieros a Valor
razonable con cambios en pérdidas y
ganancias — Depésitos de Entidades
de Crédito

Otros Pasivos financieros a Valor
razonable — Depésitos de la clientela

Pasivos financieros a coste
amortizado — Depositos - -
de bancos centrales

Pasivos financieros a coste
amortizado — Depositos 827.403 125.328
de entidades de crédito

Pasivos financieros a coste
amortizado — Depositos 4.519.462 623.233
de la clientela

- 433.716

- 38.516

- 147.419

6.528

21

343

517

739

433.716

38.516

147.419

959.259

5.144.315

Total al 31 de diciembre de 2016 5.346.865 1.368.212

6.549

343

517

739

6.723.225

Diferencia Activo - Pasivo al 31 de
diciembre de 2016 (2.336.717) (103.506)

1.186.275

1.875.703

824.464

477.077

1.923.296

(*) Incluye los ajustes por valoracién correspondientes a intereses devengados y a resultados de valoracion.

(**) Se presentan por su valor razonable.
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Detalle a 31 de diciembre de 2015:
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Miles de Euros

Ala Hasta
Vista 1 Mes

Entrely
3 Meses

Entre 3y
12 Meses

Entrely
5 Afios

Més de
5 Afos

Total

Activo:

Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depdsitos a la vista
Activos financieros mantenidos para
negociar — Valores representativos de - 113.670

deuda

Activos financieros mantenidos para
negociar -  Instrumentos  de - 28.945
patrimonio

Otros activos Financieros a valor
razonable con cambios en resultados
— Préstamos y anticipos en entidades
de crédito

Otros activos Financieros a valor
razonable con cambios en resultados - 29.958
— Préstamos y anticipos a la clientela

213.947 -

- 1.548.883

Activos financieros disponibles para
la venta — Valores representativos - 426.980
de deuda (*)

Activos financieros disponibles para
la venta - Instrumentos de - -
patrimonio (**)

Préstamos y partidas a cobrar —
Préstamos y anticipos a entidades de 80.891 972.495
crédito

Préstamos y partidas a cobrar —
Préstamos y anticipos a la clientela

Préstamos y partidas a cobrar —
Valores Representativos de Deuda

188.316 527.740

5.992

951.017

210.775

2.002

395.975

198.246

1.920.161

9.113

101

394.525

1.091.681

10.203

2.207

29.299

225.090

92.331

468.711

89.080

149

106.036

63.587

213.947

1.135.252

121.276

2.698.146

29.958

4.118.308

89.080

1.074.853

824.406

92.886

Total al 31 de diciembre de 2015 483.154 3.648.671

1.169.792

2.523.596

1.527.915

1.044.984

10.398.112

Pasivo:

Cartera de negociacion — Posiciones
cortas de valores

Otros pasivos financieros designados a
valor razonable con cambios en
resultados — Depositos de Entidades
de Crédito

Otros pasivos financieros designados a
valor razonable con cambios en - 434.012
resultados — Depositos de la clientela

Pasivos financieros a coste
amortizado — Depositos - -
de bancos centrales

Pasivos financieros a coste
amortizado — Depositos 627.677 513.646
de entidades de crédito

Pasivos financieros a coste
amortizado — Depositos 4.598.984 945.756
de la clientela

- 458.090

- 675.911

487.931

1.644

22

2.615

280.322

866

36.188

807

946.021

675.911

434.012

1.181.770

5.826.757

Total al 31 de diciembre de 2015 5.226.661 3.027.415

489.597

282.937

866

36.995

9.064.471

Diferencia Activo - Pasivo al
31 de diciembre de 2015 (4.743.507) 621.256

680.195

2.240.659

1.527.049

1.007.989

1.333.641

(*) Incluye los ajustes por valoracién correspondientes a intereses devengados y a resultados de valoracion.

(**) Se presentan por su valor razonable.
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Sefialar, de cara a la correcta interpretacién de la informacién contenida en los cuadros anteriores, que los activos y pasivos
anteriores se muestran clasificados de acuerdo a sus condiciones contractuales, por lo que existen pasivos, como las cuentas
corrientes de pasivo, que muestran una estabilidad y permanencia mayor que “A la vista” (que es el criterio con el que se han
clasificado en los cuadros anteriores). Sefialar también que los activos clasificados como cartera de negociacion seran
realizados, con caracter general, en un plazo anterior a sus fechas de vencimiento (criterio éste con el que se presentan
clasificados en los cuadros anteriores).

Indicar también que no se han incluido en los cuadros anteriores los derivados de negociacién activos y pasivos, debido a las
diferencias que puede haber entre su valor razonable a la fecha por el que estan contabilizados y su posible valor de liquidacion
y por el hecho de que, considerando la operativa del Banco con estos productos y la simetria y cobertura econémica que se
realiza entre las posiciones compradas y vendidas, su inclusién no tiene un impacto relevante en el GAP de liquidez mostrado
en los cuadros anteriores. Tampoco se han incluido en las tablas anteriores los derivados de cobertura al no ser su impacto
relevante desde el punto de vista de la informacién mostrada en las mismas.

Por otro lado, también se realiza un seguimiento de los activos liquidos disponibles para identificar las posibles fuentes de
liquidez en caso de contingencia de liquidez.

El Consejo de Administracién, dentro de su funcién de seguimiento, establece un marco de limites para el riesgo de liquidez
enfocados al cumplimiento, de forma holgada, de los requerimientos regulatorios relacionados con la posiciéon de liquidez, y
mantener actuaciones en los mercados y un desarrollo de su actividad que permitan la adecuada diversificaciéon de las fuentes
de financiacién. Estos limites estan fijados sobre una serie de ratios de liquidez tienen como objetivo valorar y medir 1a liquidez
en el balance del Banco.

También se realizan escenarios de Stress donde se combinan diferentes escenarios de restricciones en el acceso a los mercados
de capitales, retirada masiva de depdsitos a la vista, activacién de los compromisos de liquidez contingentes, asf como otras
condiciones externas de 1os mercados.

De forma adicional, también se realiza un seguimiento diario de una serie de indicadores de alerta e intensidad de la crisis de
liquidez y se lleva a cabo un inventario detallado y actualizado permanentemente de la capacidad de “/icuacion’” de los activos
en balance.

25. Riesgo de tipo de interés de balance

El riesgo de interés estructural de balance se puede definir como la exposicién de la situacién financiera y econémica a
movimientos adversos en los tipos de interés derivada de la diferente estructura temporal de vencimientos y repreciaciones de
las partidas del balance global. Este riesgo es parte sustancial del negocio bancario y puede afectar en gran medida al margen
financiero y al valor econémico del capital. En consecuencia, una gestién del riesgo de interés que lo mantenga en niveles
prudentes es esencial para la seguridad y fortaleza del Banco (véanse Notas 2.6 y 9).

El negocio y la gestiébn estdn enfocados hacia una estructura de resultados estables y recurrentes, orientados a la
preservacién del valor econémico de los recursos propios, con el fin de garantizar el ordenado crecimiento de la Entidad en el
largo plazo.

Para alcanzar los objetivos descritos anteriormente, en el Banco se ha implantado una estructura de limites de los riesgos
estructurales de balance. El Consejo de Administracién define el marco de actuacién general para la gestién del balance y
aprueba los limites de riesgo en funcién de su nivel de tolerancia de riesgo. La gestién de los riesgos estructurales se realiza
tanto para el corto plazo como para el medio y largo plazo y, se articula a través de los limites que son aprobados por el propio
Consejo y para los cuales se realiza un seguimiento mensual de los mismos.

Asi, se establecen limites en términos de sensibilidad a variaciones en los tipos de interés de mercado. Dichas variaciones se
realizan tanto del margen de intermediacién como del valor econémico.

La Alta Direccion se involucra de una manera activa en la gestion de los riesgos del balance a través del Comité de Activos y
Pasivos (COAP). Este comité es el encargado de llevar a cabo las acciones necesarias para corregir los posibles desequilibrios de
riesgo del balance.

A la hora de medir, analizar y controlar la gestién del riesgo estructural del balance se realiza un anélisis que tiene como
objetivo 1a medicidon del exceso o defecto del volumen de activo sensible frente al pasivo sensible, como volumen no casado (Y
por tanto no cubierto) y sujeto a las posibles variaciones de los tipos de interés. De esta forma, se identifica la exposicién al
riesgo mediante el estudio de la concentracién de masas con riesgo de repreciacién por plazos temporalmente significativos.
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Igualmente se realiza un analisis dindmico del balance ante distintos escenarios de tipos, se realizan simulaciones del margen
financiero con un horizonte temporal de un afio. Esta simulacién permite analizar el efecto de cambios por movimiento de los
tipos de interés en funcién de los plazos de repreciacién de las distintas partidas del balance.

Para completar estas medidas de sensibilidad, se aplica una metodologfa similar al VaR de mercado, que permite calcular el

valor econémico del capital en Riesgo para el plazo de un mes y con un nivel de confianza del 99%, teniendo en cuenta todos
los factores de riesgo que afectan al balance.

26. Concentracion de riesgos

26.1. Concentracion de riesgos por actividad y area geografica

A continuaciéon se muestra la distribucion del valor en libros de los activos financieros mas significativos del Banco al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 desglosados atendiendo al area geografica de actuacién y segmento de actividad, contraparte y
finalidad de la financiacién concedida (incluyendo ajustes por valoracién):

Concentracién de riesgos por actividad y drea geografica. Actividad total (Valor en libros):

31 de diciembre de 2016:

Miles de Euros
Resto de la Resto
Total Espafia Union Europea América del mundo
Bancos Centrales y entidades de
crédito 4.811.340 3.376.206 1.356.173 65.737 13.224
Administraciones Publicas 3.533.538 |  2.981.397 552.141 - -
e Administracién Central 3.012.621 |  2.460.480 552.141 - -
J Oi[rag Administraciones 500.917 520.917 ) ) )
Publicas
Otras instituciones financieras 1.204.131 1.121.261 72.793 - 10.077
Sociedades no financieras y 165.623 144525 21.095 - 3
empresarios individuales
e Construccion y promocion _ ) ) ) )
inmobiliaria (incluido suelo)
e  Construccion de obra civil - - - - -
° Resto de finalidades 165.623 144.525 21.095 - 3
- Grandes empresas 162.753 141.655 21.095 - 3
- Pymesy empresarios 2 870 2870 i i i
individuales
Resto de hogares 51.495 51.486 9 - -
° Viviendas 47.359 47.359 - - -
° Consumo 3.994 3.993 1 - -
e Otros fines 142 134 8 - -
Total 9.766.127 7.674.875 2.002.211 65.737 23.304
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31 de diciembre de 2015:
Miles de Euros
Resto de la Resto
Total Espafia Unién Europea América del mundo
Bancos Centrales y entidades de crédito 5.091.414 3.340.080 1.636.050 46.106 69.178
Administraciones Publicas 4.777.871 4.435.474 342.397 - -
e Administracién Central 4.150.618 3.808.221 342.397 - -
e Otras Administraciones Publicas 627.253 627.253 - - -
Otras instituciones financieras 1.597.384 1.539.146 58.234 - 4
soc_leQades no financieras y empresarios 150.195 130.315 19.880 i i
individuales
e Construccion y promocion ) ) _ ) )
inmobiliaria (incluido suelo)
e  Construccion de obra civil - - - - -
e Resto de finalidades 150.195 130.315 19.880 - -
- Grandes empresas 146.664 126.784 19.880 - -
- Pymes y empresarios i i
individuales 3.531 3.531 )
Resto de hogares 53.685 53.673 12 - -
° Viviendas 49.163 49.163 - - -
° consumo 4.362 4.362 - - -
e Otros fines 160 148 12 - -
Total 11.670.549 9.498.688 2.056.573 46.106 69.182
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Concentracién de riesgos por actividad y area geografica.
Actividad en Espafia (Valor en libros):
31 de diciembre de 2016
Miles de Euros
Comunidades Autbnomas
Castilla
Aragd -La Castilla
Total Andalucia n Asturias | Baleares | Canarias | Cantabria | Mancha | Le6n | Catalufia
Bancos Centrales y 3376206 | 101630 | 67.782| - 1805 - 277055 | 46419| - 188.345
entidades de crédito
Administraciones 2981397 | 94047 | 24116 - - - 1653 | 52056 82066| -
Publicas
e Administracion 2 460.480 ) ) ) ) ) ) ) ) )
Central
¢ Otras
Administraciones 520.917 94.047 | 24.116 - - - 1.653 52.056 82.066 -
Publicas
Otras instituciones 1121.261| 35249 6 20 590 1 90| - 18606 | 65933
financieras
Sociedades no
financieras y 144525 - - - 616 - - - - 13.892
empresarios individuales
e Construccion y
promocion ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
inmobiliaria
(incluido suelo)
e Construccion de obra ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
civil
e Resto de finalidades 144.525 R R R 616 R - R - 13.892
- Grandes empresas 141.655 - - - 616 - - - - 13.891
- Pymesy
empresarios 2.870 - - - - - - - - 1
individuales
Resto de hogares 51.486 - - - - - - 356 233 -
e Viviendas 47.359 - - - - - - 327 233 -
e Consumo 3.993 - - - R R R 13 R R
e Otros fines 134 - , , , - - 16 - -
Total 7.674.875 230.926 | 91.904 20 3.011 1 279.648 98.831| 100.905| 268.170
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Miles de Euros
Comunidades Auténomas
Com. Pais La Ceutay
Extremadura | Galicia | Madrid Murcia Navarra | Valenciana | Vasco Rioja | Melilla
Bancos Centrales y - 77.363 | 2.352.208 - - 202985| 60614 - -
entidades de crédito
Administraciones Publicas - 39.195 109.398 8.100 - 50.231 - 60.055 -
e Administracion Central . - - - - - - . _
* Otras Administraciones - 30.195|  100.398 8.100 - 50.231 - 60.055 | -
Publicas
Otras instituciones - 20724|  978.794 - - - 398| - -
financieras
Sociedades no financierasy - 18095|  97.740 - 643 210| 13275 54 -
empresarios individuales
e Construccion y
promocion inmobiliaria - - - - - - - - -
(incluido suelo)
e Construccion de obra ) ) i ) ) i ) } )
civil
* Resto de finalidades - 18.095 97.740 - 643 210 13.275 54 -
- Grandes empresas - 18.095 95.135 - 643 - 13.275 - -
- Pymes y empresarios i i 2605 i i 210 i 54 i
individuales '
Resto de hogares - - 50.889 - - 7 - 1 -
¢ Viviendas - - 46.799 - R - R - -
e Consumo - - 3.979 - - - - 1 -
e Otros fines - - 111 - - 7 R - -
Total - 155.377 | 3.589.029 8.100 643 253.433 74.287 | 60.110 -
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31 de diciembre de 2015:
Miles de Euros
Comunidades Autbnomas
Castilla
Aragé -La Castilla
Total Andalucia n Asturias | Baleares | Canarias | Cantabria | Mancha Le6én | Catalufia
Bancos Centrales y 3340080 |  4g712| 2282 . 6528| - 504047 | 47312| - 286.986
entidades de crédito 6
Administraciones 4435474|  30260| 38045| - - - 3306| 53201| 71542| @ -
Publicas
o Administracion 3.808.221 ) ) ) ) ) ) ) ) )
Central
e Otras
Administraciones 627.253 30.260 | 38.045 - - - 3.306 53.201 71.542 -
Puablicas
Otras instituciones 1530146 |  54.012 - 204| - 8272| - 18.910 | 243.730
financieras -
Sociedades no
financieras y 130.315 - - - 20 - - - - 4.625
empresarios individuales
e Construccion y
promocion
inmobiliaria - - - - - - - - - -
(incluido suelo)
e Construccion de obra ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
civil
e Resto de finalidades 130.315 - - - 20 - - - - 4.625
- Grandes empresas 126.784 - - - 20 - - - - 4.625
- Pymesy
empresarios 3.531 - - - - - - - - -
individuales
Resto de hogares 53.673 1 _ - - - - 349 249 -
* Viviendas 49.163 - - - - - - 322 249 -
e Consumo 4.362 1 - - - R R 27 R R
e Otros fines 148 - - - - - - - - .
Total 9498688 132085 2087 . 6752| - 515625 | 100.862| 90.701| 535341
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Miles de Euros
Comunidades Auténomas
Com. Pais La Ceutay
Extremadura | Galicia | Madrid Murcia Navarra | Valenciana | Vasco Rioja | Melilla
Bancos Centrales y - 48198 | 1846021 - - 91517 | 207.933| - -
entidades de crédito
Administraciones Publicas 585 | 62.239 287.131 25.642 - 55.302 - i -
¢ Administracion Central - - - . - - - - -
* Otras Administraciones 585| 62239|  287.131 25642 - 55302 | - - -
Publicas
Otras instituciones ) 21177 | 1187644 ) . i 5197 i )
financieras ' o '
Sociedades no financieras y ) 7699 111.664 ) . 257 5.096 54 )
empresarios individuales ' ' '
e Construccion y
promocion inmobiliaria - - - - - - - - -
(incluido suelo)
e Construccion de obra ) ) i ) ) i ) } )
civil
* Resto de finalidades - 7.699 111.664 - - 257 5.996 54 -
- Grandes empresas - 7.699 108.444 - - - 5.996 - -
- Pymes y empresarios ) ) 3.220 ) ) 957 ) 54 )
individuales '
Resto de hogares - - 53.073 - - B, - 1 -
¢ Viviendas - - 48.592 - R - R - -
e Consumo - - 4.333 - - - - 1 -
e Otros fines - - 148 - - - - - -
Total 585 | 139.313 | 3.485.533 25.642 - 147.076 219.126 55 -
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26.2. Concentracion de instrumentos de patrimonio

Por su parte, a continuaciéon se presenta el detalle de los instrumentos de patrimonio propiedad del Banco al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 clasificados en funcién del mercado en el que cotizan, en su caso, y del emisor:

31 de diciembre de 2016:

Miles de Euros
Activos Activos
financieros financieros Activos no
mantenidos para disponibles | corrientes en
negociar para la venta venta
(Nota 6.1) (Nota 7) (Nota 10) Total
En funcion del mercado en que cotizan-
Acciones cotizadas en el mercado
espafiol 150.089 29.270 i 179.359
Acciones cotizadas en mercados
del resto del mundo 1.271 21.906 - 23.177
Acciones no cotizadas . 16.343 15.394 31.737
151.360 67.519 15.394 234.273
En funcion del tipo de emisor-
De entidades financieras espafiolas 70.132 15.468 - 85.600
De otras empresas espafiolas 79.957 29.900 15.394 125251
De otras empresas extranjeras 1.271 22151 - 23.422
151.360 67.519 15.394 234.273
31 de diciembre de 2015:
Miles de Euros
Activos
financieros
designados a Activos
Activos financieros | Valor razonable financieros
mantenidos para con cambios en disponibles
negociar resultados para la venta
(Nota 6.1) (Nota 6.2) (Nota 7) Total
En funcién del mercado en que cotizan-
Acciones cotizadas en el mercado espafiol 62.970 58.116 30407 151.493
Acciones cotizadas en mercados del resto del mundo 190 93,750 93.940
Acciones no cotizadas - - 34.923 34.923
63.160 58.116 89.080 210.356
En funcién del tipo de emisor-
De entidades financieras espafiolas 19 855 29.171 18.384 67.410
De otras empresas espafiolas 43115 28.945 46601 | 118.661
De otras empresas extranjeras 190 - 24.095 24.285
63.160 58.116 89.080 210.356
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27. Otrainformacion significativa

27.1 Garantias concedidas

cecabank

A continuacion se muestra el desglose de este capitulo de la informacién pro-memoria del balance al 31 de diciembre de 2016
y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Avales financieros, otros avales y cauciones prestadas (Nota 22.2) 65.223 76.462
Creéditos documentarios (Nota 22.2) - 520
65.223 76.982

Se entiende por “Garantias concedidas” aquellos importes que el Banco deberd pagar por cuenta de terceros en el caso de no
hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta de los compromisos asumidos por el Banco en su
operativa normal. En la Nota 22 se incluye informaciéon relativa al riesgo de crédito asumido por el Banco en relacién con
dichas garantifas financieras prestadas.

Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacién de pago para el
Banco, por 1o que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado en su totalidad como una necesidad futura
real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Banco.

Los ingresos por comisiones recibidas asociados a estas garantfas concedidas se registran en el capitulo “Ingresos por
comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su periodo de devengo (véase Nota 31).

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han calculado aplicando criterios
similares a los aplicados para el calculo del deterioro de activos financieros valorados a su coste amortizado, y cuyo saldo al 31
de diciembre de 2016 asciende a 134 miles de euros (16 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), se han registrado en el
epigrafe “Provisiones — Compromisos y garantias concedidos” del balance (véase Nota 16).

27.2. Activos cedidos en garantia

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, activos propiedad del Banco garantizan operaciones realizadas por éste o por terceros, asf
como diversos pasivos Yy pasivos contingentes asumidos por el Banco. El valor nominal al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de
los activos financieros que constituyen garantia de dichos pasivos o pasivos contingentes y asimilados es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015

Deuda Publica espafiola clasificada como activos financieros
disponibles para la venta 392.624 241.474
Valores emitidos por otros organismos publicos 43.801 205.153
Otros valores clasificados como activos financieros
disponibles para la venta 265.800 331.300

702.225 777.927

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco mantiene titulos blogueados o inmovilizados por valor nominal de 49.669 y
515.399 miles de euros, respectivamente, como garantfa del cumplimiento de las obligaciones contraidas por el Banco por

operaciones con los servicios de compensacién y liquidacion.
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2016, el Banco tiene realizadas cesiones temporales de activos de titulos de su cartera
y de valores adquiridos temporalmente por un importe de 193.357 miles de euros (1.396.915 miles de euros al 31 de
diciembre de 2015).

En las partidas “Pro-memoria”: prestados o en garantia” que figura en cada uno de los capitulos del balance al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 en los que se presentan cada una de las categorfas en las que se clasifican los activos financieros del Banco,
se incluye el importe de dichos activos que han sido transferidos, cedidos en préstamo o entregados en garantia, en los que el
cesionario tiene el derecho, por contrato o costumbre, de volver a transferirlos o pignorarlos, tales como las operaciones de
préstamo de valores o los acuerdos de venta con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés.

27.3. Compromisos contingentes concedidos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el desglose de los compromisos contingentes es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Disponibles por terceros (Nota 22.2)-
Por entidades de crédito 9.030 9.760
Por otros sectores residentes 116.641 87.768
Por sector no residentes - 300
125.671 97.828
Compromisos de compra a plazo de activos financieros 399 4.272
Contratos convencionales de adquisicion de
activos financieros 151.390 205.126
Otros compromisos contingentes 2.986 104.848
280.446 412.074

27.4. Operaciones por cuenta de terceros

A continuacién se desglosan las operaciones realizadas por el Banco por cuenta de terceros al 31 de diciembre de 2016 y

2015 en sus conceptos mas significativos:

Miles de Euros
2016 2015

Instrumentos financieros confiados por terceros-
Valores representativos de deuda 74.788.912 70.110.096
Instrumentos de patrimonio 46.309.628 41.444.146
121.098.540 | 111.554.242
Otros instrumentos financieros 18.317.952 26.247.864
139.416.492 | 137.802.106
Efectos condicionales y otros valores recibidos en comision de cobro 156.829 166.707
Valores recibidos en préstamo (Nota 27.5) 101.798 57.364
139.675.119 | 138.026.177
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27.5. Activos financieros dados y recibidos en préstamo
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De acuerdo con la normativa vigente, los valores recibidos por el Banco en operaciones de préstamos de valores no se registran
en el balance, salvo que dichos valores sean vendidos en operaciones en descubierto por el Banco, en cuyo caso se registran
como pasivos financieros en el epigrafe “Pasivos financieros mantenidos para negociar — Posiciones cortas de valores” del
pasivo de dicho balance.

De igual manera, las operaciones de préstamos de valores en las que el Banco presta valores a terceros, tampoco tienen reflejo
en el balance. Los valores prestados pueden ser valores recibidos anteriormente en préstamo por el Banco o valores propiedad
del Banco, no ddndose de baja en este Ultimo caso dichos valores prestados del balance.

Por su parte, los depdsitos constituidos o recibidos en concepto de fianza o garantia por los valores recibidos o prestados por el
Banco, respectivamente, se contabilizan como un activo financiero o como un pasivo financiero, respectivamente, y los
intereses asociados a los mismos se contabilizan como un ingreso por intereses, 0 como un gasto por intereses en la cuenta de
pérdidas y ganancias, respectivamente, aplicando el tipo de interés efectivo correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco no tiene activos financieros dados en préstamo.

A continuacion se presenta el valor razonable de los activos financieros recibidos en operaciones de préstamos de valores por el
Banco al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Valores recibidos en préstamo por el Banco-
Valores representativos de deuda - Emitidos por
Administraciones Publicas Espafiolas (Nota 27.4) 101.798 57.364
101.798 57.364

27.6 Servicio de Atencioén al Cliente del Banco

A continuacién se expone un resumen de las quejas y reclamaciones recibidas en
Atencién al Cliente del Banco:

Cecabank Informe Anual 2016

el gjercicio 2016 y 2015 por el Servicio de

2016 | 2015
NUmero de quejas y reclamaciones recibidas 3 4
NUmero de quejas y reclamaciones admitidas a tramite 1 1
Numero de quejas y reclamaciones resueltas 1 1
Numero de resoluciones favorables a los reclamantes - 1
NUmero de reclamaciones contrarias a los reclamantes 1
Importe indemnizado en las resoluciones favorables (euros) - 19
Numero de quejas y reclamaciones pendientes -
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28. Ingresos por intereses
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Seguidamente se desglosan los ingresos por intereses mas significativos devengados por el Banco en los ejercicios 2016 y 2015,

atendiendo a la cartera de instrumentos que los han originado:

Miles de Euros

2016 2015
Activos financieros mantenidos para negociar 22.143 12.894
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 25 959
Activos financieros disponibles para la venta 52.737 49.072
Préstamos y partidas a cobrar 2.762 2.877
Derivados - contabilidad de coberturas, riesgo de tipo de interés 1.357 (2.485)
Ingresos por intereses de pasivos financieros 31.377 3.902
Otros activos 705 195

111.106 67.414

El capitulo “Ingresos por intereses de pasivos” del cuadro anterior recoge los ingresos derivados de los pasivos financieros
mantenidos por el Banco en balance a lo largo de los ejercicios 2016 y 2015, respectivamente, remunerados a tipos de interés

negativos.

29. Gastos por intereses

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 clasificados atendiendo

a la cartera de instrumentos financieros que los han originado es el siguiente:

Miles de Euros

2016 2015

Pasivos financieros mantenidos para negociar 23.723 11.185
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - 85
Pasivos financieros a coste amortizado 6.918 5.708
Gastos por intereses de activos financieros 42.193 2.733
Otros pasivos - 344
Coste por intereses de los fondos de pensiones (Nota 35) 299 563

73.133 20.618

El capitulo “Gastos por intereses de activos” del cuadro anterior recoge los gastos derivados de los activos financieros

mantenidos por el Banco en balance a lo largo del ejercicio 2016, remunerados a tipos de interés negativos.
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30. Ingresos por dividendos
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A continuacién se presenta el desglose de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Activos financieros mantenidos para negociar 28.366 3.058
Activos financieros disponibles para la venta 5.475 2.416
33.841 5.474

En el gjercicio 2016, dentro del capitulo “Activos financieros mantenidos para negociar” se han registrado, entre otros conceptos,
21.303 miles de euros por la venta de derechos sobre acciones de Iberdrola, S.A. a la misma compafiia, en base a las condiciones
del programa Iberdrola Dividendo Flexible, previamente adquiridos en el mercado. El gasto asociado a la compra de estos derechos
se encuentra registrado en el epigrafe “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas”,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2016 adjunta (véase Nota 33).

31. Ingresos por comisiones

A continuacién se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en los ejercicios 2016 y 2015 clasificadas
atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado:

Miles de Euros
2016 2015
Comisiones por riesgos contingentes (Nota 27.1) 397 479
Comisiones por servicio de cobros y pagos 26.942 26.449
Comisiones por servicio de valores 95.236 90.292
Comisiones por cambio de divisas y billetes extranjeros 785 511
Otras comisiones 10.909 10.399
134.269 128.130

El saldo de “Comisiones por servicio de valores” del cuadro anterior, incluye, entre otros, 90.771 miles de euros devengados en el
gjercicio 2016 (85.833 miles de euros en 2015) por servicios de depositaria y custodia de valores de terceros (instituciones de
inversién colectiva y fondos de pensiones, principalmente) depositados en el Banco.

32. Gastos por comisiones

A continuacién se presenta el importe del gasto por comisiones pagadas devengadas en los ejercicios 2016 y 2015 clasificadas
atendiendo a los principales conceptos por 10s que se han originado:

Miles de Euros
2016 2015
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 8.603 8.804
Comisiones pagadas por operaciones con valores 6.802 7.447
15.405 16.251
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33. Ganancias o pérdidas por activos y pasivos
financieros, netas
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El desglose de las ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros correspondiente a los ejercicios 2016 y 2015 es el

siguiente:

Miles de Euros
2016 2015

Ganancias o (pérdidas) por activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, netas (38.902) 8.371
Ganancias o (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos y
pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en resultados, netas-

Activos financieros disponibles para la venta 16.470 15.480

Préstamos y partidas a cobrar 41 108
Ganancias o (pérdidas) por activos y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en resultados, netas (290) (1.215)
Ganancias o (pérdidas) resultantes de la contabilidad de
coberturas, netas (4.802) (2.369)

(27.483) 20.375

34. Otros ingresos de explotacion

El desglose del saldo de este capfitulo de 1a cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Ingresos por alquileres (Nota 12) 1.214 1.200
Ingresos por gastos repercutidos 15.599 17.781
Otros ingresos 26.789 27.713
43.602 46.694

El saldo de “Otros ingresos” recoge diversos conceptos, entre los que destacan los ingresos procedentes de servicios prestados a la
Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros, cuyo importe en el gjercicio 2016 asciende a 11.543 miles de euros (11.571 miles de
euros en 2015) (véase Nota 40).
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35. Gastos de Administracion - Gastos de personal

La composicién del epigrafe “Gastos de Administracién - Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

gjercicios 2016 y 2015 es la siguiente:

Miles de Euros

2016 2015

Sueldos y salarios 40.193 41.525
Seguridad Social 6.914 6.858
Primas de Seguros (Nota 2.11.2) 358 376
Indemnizaciones por cese (Nota 2.11.4) 2.722 2.000
Aportaciones a planes de aportacion definida (Nota 2.11.2) 843 1.386
Coste del periodo de compromisos de prestacion definida 14 20
Rendimientos de pélizas de seguros - (73)
Gastos de formacion 85 139
Otros gastos de personal 560 542

51.689 52.773

El nimero medio de empleados del Banco en los ejercicios 2016 y 2015 distribuido por niveles ha sido el siguiente:

2016 2015

Niveles profesionales | Hombres | Mujeres Total Hombres | Mujeres Total
1-NIV. 5 - 5 5 - 5
1-NIV.II 11 4 15 12 4 16
1-NIV.I 16 13 29 15 14 29
1-NIV.IV 31 15 46 30 14 44
1-NIV.V 29 24 53 29 24 53
1-NIV.VI 68 61 129 71 58 129
1-NIV.VII 18 36 54 16 35 51
1-NIV.VII 39 66 105 36 62 98
1-NIV.IX 6 15 21 7 18 25
1-NIV.X 9 16 25 11 16 27
1-NIV.XI 6 11 17 7 16 23
1-NIV.XII - - - - - -
2-NIV.II 5 - 5 5 - 5
2 - NIV.IHI 1 - 1 2 - 2
OTROS 6 6 12 6 7 13

250 267 517 252 268 520
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El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2016 y 2015, con discapacidad mayor o igual del 33%,
desglosado por categorias, ha sido el siguiente:

Categorias

2016

2015

2-NIV.I

Al 31 de diciembre de 2016 el nimero total de empleados ascendia a 518 (519 en 2015) de los cuales, 251 eran hombres
(251 en 2015) y 267 mujeres (268 en 2015), lo que representa un 48% y un 52%, respectivamente (48% y un 52%
respectivamente, al 31 de diciembre de 2015).

En relaciéon con los compromisos por pensiones de prestaciéon definida y de prestaciones a largo plazo (prejubilaciones)
mantenidos con los empleados actuales y anteriores del Banco que han sido descritos en la Nota 2.11 anterior, se presenta a
continuacién el desglose de los mismos distinguiendo entre aquellos que se encuentran total o parcialmente instrumentados
en fondos de pensiones y pdlizas de seguros y los que no se encuentran instrumentados en este tipo de instrumentos, estando
cubierto el compromiso asociado mediante el registro de provisiones por parte del Banco:

Al 31 de diciembre de 2016:

Miles de Euros

Retribuciones post-empleo

Compromisos a largo plazo por

prejubilaciones

Valor de Valor
los de los
Valor de activos Total Valor de activos Total
la afectos =1 la afectos (VI = Total
obligacion | del Plan -1 obligacion | delPlan | IV -V) (nn +
0] an **) (v) ) *) Vi)
Instrumentados en planes de
pensiones y/o pélizas de seguros
externos 193.664 198.835 | (5.171) - - - (5.171)
No instrumentados en planes de
pensiones o polizas de seguros - - - 76.166 - 76.166 | 76.166
Total al 31 de diciembre de
2016 193.664 198.835 | (5.171) 76.166 - 76.166 | 70.995

(*) Este importe se encuentra registrado en el epigrafe “Provisiones — Otras retribuciones a los empleados a largo plazo” del pasivo del
balance a 31 de diciembre de 2016 (véase Nota 16.2).
(**) Este importe se encuentra contabilizado en la ribrica “Otros activos - Resto de los otros activos” al balance de 31 de diciembre de

2016 (véase Nota 14.1).
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Al 31 de diciembre de 2015:
Miles de Euros
Compromisos a largo plazo por
Retribuciones post-empleo prejubilaciones
Valor de Valor
los de los
Valor de activos Total Valor de activos Total
la afectos =1 la afectos (VI = Total
obligacion | del Plan -1 obligacion | delPlan | IV -V) (nn +
(1) ()] ™) (v) V) *) Vi)
Instrumentados en planes de
pensiones y/o pélizas de seguros
externos 193.548 196.932 | (3.384) - - - (3.384)
No instrumentados en planes de
pensiones o polizas de seguros - - - 91.094 - 91.094 | 91.094
Total al 31 de diciembre de
2015 193.548 196.932 | (3.384) 91.094 - 91.094 | 87.710

(*) Este importe se encuentra registrado en el epigrafe “Provisiones — Otras retribuciones a los empleados a largo plazo”

balance a 31 de diciembre de 2015 (véase Nota 16.2).
(**) Este importe se encuentra contabilizado en la rubrica “Otros activos — Resto de los otros activos” al balance de 31 de diciembre de

2015 (véase Nota 14.1).

del pasivo del

Cecabank Informe Anual 2016

Como puede observarse en el cuadro anterior, una parte significativa de los compromisos por pensiones del Banco se
encuentra instrumentado en planes de pensiones externos o cubiertos mediante pdlizas de seguros, por lo que no es de esperar
que en los préximos ejercicios, la liquidacién de estos compromisos vaya a tener un impacto significativo sobre los flujos de
efectivo futuros del Banco, sin perjuicio de lo cual, en los apartados siguientes se incluye un analisis de sensibilidad del impacto
que la variacién de determinadas variables incluidas en la valoracién podria tener respecto a los importes presentados en estas
cuentas anuales. En este mismo sentido, sefialar que la duracién media de los compromisos por pensiones recogidos en los
cuadros anteriores al 31 de diciembre de 2016 era de 28,24 afios para activos y 11,35 afios para pasivos (al 31 de diciembre
de 2015, 25,57 y 11,31 respectivamente).

Se presenta a continuacién la conciliacién entre los saldos iniciales y los finales de los ejercicios 2016 y 2015 del valor actual
de las obligaciones post-empleo de prestacién definida y de los compromisos a largo plazo por prejubilaciones, mostrando por
separado los activos del plan, el valor presente por dichas obligaciones y los conceptos a los que obedecen las variaciones
producidas en estos conceptos durante dichos ejercicios:
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Miles de Euros

Retribuciones post-empleo

Compromisos a largo plazo por

prejubilaciones

Valor de la
obligacion

0]

Valor de
los activos
afectos del

Plan (11)

Total
(1n=1-1

Valor de la
obligacion
(v)

Valor

de los

activos
afectos
del Plan

Total
Vi=1v
— V)

Total
(11 + V1)

1. Importe al 1 de enero de 2016
2.Coste de los servicios del ejercicio corriente
3. Rendimiento esperado de los activos del plan
4. Coste por intereses
5. Aportaciones realizadas por los participantes
del plan
6. Aportaciones realizadas por el Banco
7. Efecto del recalculo en la valoracion de los
COMPromisos netos:
7.1 Pérdidas/ganancias actuariales que
surgen como consecuencia de cambios en
hipotesis demogréaficas
7.2 Pérdidas/ganancias actuariales que
surgen de cambios en las hipétesis
financieras
7.3 Efecto del cambio en los rendimientos de
los activos afectos al plan
8. Prestaciones pagadas
9. Coste de los servicios pasados
10. Combinaciones de negocios
11. Reducciones del plan
12. Liquidaciones del plan
13. Limites al registro de activos netos por
exceder las prestaciones econdmicas disponibles
maximas
14. Dotacion por los compromisos por
prejubilaciones adquiridos en el ejercicio

193.548
14

3.039

7.685
1.704
5.981

(1-0.622)

196.932

3.115

8

9.402
1.317
8.085

(16.622)

(3.384)
14
(3.115)
3.039

©)]
(1.717)

387

(2.104)

91.094

299

(954)

(1-4.273)

M)

91.094

299

(954)

(15,.273)

87.710
14
(3.115)
3.338

®)

(2.671)

(15,.273)

Importe al 31 de diciembre de 2016

193.664

198.835

(5.171)

76.166

76.166

70.995
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Ejercicio 2015:
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Miles de Euros

Retribuciones post-empleo

Compromisos a largo plazo por

prejubilaciones

Valor de la
obligacion

0]

Valor de
los activos
afectos del

Plan (11)

Total
(1n=1-1

Valor de la
obligacion
(v)

Valor

de los

activos
afectos
del Plan

Total
Vi=1v
— V)

Total
(11 + V1)

1. Importe al 1 de enero de 2015
2.Coste de los servicios del ejercicio corriente
3. Rendimiento esperado de los activos del plan
4. Coste por intereses
5. Aportaciones realizadas por los participantes
del plan
6. Aportaciones realizadas por el Banco
7. Efecto del recalculo en la valoracién de los
COMPromisos netos:
7.1 Pérdidas/ganancias actuariales que surgen
como consecuencia de cambios en hipotesis
demograficas
7.2 Pérdidas/ganancias actuariales que
surgen de cambios en las hipotesis
financieras
7.3 Efecto del cambio en los rendimientos de
los activos afectos al plan
8. Prestaciones pagadas
9. Coste de los servicios pasados
10. Combinaciones de negocios
11. Reducciones del plan
12. Liquidaciones del plan
13. Limites al registro de activos netos por
exceder las prestaciones econémicas disponibles
méximas
14. Dotacion por los compromisos por
prejubilaciones adquiridos en el ejercicio

200.302
20

3.343

527
(660)
1.187

(1-0.644)

200.438

3.429

10

3.699
(472)
4171

(1(;.644)

(136)
20
(3.429)
3.343

(10)

(3.172)

(188)

(2.984)

84.498

563

(2.159)

(1-6.010)

24.202

M)

84.498

563

(2.159)

(16.010)

24.202

84.362
20
(3.429)
3.906

(10)

(5.331)

(16.010)

24.202

Importe al 31 de diciembre de 2015

193.548

196.932

(3.384)

91.094

91.094

87.710

El importe contabilizado por el Banco en concepto de costes de 1os servicios del ejercicio corriente por planes de prestacién definida
durante el gjercicio 2016 ha ascendido a 14 miles de euros y se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos de administraciéon —
Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (20 miles de euros en el gjercicio 2015).

Por otra parte, el Banco ha registrado en el epigrafe “Gastos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias el importe neto
del rendimiento esperado de los activos del plan y el coste por intereses del valor de 1a obligacién que en el gjercicio 2016 ha

ascendido a 299 miles de euros (al 31 de diciembre de 2015 ascendidé a 563 miles de euros) (véase Nota 29).

En el ejercicio 2016, el Banco registré en el epigrafe “Provisiones o reversién de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias
una liberacién por importe de 954 miles de euros (dotacién por importe de 22.043 miles de euros en 2015) en concepto de
dotaciones al fondo de otras retribuciones a los empleados a largo plazo cuyo detalle se presenta a continuacion (véase Nota

16.1):
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Miles de euros
2016 2015
Coste de los compromisos a largo plazo por prejubilaciones adquiridos en
el ejercicio (Nota 2.11.3.1) @ - 24.202
Pérdidas y (ganancias) actuariales por valoracion de los compromisos a
largo plazo por prejubilaciones (954) (2.159)
(954) 22.043

(1) En 2015, inclufa el coste asociado a la aprobacién de un nuevo plan de prejubilaciones (véase Nota 2.11.3.1).

Durante los ejercicios 2016 y 2015 el Banco ha registrado el importe neto, ajustado por el efecto fiscal correspondiente, de las
pérdidas y ganancias actuariales con origen en la valoracién de la provisién por los compromisos de pensiones de prestacién
definida por importe de 1.202 y 2.220 miles de euros en el epigrafe “Otro resultado global acumulado - Elementos que no se
reclasificaran en resultados — Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas” del patrimonio
neto del Banco (véanse Notas 2.11.2 y 17.3). El movimiento de este epigrafe del patrimonio neto se presenta en el estado de
cambios en el patrimonio neto adjunto.

Las hipétesis utilizadas en el calculo actuarial al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de los compromisos por pensiones de prestacion
definida y de las otras obligaciones a largo plazo y de los activos afectos a su cobertura recogidas en el cuadro anterior han sido
las siguientes:

Compromisos por pensiones al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

e Tablas de mortalidad: PERM 2000-P, al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
e Tipo de actualizacién:

o 1,38% para los activos (tasa de descuento de mercado) al 31 de diciembre de 2016 y 1,81% al 31 de
diciembre de 2015.

0 1,20% para los pasivos (tasa de descuento de mercado) al 31 de diciembre de 2015 y el 1,61% al 31 de
diciembre de 2015.

e Tasa de revalorizaciéon de pensiones revisables el 2,5%, al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
e Tasa de crecimiento de los salarios revisables el 2,68% al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
e Tipo de rendimiento esperado de los activos del plan:

0 1,61% para los activos afectos incluidos en el plan de pensiones al 31 de diciembre de 2016 (1,71% al 31 de
diciembre de 2015).

0 2,15% para los compromisos cubiertos mediante la pdliza de seguros al 31 de diciembre de 2016 (4,01% al 31
de diciembre de 2015).

Otros compromisos a largo plazo al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

e Tablas de mortalidad: PERMF - 2000P, al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
e Tipo de actualizacién (tasa de descuento de mercado):

0 Plan de prejubilaciones del afio 2011: 0,23% al 31 de diciembre de 2016 y el 0,47% al 31 de diciembre de
2015.

0 Plan de prejubilaciones del afio 2012: 0,23% al 31 de diciembre de 2016 y el 0, 47% al 31 de diciembre de
2015.

0 Plan de prejubilaciones del afio 2013: 0,23% al 31 de diciembre de 2016 y el 0, 47% al 31 de diciembre de
2015.

Cecabank Informe Anual 2016 Pag. 139



04 Cuentas Anuales
1 Informe de Auditoria
2 Estados Financieros
3. Informe de Gestién
4 Cuentas Anuales

cecabank

0 Plan de prejubilaciones del afio 2015: 0,23% al 31 de diciembre de 2016 y el 0, 47% al 31 de diciembre de
2015.

e  Crecimiento salarial:
0 Plan de prejubilaciones del afio 2011: 1,50% al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
0 Plan de prejubilaciones del afio 2012: 0,00% al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

o

Plan de prejubilaciones del afio 2013: 0,00% al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
0 Plan de prejubilaciones del afio 2015: 0,00% al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La tasa de descuento aplicada es el tipo de mercado segun la duracién financiera de los flujos de los compromisos y segdn curva
de tipos iBoxx correspondiente a bonos corporativos de alta calidad crediticia (AA).

Por su parte, se presenta a continuaciéon un analisis de sensibilidad al 31 de diciembre de 2016 en el que se recoge como habrian
variado el valor de las obligaciones por compromisos por pensiones de prestacion definida y el valor de los compromisos a largo
plazo en caso de producirse una variaciéon de 50 puntos basicos, al alza y a la baja, de la tasa descuento aplicada manteniendo el
resto de hipdtesis aplicadas sin variacidon respecto de las aplicadas a dicha fecha:

Retribuciones post-empleo

Una variacién de mas/menos 50 puntos basicos en la tasa de descuento aplicada supondria una reduccién/incremento en el valor
de las obligaciones de 10.774 miles de euros y 11.827 miles de euros, respectivamente al 31 de diciembre de 2016 (10.778 miles
de euros y 11.837 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2015).

Una variacién de mas/menos 50 puntos basicos en la tasa de descuento aplicada supondria una reduccién/incremento en el valor
de los activos al 31 de diciembre de 2016 de 10.649 miles de euros y 11.671 miles de euros respectivamente (10.517 miles de
euros Yy 11.532 miles de euros respectivamente, al 31 de diciembre de 2015).

Compromisos a largo plazo por prejubilaciones

Una variacién de mas/menos 50 puntos basicos en la tasa de descuento aplicada supondria una reduccién/incremento en el valor
de las obligaciones de 1.183 miles de euros y 1.216 miles de euros, respectivamente al 31 de diciembre de 2016 (958 miles de
euros Yy 984 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2015).

A efectos del analisis de sensibilidad anterior, sefialar que por el resto de hipdtesis actuariales aplicadas en la valoraciéon de los
compromisos al 31 de diciembre de 2016 no se estima probable que puedan ocurrir variaciones que puedan afectar en el futuro al
valor de las obligaciones de manera relevante.

Se presenta a continuaciéon el desglose de los activos afectos a la cobertura de los compromisos por pensiones de prestacién
definida y de los otros compromisos a largo plazo del Banco al 31 de diciembre de 2016 y 2015 mostrado en los cuadros
anteriores desglosado atendiendo a la naturaleza de los mismos:

Miles de Euros
2016 2015
Otros Otros

Compromisos | compromisos Compromisos | compromisos

por pensiones | alargo plazo Total por pensiones | a largo plazo Total
Fondo de pensiones 3.348 - 3.348 4.073 - 4.073
Pélizas de seguro
contratadas con CASER 195.487 - 195.487 192.859 - 192.859

198.835 - 198.835 196.932 - 196.932

El fondo de pensiones al que se hace referencia en el cuadro anterior corresponde al “Plan de Pensiones de los Empleados de
Cecabank”, integrado en el fondo de pensiones denominado “Fondo de Pensiones de Empleados de 1a Confederacién Espafiola de
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Cajas de Ahorros”, que integra tanto compromisos de aportacién definida como de prestaciéon definida mantenidos con actuales y
anteriores empleados de la CECA traspasados al Banco en el afio 2012 (véase Nota 2.11). Se presenta a continuacién la
composiciéon porcentual de 1a cartera de dicho fondo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, atendiendo a las principales categorias
de activos que 1o forman y a su correspondiente valor razonable:

2016 2015
Deuda del Estado espafiol cotizada 23,11% 18,27%
Valores de renta fija privada cotizada 33,70% 30,38%
Valores de renta variable cotizada 31,29% 24,06%
Efectivo y saldos en entidades financieras 10,47% 17,91%
Resto de activos (1) 1,43% 9,38%
100% 100%

(1) En el activo del fondo no existen inmuebles ni activos materiales.

En relacién con los activos del fondo de pensiones incluidos en el cuadro anterior, sefialar que ni al 31 de diciembre de 2016 ni de
2015 existen activos financieros que correspondan a activos emitidos por el Banco.

Por su parte, a continuacién se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2016 y 2015 del valor actual de las obligaciones y del
valor razonable de los activos del plan para los compromisos por pensiones de prestacién definida y por otros compromisos a largo
plazo (prejubilaciones) mantenidos por el Banco, junto con los ajustes por experiencia (en términos de pérdidas y ganancias
actuariales registradas a dicha fecha como parte del patrimonio neto del Banco):

Miles de Euros
Compromisos por pensiones Otros compromisos a largo plazo
Valor Valor
razonable razonable
Valor actual de los Valor actual de los
de las activos del | Importe de las activos | Importe
obligaciones plan neto obligaciones | del plan neto
31 de diciembre de 2016 193.664 |  198.835 | (5.171) 76.166 : 76.166
Pérdidas y (ganancias)
actuariales del ejercicio 7.685 (9.402) | (1.717) (954) - (954)
31 de diciembre de 2015 193.548 196.932 | (3.384) 91.094 - 91.094
Pérdidas y (ganancias)
actuariales del ejercicio 527 (3.699) | (3.172) (2.159) - (2.159)

La mejor estimacién del Banco respecto a las aportaciones a realizar a los distintos planes de prestacién definida por pensiones y
obligaciones similares mantenidas con el personal actual y anterior del Banco durante el ejercicio 2017 es de 17 miles de euros.

Por otra parte, se presenta a continuacién el saldo de las ganancias y pérdidas actuariales contabilizado en la rlbrica “Ganancias
o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas” del patrimonio neto del balance al comienzo y al final de
los ejercicios 2016 y 2015, junto con la variacién producida durante los mismos:

Miles de Euros
Saldo al 1 de enero de 2015 6.040
Pérdidas y ganancias actuariales del ejercicio 2015 2.220
Efecto del limite al reconocimiento de los activos del Plan -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 8.260
Pérdidas y ganancias actuariales del ejercicio 2016 1.202
Efecto del limite al reconocimiento de los activos del Plan -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 9.462
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36. Gastos de Administracion - Otros gastos de
administracion

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015

Inmuebles, instalaciones y material 3.428 4.211
Informatica 20.807 21.932
Comunicaciones 1.596 2.090
Publicidad y propaganda 233 1.228
Informes técnicos 1.294 1.442
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 7.280 6.897
Primas de seguro y autoseguro 395 397
Servicios administrativos subcontratados 16.319 15.790
Contribuciones e impuestos 3.778 2.168
Gastos de representacion y desplazamiento de personal 511 225
Cuotas asociaciones 1.352 1.185
Personal externo 2.008 1.947
Suscripciones y publicaciones 2.950 3.212
Otros gastos de administracion 1.542 88

63.493 62.812

Incluido en el saldo de “Informes técnicos” se recogen en los ejercicios 2016 y 2015 los honorarios relativos a servicios prestados
por el auditor del Banco, Deloitte, S.L., los cuales, se detallan a continuacion:

Miles de Euros
2016 2015

Servicios de auditoria 271 222
Otros servicios de verificacion 124 124
Total servicios de auditoria y relacionados 395 346
Servicios de asesoramiento fiscal - -
Otros servicios 221 649

221 649
Total servicios profesionales 616 995

Los servicios contratados por Cecabank, S.A. cumplen los requisitos de independencia recogidos en la Ley de Auditoria de Cuentas
y en el Reglamento de desarrollo de la misma y, no incluyen la realizacién de trabajos incompatibles con la funcién auditora.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional tercera “Deber de
informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
que se establecen medidas de lucha contra la morosidad de las operaciones comerciales, modificada por la disposicién final
segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, establece el deber de informacién a las sociedades mercantiles de incluir de forma
expresa en la memoria de sus cuentas anuales su periodo medio de pago a proveedores y que el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas (“ICAC”), mediante resolucién, indicara las adaptaciones que resulten necesarias, de acuerdo con lo previsto
en esta Ley, para que las sociedades mercantiles no encuadradas en el articulo 2.1 de la Ley Orgénica 2/2012, de 27 de abril, de
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Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, apliquen adecuadamente la metodologfa de calculo del periodo medio de
pago a proveedores determinada por el Ministerio de Hacienda y Administraciones Pulblicas.

La resolucién del ICAC indicada en el parrafo anterior (Resolucion del 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales), que fue
publicada en el Boletin Oficial del Estado del pasado 4 de febrero de 2016, desarrolla, entre otros aspectos, la metodologia que
debe aplicarse para el calculo del periodo medio de pago a proveedores.

A efectos de la adecuada comprensién de la informacién contenida en esta Nota, de acuerdo a lo dispuesto en la normativa
aplicable antes indicada, sefialar que se entienden por “proveedores”, exclusivamente, aquellos suministradores de bienes y
servicios a la Entidad cuyo gasto se encuentra contabilizado, principalmente, en la rubrica “Gastos de administraciéon — Otros
gastos generales de Administracién” de la cuenta de pérdidas y ganancias, no incluyéndose en esta Nota, por tanto, informacién
sobre pagos en operaciones financieras realizas por la Entidad o a proveedores de inmovilizado, que en su caso, puedan existir, los
cuales se han realizado en todo caso, de acuerdo a los plazos establecidos en los correspondientes contratos y en la legislacion
vigente.

Adicionalmente, sefialar que, en aplicacién de lo dispuesto en la mencionada resolucién del ICAC, se han tenido en cuenta sélo
operaciones por bienes o servicios recibidos devengados desde la entrada en vigor de la Ley 31/2014 y que, dada la naturaleza de
los servicios que recibe la Entidad, se ha considerado como “difas de pago” a efectos de la elaboracién de esta informacién, el
periodo transcurrido entre la fecha de recepcién de las facturas (que no presenta diferencias relevantes respecto a las
correspondientes fechas de las facturas) y la fecha de pago.

Se presenta a continuacién para los ejercicios 2016 y 2015 la informacion requerida por la normativa anteriormente indicada, en
el formato requerido por la resolucién del ICAC a la que se ha hecho mencién en los parrafos anteriores:

2016 2015

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 37 40
Ratio de operaciones pagadas 37 40
Ratio de operaciones pendientes de pago 31 47

Miles de Euros Miles de Euros

Total pagos realizados 89.754 81.389
Total pagos pendientes 4.631 4.198

Indicar que si bien de acuerdo a la Ley 3/2014, de 29 de diciembre, el plazo maximo de pago a proveedores es de 60 dias, 1a Ley
11/2013, de 26 de julio, establecié el plazo maximo de pago en 30 dias, ampliable, por pacto entre las partes, a un maximo de 60

dias.

37. Otros gastos de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Contribucion al Fondo de Garantia de Depésitos (Nota 1.11.a) 51 71
Contribucién al Fondo de Resolucién Nacional (Nota 1.11.b) - 3.990
Contribucion al Fondo Unico de Resolucion (Nota 1.11.c) 3.835 -
Otros conceptos 163 190
4.049 4.251
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38. Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor
de activos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en resultados

La composicion del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 es la siguiente:

Miles de Euros
(Dotacién) / Reversion
neta con (cargo) / abono
a resultados del ejercicio
2016 2015
Activos financieros disponibles para la venta-
Valores representativos de deuda (Nota 22.8) 3.972 (703)
Instrumentos de patrimonio (7.382) (210)
(3.410) (913)
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 22.8) 14.474 20.204
14.474 20.204
11.064 19.291

39. Amortizacion

A continuacion se presenta el desglose por naturaleza de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Amortizacion de los activos tangibles (Nota 12) 2.936 2.793
Amortizacion de los activos intangibles (Nota 13) 52.652 46.895
55.588 49.688

40. Partes vinculadas

Contrato de Prestacion de Servicios entre la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro (CECA) y Cecabank S.A.

En el marco del proceso de creacién de la entidad Cecabank, S.A. y la segregacion realizada por la CECA a favor de dicha entidad
durante el gjercicio 2012 (véase Nota 1.1.), quedd establecido el “Protocolo interno de relaciones entre 1a Confederacién Espafiola
de Cajas de Ahorros y Cecabank, S.A.”. Mediante este Protocolo quedaban identificados los servicios que Cecabank prestaba a la
CECA asf como se fijaban los criterios generales para la realizacién de operaciones o prestacién de servicios intra-grupo.

Como consecuencia de la pérdida de la condicién de entidad de crédito de la CECA en 2014, descrita en la Nota 1.1., se firmd el 19
de diciembre de 2014, con efectos desde el 1 de enero de 2015, un nuevo “Contrato de Prestacién de Servicios entre la
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro (CECA) y Cecabank S.A.”, en el que se han redefinido los servicios que Cecabank, S.A.
presta a la CECA, atendiendo a su nueva condicién. Los servicios que presta Cecabank, S.A. a la CECA tras la firma de este contrato
son los siguientes:

- Prestacién de servicios asociativos - Comunicacién y Relaciones Externas
- Prestacién de servicios asociativos - Secretaria Técnica de la COAS
- Prestacién de servicios asociativos - Regulacién y Estudios
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- Prestacién de servicios asociativos - Servicio Integral de Reporting y Analisis
- Prestacién de servicios asociativos - Consultoria, Calidad y RSC

- Prestacién de servicios de la Divisién de Auditoria, Control y Cumplimiento

- Prestacién de servicios de Productos & Servicios y Desarrollo Exterior

- Prestacién de servicios de Secretaria General y Asesoramiento Juridico y Fiscal
- Prestacién de servicios de Planificacién Financiera

- Prestacién de servicios del Area Tecnoldgica

- Prestacién de servicios de RR.HH e Inmuebles

- Prestacién de servicios de Organizacién

- Prestaciéon de servicios de Protocolo

- Prestacion de servicios de Custodia e Intermediacién de Valores

Los ingresos percibidos por el Banco por estos servicios prestados a la CECA, cuyo importe ha ascendido a 11.543 miles de euros
en el gjercicio 2016 (11.571 miles de euros en 2015), se encuentran registrados en el epigrafe “Otros ingresos de explotaciéon” de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas de los ejercicios 2016 y 2015 (véase Nota 34).

Asimismo, los intereses correspondientes a las cuentas a la vista que la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorro mantiene con
el Banco estan incluidos en el epigrafe “Gastos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias por valor de 2 y 10 miles de
euros a 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente. El importe de dichas cuentas a la vista ascendié a 23.252 y 16.813
miles de euros a 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.

El importe de los ingresos por comisiones del Banco devengados a cargo de la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorro ha
ascendido a 5 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.

El importe que, a 31 de diciembre de 2016 y 2015, el personal de la Alta Direccién y los miembros del Consejo de Administracion
del Banco, y las entidades o personas vinculadas a los mismos, mantienen en las cuentas a la vista asciende a 884 y 665 miles de
euros respectivamente y la deuda contrafda por préstamos a 760 y 1.053 miles de euros, respectivamente. Estos importes han
devengado en los ejercicios 2016 y 2015, 8 y 12 miles de euros, registrados en el epigrafe “Ingresos por intereses” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015, respectivamente, y 1 miles de euros registrados en el epigrafe de “Gastos por
intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2015.

Adicionalmente, a continuacién se presentan los saldos registrados en el balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y en la
cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y 2015 con sociedades integradas en el Grupo Cecabank (véase Nota 2.1):

Miles de Euros
2016 2015

Activo:

Préstamos y partidas a cobrar — Préstamos y anticipos - Clientela 728 247
Pasivo:

Pasivos financieros a coste amortizado 289 308
Pérdidas y ganancias:

Otros ingresos de explotacién 2.699 2.539
Gastos de Administracién - Otros gastos de administracion 77 87

Estas posiciones corresponden con las Entidades clasificadas como “Entidades del grupo”, dado que el Banco no ostenta
participaciones clasificadas en los capitulos “Entidades multigrupo” y “Entidades asociadas” de los balances adjuntos al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

41. Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ninglin hecho que afecte
a los resultados del Banco o a la situacién patrimonial del mismo de forma significativa.
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Anexo | — Entidades del Grupo

Al 31 de diciembre de 2016:

Miles de Euros

Porcentaje de participacion | Datos de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016 (*)
Entidad Domicilio Actividad Directa | Indirecta | Total | Activos | Pasivos | Patrimonio Resultados

Prestacion de

Servipagos, S.A.U. Madrid fgg\é:ggjssen
pagos 100 - 100 138 15 123 8

CEA Trade Services Comercio

. Hong Kong .

Limited Exterior 100 R 100 14 9 5 }
Desarrollo y
mantenimiento

Trionis, S.C.R.L. Bruselas | delaoperativa | g - 786 | 4010 | 2036 1.974 20

internacional
de servicios de

pago

(*) Informacién financiera pendiente de aprobacién por las respectivas Juntas Generales.

Al 31 de diciembre de 2015:

Miles de Euros

Porcentaje de participacion Datos de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015
Entidad Domicilio Actividad Directa | Indirecta | Total | Activos | Pasivos | Patrimonio | Resultados

Prestacion de

Servipagos, S.A.U. Madrid SErvicios
técnicos en
pagos 100 - 100 124 9 115 (119)
CEA Trade Services Hong Kong Comercio
Limited Exterior 100 B 100 13 9 4 )
Desarrollo y
mantenimiento
Trionis, S.CR.L. Bruselas de la operativa 75 - 75 | 6464 | 4421 2.043 527

internacional
de servicios de

pago
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Anexo Il — Informacion para el cumplimiento del articulo 87 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito.

Informe Bancario anual

La presente informacién se publica en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 87 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito, que a su vez transpone el articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la
supervisién prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversién, por 1a que se modifica la Directiva 2002/87/CE y
se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.

De conformidad con la citada normativa, las entidades de crédito tendran la obligaciéon de publicar la siguiente informacién en
base consolidada correspondiente al Ultimo ejercicio cerrado:

a)

Q)

Denominacién, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad:

Cecabank, S.A. (el “Banco” o la “Entidad”), es un banco constituido el 17 de octubre de 2012 mediante escritura publica
otorgada en Madrid. La Entidad se encuentra inscrita desde el 12 de noviembre de 2012 en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades del Banco de Espafia con el cddigo 2000. Cecabank S.A se integra en el Grupo Cecabank y su
domicilio social se encuentra en la calle Alcald n2 27, de Madrid. El objeto social del Banco es:

a) La realizacién de toda clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio de banca en general o
relacionados directa o indirectamente con éste y que le estén permitidas por la legislaciéon vigente, incluida la
prestacién de servicios de inversion y auxiliares y la realizacién de actividades de mediacién de seguros.

b) La prestacién de servicios tecnolégicos, administrativos y asesoramiento a las Administraciones Publicas, asf como
a cualquier otra entidad publica o privada; y

¢) La adquisicién, tenencia, disfrute y enajenacién de toda clase de valores mobiliarios.

La ubicacién geografica de la actividad del Grupo Cecabank es Espafia. No obstante, dispone de una sucursal en Londres
(Reino Unido), oficinas de representacién en Paris (Francia) y Frankfurt (Alemania) y dos filiales en el extranjero, una en
Hong Kong y otra en Bélgica.

El Grupo Cecabank estd compuesto, ademds de por la cabecera del Grupo, Cecabank, S.A., por las siguientes entidades
dependientes: Cea Trade Services Limited, constituida en 2004 para favorecer la prestacion a las Cajas de Ahorros de
servicios de Comercio Exterior, Servipagos, S.A.U. constituida en 2014 cuyo objeto social es la prestacién de servicios
técnicos de pago y Trionis S.C.R.L., sociedad constituida en 1990, ubicada en Bruselas (Bélgica) cuyo objeto social es el
desarrollo y mantenimiento de la operativa internacional de servicios de pago.

Volumen de negocio:

El volumen de negocio se define en el Grupo Cecabank como el margen bruto y en el ejercicio 2016 ha alcanzado la cifra
de 255.078 miles de euros (281.733 miles de euros en el ejercicio 2015).

Nudmero de empleados a tiempo completo:

El nimero de empleados a tiempo completo del Grupo Cecabank al 31 de diciembre de 2016 es de 509 (adicionalmente
10 empleados disfrutan de reduccién de jornada y 4 empleados trabajan con jornada parcial). Al 31 de diciembre de

2015, 512 empleados a tiempo completo (adicionalmente 7 empleados disfrutan de reduccién de jornada y 4 empleados
trabajan con jornada parcial).
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d) Resultado bruto antes de impuestos:

El resultado bruto antes de impuestos del Grupo Cecabank al cierre de 2016 ha ascendido a 108.401 miles de euros
(104.104 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

e) Impuesto sobre el resultado:

e  Elimpuesto sobre el resultado al 31 de diciembre de 2016 ha sido de 32.002 miles de euros (28.298 miles de euros al 31
de diciembre de 2015).

f)  Subvenciones o ayudas publicas recibidas:
La entidad no ha recibido subvenciones en el ejercicio 2016 (75 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).
g) Para satisfacer el requerimiento del articulo 87.3 de la citada Ley, el rendimiento de los activos del Grupo, al 31 de

diciembre de 2016, calculado como el cociente del resultado consolidado del Grupo del ejercicio 2016 entre el total del
balance es el 0,76% (0,63% al 31 diciembre de 2015).
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E
INFORME DE GESTION

Diligencia para hacer constar que el Consejo de Administraciéon de Cecabank, S.A., en su reunién de 20 de febrero de 2017,
formuld las Cuentas Anuales y el Informe de Gestidon de Cecabank, S.A. correspondientes al ejercicio 2016, documentos que han
sido transcritos, incluido la presente diligencia, en el anverso de 153 hojas selladas y que quedan refrendados con la firma a
continuacién de todos los miembros del Consejo de Administraciéon de Cecabank, S.A.

Madrid, 20 de febrero de 2017

D. Antonio Massanell Lavilla
Presidente no ejecutivo. DNI. 37.663.160 Q

D. José Luis Aguirre Loaso D. José Marfa Méndez Alvarez-Cedrén
Vicepresidente no gjecutivo. DNI. 17.109.813 K Consejero — Director General. DNI. 33.858.605 Y
D. Manuel Azuaga Moreno D. Joaquin Canovas Paez

Consejero. DNI. 24.750.256 W Consejero. DNI. 22.923.045 A
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D. Santiago Carb6 Valverde

D. Francisco Javier Garcia Luruefia
Consejero. DNI. 25.393.887 R

Consejero. DNI. 14.576.670 Y

D. José Manuel Gémez de Miguel

D. Antonio Ortega Parra
Consejero. DNI. 51.597.496 D

Consejero. DNI. 22.889.335 B

D. Jesus Ruano Mochales

D2, Julia Salaverria Monfort
Consejero. DNI. 33.518.307 Q

Consejero. DNI. 15.951.097 E

D2. Marfa del Mar Sarro Alvarez

D. Francisco Botas Ratera
Consejero. DNI. 50.292.331 W

Consejero. DNI. 32.782.987 Y

D&, Carmen Motellén Garcia

Consejero. DNI.09.754.790 F
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