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TITULO 1.NORMAS
GERAIS

Artigo 1. Ambito de aplicacdo

1. O presente Regulamento Interno de Conduta e os anexos que o acompanham
(doravante, o Regulamento ou o RIC) aplicam-se ao Cecabank, S.A. (doravante,
Cecabank) e as seguintes pessoas (doravante, pessoas sujeitas):

a) Os membros do Conselho de Administracao.
b) Os membros do Comité de Direcdo do Cecabank.

c) Outros diretores e funcionarios do Cecabank cujo trabalho esteja diretamente
relacionado com transacdes e atividades nos mercados de valores ou sirva para
apoiar os mesmos.

d) Outras pessoas que pertencam ao Cecabank ou prestem os seus servicos ao
Cecabank e que, de acordo com critério da funcdao de verificacao de
conformidade, devam estar temporariamente sujeitas ao regulamento devido a
sua participacao ou conhecimento de uma transacao relacionada com estes
mercados.

O Departamento de Conformidade Regulamentar ira manter permanentemente
atualizada e a disposicao dos orgaos dirigentes e das autoridades supervisoras uma

lista completa das pessoas sujeitas a estes regulamentos.

2. O presente regulamento sera aplicado as atividades desenvolvidas pelo Cecabank no
mercado de valores.

Artigo 2. Deveres gerais

As pessoas sujeitas a estes regulamentos devem conhecer, cumprir e colaborar na
aplicacao da legislacao em vigor do mercado de valores que afeta o seu ambito especifico
de atividade,

o presente regulamento e a regulamentacao interna que regula a mesma.
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TITULO Il. ORDENS E
TRANSACOES
PARTICULARES

Artigo 3. Objeto

O presente titulo aplica-se as ordens e transacoes pessoais efetuadas por pessoas
sujeitas relativamente a instrumentos financeiros negociados em mercados regulados,
sistemas de negociacao multilateral (SNM) ou sistemas de negociacao organizados (SNO),
ou instrumentos financeiros cujos subjacentes sejam negociados nesses mercados ou
sistemas, independentemente de a ordem ou transacao ser realizada ou executada
dentro ou fora desses mercados ou sistemas e independentemente da forma de
representacdo dos instrumentos (através da tecnologia de registo distribuido "DLT" ou
qualquer outro sistema de registo seguro que possa surgir no futuro).

Artigo 4. Atuacdo nao especulativa

Em caso algum poderao os instrumentos financeiros adquiridos ou vendidos por conta
propria pelas pessoas sujeitas ser vendidos ou recomprados na mesma sessao ou no
mesmo dia em que foi efetuada a transacao de compra ou venda.

Artigo 5. Formalizacdo de ordens

1. As ordens das pessoas sujeitas deverao ser formalizadas por escrito, por qualquer
meio telematico, informatico ou eletronico que esteja a disposicao da instituicdo
para o efeito, ou por telefone se a ordem for registada.

As ordens formalizadas através do Cecabank deverao ser incorporadas num
documento comprovativo de ordens.

2. Ao solicitar qualquer tipo de transacao sobre instrumentos financeiros, as pessoas
sujeitas deverao fornecer os fundos e garantias estabelecidos no regulamento
especifico para cada tipo de transacao e, quando apropriado, no contrato assinado
pelas partes. Nas transacées em numerario, deverdao ter efetuado a provisao de
fundos ou acreditado a propriedade ou aquisicio dos valores ou direitos
correspondentes.

Artigo 6. Deveres de comunicacao e informacao

1. As pessoas sujeitas devem apresentar, no final de cada més civil e sempre que
tenham negociado por conta propria, uma comunicacdo detalhada dirigida ao
Departamento de Conformidade Regulamentar, que incluird todas as ordens e
transacdes efetuadas desde a comunicacao anterior. A lista de ordens e transacées
deve ser entregue, por escrito ou em formato eletronico, nos primeiros dez dias do
més seguinte, e deve referir-se as transacées do més anterior.

Os investimentos em participacdes e acdes de instituicées espanholas e europeias de
investimento coletivo harmonizadas estdao isentos desta obrigacao, desde que a
pessoa sujeita ou qualquer outra pessoa em cujo nome a transacdo é efetuada nao
participe na gestao da instituicao.

2. O Departamento de Conformidade Regulamentar pode determinar as transacoes que,
devido ao seu montante ou risco devam ser autorizadas antes da sua execucao.

A pedido do Departamento de Conformidade Regulamentar, as pessoas sujeitas
devem informar, a qualquer momento e de forma detalhada, e se solicitado, por
escrito, informacao sobre
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5.

as suas ordens e transacoes particulares. Este dever de informacao pode abranger
todas as transacoes, incluindo as efetuadas através de outras entidades.

As comunicacdes mensais e as informacoes escritas referidas nas anteriores seccoes 1
e 2 deverao ser apresentadas de forma ordenada e separadamente durante, pelo
menos, seis anos.

O Departamento de Conformidade Regulamentar sera obrigado a garantir a sua
estrita confidencialidade, sem prejuizo do dever de cooperar com as autoridades
judiciais e supervisoras.

Para efeitos do presente artigo, as transacoes efetuadas pelas pessoas sujeitas sao
tratadas como transacées pessoais:

a) Por qualquer pessoa com quem tenham uma relagao familiar ou por empresas
com as quais mantenham relacées estreitas.

b) Por empresas com as quais mantenha vinculos estreitos.
c) Através de pessoas interpostas.

No inicio do seu mandato, os membros do Conselho de Administracdo' do Cecabank
devem enviar ao Departamento de Cumprimento Regulamentar uma carta a indicar o
seguinte:

a) Que as suas transacdes particulares serdo comunicadas a unidade competente
da sua entidade.

b) Que o Chefe do Departamento de Conformidade Regulamentar do Cecabank
podera dirigir-se a sua Entidade para solicitar toas as informacdes que considerar
necessarias no exercicio das fungdes que lhe atribui o RIC.

Artigo 7. Proibicées para transacdes e limitacdes especiais

1.

O Departamento de Conformidade Regulamentar pode estabelecer restricoes
especiais as transacdes por conta propria de determinadas pessoas sujeitas.

Tais restrices podem ser de carater temporario ou permanente e dizem respeito a
valores e instrumentos financeiros determinados pelo Departamento de
Conformidade Regulamentar (doravante, os instrumentos afetados).

As restricées podem incluir, entre outras medidas:

a) Autorizacdo prévia. Necessidade de obter autorizacdo prévia do Departamento
de Conformidade Regulamentar para ordens e transacdes particulares em
instrumentos afetados; a resposta ao pedido deve ser dada o mais tardar no dia (til
seguinte a rececao do pedido e incluir, se for caso disso, as condicoes em que a
transacao pode ser efetuada;

b)  Proibicdo. Obrigacdo de abstencao de emitir ordens ou de efetuar transacoes
particulares nos instrumentos em causa durante um periodo de tempo especificado.

1 Exceto para os trabalhadores independentes e para aqueles que néo estdo a prestar servigos noutra instituigdo bancaria e que, portanto, néo estdo sujeitos
a outro RIC. Os consultores independentes que ndo prestem servigos noutra entidade bancaria estdo totalmente sujeitos ao RIC do Cecabank e devem,
portanto, comunicar as suas transagdes, em conformidade com as disposi¢des do artigo 6, ao Departamento de Conformidade Normativa do Cecabank.
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2. O Departamento de Conformidade Regulamentar comunicara diretamente as pessoas

sujeitas as restricoes especificas que lhes sao aplicaveis, bem como o periodo de
duracao ou a data da sua cessacao.

Artigo 8. Contratos de gestao discricionaria de carteiras de investimento

As pessoas sujeitas que tenham celebrado um contrato de gestao discricionaria e
individualizada de carteiras de investimento deverao notificar o Departamento de
Conformidade Regulamentar, enviando uma copia do contrato.

O Departamento de Conformidade Regulamentar, apos receber uma copia do contrato,
verificara os seguintes pontos:

a) Que a entidade esta legalmente autorizada a prestar o servico de gestao
discricionaria e individualizada de carteiras de investimento.

b) Que o contrato tem carater permanente.

O Departamento de Conformidade Regulamentar pode exigir as pessoas sujeitas ao
presente artigo uma declaracao assinada de que as decisdes de investimento e
desinvestimento relacionadas com a gestdao do seu patrimonio sdo tomadas sem
qualquer intervencao da sua parte.

Uma vez recebida a copia pelo Departamento de Conformidade Regulamentar e
verificados os pontos acima referidos, a menos que este Ultimo determine o
contrario, os artigos 4.° a 7.° nao se aplicam as transacoes decididas pelo respetivo
gestor.
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TITULO IIl. PREVENCAO DO
ABUSO DE MERCADO

CAPITULO |
INFORMACAO PRIVILEGIADA

1.? Seccdo. Deveres gerais Artigo

9. Dever de comunicacdo

As pessoas sujeitas que tenham informacao privilegiada devem informar o
Departamento de Conformidade Regulamentar o mais rapidamente possivel,
diretamente ou através do chefe do seu departamento ou area. A comunicacao deve
incluir a natureza da informacao, a data em que a informacao se tornou conhecida e os
valores e instrumentos financeiros afetados.

Artigo 10. Dever de abstencdo

As pessoas sujeitas que disponham de informacao, assim que saibam ou tenham sabido
que sao privilegiadas, devem abster-se da seguinte conduta:

a) Preparar ou executar com base nessas informacoes qualquer tipo de ordem ou
transacao em instrumentos financeiros, bem como qualquer tipo de contrato, quer
seja negociado ou nao num mercado regulamentado, SNM ou SNO. Cancelar ou
modificar ordens relacionadas com instrumentos financeiros aos quais a informacao
se refere, quando a ordem foi dada antes de a pessoa ter tido acesso a informacao.

Excecdes ao acima exposto:

(i) a preparacdo e execucao de transacdes cuja existéncia em si mesma constitui
informacao privilegiada;

(ii) transacdes realizadas em cumprimento de uma obrigacdo, que expirou, de
aquisicdo ou cedéncia de instrumentos financeiros, quando esta obrigacdo
estiver contemplada num contrato celebrado antes de a pessoa em causa estar
na posse da informacdao privilegiada e desde que o Departamento de
Conformidade Regulamentar tenha sido notificado;

(ifi)outras transacoes efetuadas em conformidade com os regulamentos aplicaveis.

b) Comunicar tais informacoes a terceiros, exceto no decurso normal do seu trabalho,
profissao ou funcoes.

c) Recomendar a um terceiro a aquisicao ou cedéncia de instrumentos financeiros ou
levar um terceiro a adquirir ou ceder instrumentos financeiros com base em tais

informacoes.

d) Recomendar ou induzir um terceiro a cancelar ou a modificar uma ordem
relacionada com os instrumentos financeiros a que tais informacoes se referem.

e) Fazer, modificar ou cancelar uma oferta em seu proprio nome ou em nome de
terceiros em relacao a leildes de licencas de emissao ou outros produtos leiloados.
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Artigo 11. Dever de salvaguarda

. As pessoas sujeitas na posse de informacdo privilegiada tém o dever de a

salvaguardar, sem prejuizo do seu dever de comunicar e cooperar com as
autoridades judiciais e administrativas.

Em aplicacdo do disposto no paragrafo anterior, serdao adotadas as medidas
adequadas para evitar que tais informacdes sejam utilizadas de forma abusiva ou
desleal. Em caso de utilizacdao abusiva ou desleal de informacao privilegiada,
qualquer pessoa que tome conhecimento do mesmo deve comunica-lo
imediatamente ao Departamento de Conformidade Regulamentar.

. Os responsaveis de areas distintas devem estabelecer as medidas de seguranca

necessarias para assegurar que os meios fisicos e telematicos que contenham
informacdes privilegiadas sejam protegidos do acesso de estranhos.

. As sondagens ou prospecoes de mercado realizadas por uma pessoa sujeita no

exercicio normal do trabalho, profissdao ou poderes ndo serdo consideradas uma
violacdo do dever de salvaguarda, desde que tais sondagens cumpram os requisitos
legais para o efeito.

2° Seccdo. Obrigacdes derivadas da prestacdo de servicos de investimento

Artigo 12, Lista de iniciados

1. O Departamento de Conformidade Regulamentar ira elaborar e manter atualizada

uma lista de iniciados para cada instrumento financeiro relativamente ao qual esteja
disponivel informacao privilegiada relacionada com a prestacdo de servicos de
investimento, especificando as pessoas que tiveram acesso a tal informacao e as
respetivas datas.

. O Departamento de Conformidade Regulamentar deve advertir expressamente as

pessoas incluidas nas listas da seccdo anterior da natureza da informacao e do seu
dever de confidencialidade e proibicao da sua utilizacao, bem como das infracées e
sancoes decorrentes da sua utilizacao indevida. De igual modo, informara as pessoas
em causa da sua inclusao no registo ou lista e dos outros pontos previstos na
legislacao europeia e espanhola sobre a protecao de dados pessoais.

. Os dados introduzidos nos registos e listas previstos devem ser mantidos durante seis

anos apos terem sido introduzidos ou atualizados pela Ultima vez. Além disso,
deverao ser colocados a disposicao da Comissao Nacional do Mercado de Valores,
quando esta o solicite.

Artigo 13. Determinacdo das areas distintas

1. O Comité de Cumprimento e Risco Operacional determinara as areas distintas e as

pessoas sujeitas incluidas em cada uma delas.

Deverao ser criados, em areas distintas, os varios departamentos ou areas do
Cecabank em que sao desenvolvidas atividades relacionadas com os mercados de
valores e que devem estar devidamente separados entre si, a fim de evitar o fluxo
de informacoes privilegiadas e evitar conflitos de interesses.

Nomeadamente, cada um dos departamentos que realiza as atividades de gestao de
carteiras proprias e intermediacao de ordens de terceiros deve ser criado em areas
distintas.
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2. Cada area distinta tera um responsavel, que ira assegurar, dentro do seu ambito de
competéncia, o cumprimento das disposices do presente capitulo.

3. As pessoas sujeitas devem estar cientes da area distinta a que pertencem, as outras
pessoas que fazem parte dela e quem é responsavel pela mesma.

4. Aqueles que prestam os seus servicos, qualquer que seja a sua posicdao, numa area
distinta especifica, devem assinar um documento no qual se comprometem, com
referéncia expressa a area distinta em questdo, a nao utilizar em seu proprio
beneficio ou transmitir a pessoas fora da area distinta, informacdes privilegiadas a
que tenham tido acesso em virtude das suas funcoes.

Artigo 14. Atuacao autdnoma das areas distintas

1. Sem prejuizo do previsto nos artigos 19.° e 20.°, as pessoas sujeitas devem agir de
forma a que as operacdes de iniciados e a tomada de decisées tenham lugar de
forma autonoma na area distinta a que pertencem.

2. O sistema de tomada de decisoes deve, em qualquer caso, assegurar que as decisoes
sejam tomadas de forma auténoma dentro da area distinta.

Artigo 15. Estabelecimento de barreiras

1. Os responsaveis das areas distintas e o Departamento de Conformidade
Regulamentar devem estabelecer as barreiras entre cada area distinta e o resto da
organizacao, de acordo com as caracteristicas das operacdes em que esta envolvida
e a informacao que utiliza.

2. 0 Departamento de Conformidade Regulamentar devera efetuar verificacoes
periodicas a fim de verificar se as transacdes efetuadas no mercado por sua propria
conta ou em nome dos clientes, e das pessoas sujeitas, nao sao afetadas pelo acesso
indevido a informacdo privilegiada e, em suma, para verificar o correto
funcionamento do sistema de barreiras de informacao.

Artigo 16. Transmissdo de informacéo privilegiada entre areas distintas

1. A informacao privilegiada s6 pode ser transferida entre areas distintas quando tal for
essencial para o bom desempenho das funcées de uma delas, para uma transacao
especifica ou para a tomada de uma decisao.

2. A transmissao de informacéo privilegiada entre areas distintas deve ser autorizada
pela funcao de verificacao de conformidade.

Na concessao de tais autorizaces, das quais o Departamento de Conformidade
Regulamentar deve manter um registo com a identificacao adequada, devem ser
tidos particularmente em conta os riscos de conflito de interesses. Em caso algum
podera a transmissao de informacoes ser autorizada em violacdo dos acordos de
confidencialidade assinados pelo Cecabank.

Artigo 17. Transmissdo de informacdo privilegiada acima das barreiras

1. As pessoas sujeitas e orgaos hierarquicamente superiores aos responsaveis das areas
distintas, incluindo comités ou 6rgaos colegiais dos quais o responsavel ou uma
pessoa designada por ele possa ser membro, serao consideradas como uma estrutura
comum superior as areas distintas.
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2. No ambito dos processos de decisao relevantes, a informacao privilegiada pode ser
transmitida a pessoas sujeitas hierarquicamente acima das barreiras. A transmissao
deve ser levada ao conhecimento da funcao de verificacao conformidade, sempre
que esteja em causa informacao particularmente relevante ou sensivel.

Artigo 18. Transmissdo de informacdo privilegiada a pessoas alheias

Caso seja necessario transmitir informacao privilegiada a pessoas fora do Cecabank, os
destinatarios da informacdo serdao obrigados a assinar um compromisso de
confidencialidade. As referidas transmissoes de informacao serao comunicadas a funcao
de verificacao de conformidade. Os consultores de transacoes empresariais (instituicées
financeiras ou outros consultores) devem, por conseguinte, implementar procedimentos
e medidas para salvaguardar a informacao privilegiada.

CAPITULO Il

MANIPULACAO DO MERCADO E TRANSACOES
SUSPEITAS

Artigo 19. Dever de abstencéo

As pessoas sujeitas devem abster-se de preparar ou realizar praticas de manipulacao de
mercado ou praticas que falseiem a livre formacao dos precos. A disposicao acima é
também aplicavel no que diz respeito a acbes sobre indices de referéncia
(benchmarks).

Artigo 20. Dever de comunicacdo de transacdes suspeitas

1. Quando o Departamento de Conformidade Regulamentar considerar que existem
motivos razoaveis para suspeitar que uma ordem ou transacdo de valores ou
instrumentos financeiros utiliza informacao privilegiada ou constitui uma pratica de
manipulacdo de mercado ou falseia a livre formacao de precos, deve notificar a
Comissao Nacional do Mercado de Valores o mais rapidamente possivel.

2. A comunicacao a enviar a Comissdo Nacional do Mercado de Valores deve conter as
informacdes exigidas por lei e deve incluir as seguintes informacdes:

a) A descricdo das ordens ou transacdes, incluido o tipo de ordem, e o método de
negociacao utilizado.

b) As razbes que levem a suspeitar que a operacao se realiza utilizando
informacao privilegiada ou que constitui uma pratica que falseia a livre

formacao dos precos.

c) Identificacdo das pessoas em nome das quais as transacoes foram efetuadas e,
se aplicavel, de quaisquer outras pessoas envolvidas nas transacoes.

d) Qualquer outra informacao relevante relativa as transacdes suspeitas.

3. Uma vez enviada a comunicacao, as pessoas envolvidas sao obrigadas a manter o
siléncio sobre a comunicacéo.

4. 0 Departamento de Conformidade Regulamentar ira manter um registo das
comunicac@es enviadas.
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TITULO IV. POLITICA DE
GESTAO DE CONFLITOS DE
INTERESSE

Artigo 21. Objeto
Este titulo contém a politica geral para a prevencao e gestao de conflitos de interesse
que possam surgir entre os clientes do Cecabank e entre estes e o proprio Cecabank na

prestacao de servicos de investimento.

Artigo 22. Identificacdo dos conflitos de interesse

Na identificacao de conflitos de interesse que possam surgir aquando da prestacao de
servicos de investimento ou auxiliares, ou de uma combinacdo de ambos, considerar-se-a
se 0 Cecabank ou as pessoas sujeitas:

a) podem obter um ganho financeiro ou evitar uma perda financeira, a custa do cliente.

b) tém um interesse no resultado do servico prestado ao cliente ou da transacao
realizada em seu nome, que nao seja o interesse do cliente.

c) tém incentivos financeiros ou outros que os levem a favorecer os interesses de outro
cliente ou grupo de clientes em detrimento dos interesses do cliente em questao.

d) realizam a mesma atividade ou negocio que o cliente.
e) recebem de uma pessoa que nao o cliente um incentivo em relacdo ao servico
prestado ao cliente, sob a forma de dinheiro, bens ou servicos, que nao a taxa

padrao ou o custo do servico.

Artigo 23. Outros conflitos de interesse

O Departamento de Conformidade Regulamentar pode determinar outros tipos de
conflitos de interesse que possam ser suscitados pelas pessoas sujeitas em virtude dos
seus lacos familiares, economicos ou profissionais ou por qualquer outro motivo,
relativamente a uma acéo, servico ou transacdo especifica, bem como as regras para a
sua resolucao.

Artigo 24. Deveres perante os conflitos de interesse

1. As pessoas sujeitas devem esforcar-se por evitar conflitos de interesses.

2. As pessoas sujeitas devem informar o Departamento de Conformidade Regulamentar
e o responsavel da area correspondente sobre quaisquer conflitos de interesse a que
estejam efetivamente sujeitas.

As comunicaces devem ser feitas o mais brevemente possivel e sempre antes da
tomada da decisao que possa ser afetada pelo potencial conflito de interesses.

As pessoas sujeitas devem manter as informacdes acima referidas atualizadas,
comunicando qualquer modificacao ou cessacao das situacoes comunicadas.
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No caso de serem pessoalmente afetados por um conflito de interesses, os
interessados devem abster-se de participar nos atos preparatorios e de decidir ou,
conforme o caso, de emitir o seu voto, nas situacées em que surjam e advertir
aqueles que devem tomar a decisao correspondente.

Artigo 25. Regras gerais para a resolucao de conflitos

4,

Os conflitos de interesse serdo resolvidos pelo responsavel da area distinta afetada.
Se afetar varias areas, sera resolvido pelo superior hierarquico imediato de todas
elas. Se nenhuma das regras acima se aplicar, sera resolvido pela pessoa designada
pelo Departamento de Conformidade Regulamentar.

Em caso de dlvida quanto a jurisdicdo ou a forma de resolver o conflito, o
Departamento de Conformidade Regulamentar pode ser consultado.

Na resolucao de conflitos de interesse, devem ser consideradas as seguintes regras:

a) No caso de um conflito entre o Cecabank e um cliente, o interesse deste Gltimo
deve ser salvaguardado.

b) Em caso de conflito entre clientes:
(i) devera evitar-se favorecer um deles;

(ii) em circunstancia alguma podem ser divulgadas a determinados clientes
transacoes realizadas por outros clientes;

(ifi)a execucdo de uma transacao por um cliente em beneficio de outro cliente
nao pode ser encorajada.

Se as medidas adotadas pelo Cecabank nao forem suficientes para garantir, com
razoavel certeza, que os riscos de danos aos interesses dos clientes serao evitados,
os afetados serao informados da natureza e origem do conflito, e os servicos ou
transacoes em que o conflito surgir s6 poderao ser efetuados com o consentimento
dos clientes.

A decisao sobre o conflito e quaisquer incidentes resultantes serao comunicados ao
Departamento de Conformidade Regulamentar.

O Departamento de Conformidade Regulamentar devera manter um registo
atualizado dos conflitos de interesse que tenham ocorrido, ou dos que estejam a
ocorrer em servicos ou atividades em curso.

Artigo 26. Regras especificas para determinadas unidades

Dentro das areas distintas de intermediacdo e gestao de carteira propria e de terceiros,
devem ser tomadas medidas adequadas e razoaveis para evitar ou reduzir os conflitos de
interesse que possam surgir entre varios clientes. Com tal finalidade:

a)

b)

Quando as ordens ou transacoes efetuadas tiverem de ser distribuidas entre varios
clientes, a atribuicao deve ser efetuada com base em critérios objetivos pré-
estabelecidos. No caso de nao ser possivel aplicar o critério pré-estabelecido, deve
ser feito um registo escrito do critério aplicado.

Na medida do possivel, em funcdo da dimensdo das atividades da entidade, os
servicos de gestao e intermediacdo devem ser separados em funcao dos mercados e
dos clientes ou grupos de clientes que tenham
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caracteristicas comuns. Em particular, serao feitos esforcos para separar clientes
institucionais dos particulares.
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TITULO V.DEPOSITARIO

Artigo 27. Legislacdo aplicavel

Para além das normas previstas no artigo 2.°, as pessoas sujeitas devem conhecer,
cumprir e cooperar na aplicacdo das normas de conduta especificas aplicaveis a
atividade dos depositarios, tal como estabelecido nas seccoes 2 e 3 do anexo 2.

Artigo 28. Normas de conduta

As pessoas sujeitas devem colocar os interesses das instituicoes de investimento
coletivo, fundos de pensao e instituicoes de previdéncia social voluntaria acima dos
seus proprios interesses e devem agir imparcialmente, de boa-fé e, em qualquer caso,
no melhor interesse dessas instituicdes e fundos.

Artigo 29. Requisitos organizacionais

O Departamento de Conformidade Regulamentar identificara as pessoas que
desempenham funcoes de depdsito e administracdo e verificara se estas tém os
poderes especificos necessarios para desempenhar as suas respetivas funcoes.

Artigo 30. Separacdo do depositario

1. O departamento depositario das instituicoes de investimento coletivo envia
periodicamente a funcao de verificacao de conformidade uma lista das entidades
gestoras das instituicoes de investimento coletivo em que o Cecabank atua como
depositario, das entidades gestoras dos fundos de pensdo em que o Cecabank
também atua como depositario e das instituicoes de previdéncia social voluntaria
para as quais também atua como depositario.

2. O Departamento de Conformidade Regulamentar deve assegurar que a atividade de
depdsito cumpre as regras de separacao previstas na legislacdo aplicavel.
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TITULO VI. APLICACAO DO
REGULAMENTO

Artigo 31. Intranet empresarial

O Departamento de Conformidade Regulamentar ira manter uma pagina na intranet
empresarial do Cecabank a qual todas as pessoas sujeitas terdo acesso e que tera o
seguinte conteldo:

a) O presente regulamento.

b) Os procedimentos vinculados a sua execucao e ao controlo do seu cumprimento.

c) Os formularios necessarios para dar cumprimento as obrigacdes previstas no
regulamento.

d) Arelacao atualizada de areas distintas e responsaveis das mesmas.

Artigo 32. Formacao

1. Todas as pessoas sujeitas ao regulamento devem, aquando da entrada em vigor do
regulamento ou ao tornar-se uma pessoa sujeita ao mesmo, receber formacao
sobre o regulamento.

2. Além disso, todas as pessoas sujeitas devem receber formacao atualizada em
periodos temporais determinados pelo Departamento de Conformidade

Regulamentar.

Artigo 33. Incumprimento

0 nao cumprimento das disposicdes deste regulamento pode resultar na imposicao de
sanc¢Oes penais, administrativas ou laborais.

No ambito laboral, as sancdes serdo aplicadas no seguimento do procedimento de
sancdo correspondente, que sera executado de acordo com as disposicoes dos

regulamentos setoriais pertinentes.

Artigo 34. Modificacées

Qualquer alteracao a este Regulamento deve ser aprovada pelo Conselho de
Administracao e notificada a Comissao Nacional do Mercado de Valores
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TITULO VII. ESTRUTURA DE
CONTROLO E CUMPRIMENTO

Artigo 35. Departamento de Cumprimento Normativo

Compete ao Departamento de Conformidade Regulamentar desenvolver as seguintes
tarefas atribuidas pelo Regulamento:

a) Incluir no ambito de aplicacdo do regulamento outras pessoas que pertencam ao
Cecabank ou prestem os seus servicos ao Cecabank e que, sem terem uma funcao
diretamente relacionada com os mercados de valores, na sua opinidao, deveriam
estar temporariamente sujeitas ao regulamento devido a sua participacao ou
conhecimento de uma transacao relacionada com esses mercados.

b) Intervir na resolucdo de conflitos de interesse, nos termos previstos no artigo 25.1
do Regulamento, e ser informado dos conflitos de interesse existentes e dos

conflitos detetados, notificados e resolvidos.

c) Analise das alteracoes nas listas de pessoas sujeitas e incidentes nas declaracoes
mensais de transacoes e na formalizacao de ordens.

d) Analisar os resultados dos controlos de conformidade da regulamentacao interna
sobre abuso de mercado e do depositario. Submeter ao Comité de Cumprimento e
Risco Operacional a analise efetuada de acordo com esta seccéo.

e) Analisar a necessidade de atualizar o Regulamento ou desenvolvé-lo em alguma
area especifica, submetendo as suas conclusées ao Comité de Cumprimento e Risco
Operacional.

f) Participar na concecdo e programacao de acoes de formacao.

g) Quaisquer outras funcoes que lhe sejam expressamente atribuidas pelo
Regulamento ou outras normas internas da entidade.

E ainda responsavel pelas seguintes funcées:

1. Conservacao dos seguintes documentos ou registos, definindo os procedimentos
necessarios para coordenar os deveres de comunicacao e informacdo previstos no
RIC:

a) Pessoas e entidades sujeitas ao Regulamento.

b) Comunicacao da escolha da entidade de mediacao no caso de pessoas sujeitas a
dois ou mais regulamentos internos de conduta.

c) Comunicacbes mensais de transacdes particulares efetuadas pelas pessoas
sujeitas.

d) Informacao recebida sobre pessoas sujeitas e suas transacoes particulares,
incluindo transacdes isentas do dever de comunicacao mensal e do dever de

mediacéo obrigatorio.

e) Comunicacao de contratos de gestao de carteira.
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f) Comunicacbes recebidas de pessoas sujeitas sobre a posse de informacao
privilegiada.

g) Comunicacao sobre a utilizacao abusiva ou desleal de informacao privilegiada.

h) Compromisso de pessoas que trabalhem numa area distinta, com referéncia
expressa a area em questdo, de nao utilizacao para seu proprio beneficio ou
transmissao a pessoas fora da area, de informacéo interna a que tiveram acesso
em virtude das suas funcoes.

i) Comunicacao das transmissoes de informacao privilegiada.

j) Lista das entidades gestoras de IIC e de fundos de pensao para as quais 0
Cecabank atue como depositario.

k) Comunicacoes a CNMV de transacdes suspeitas.

) Conflitos de interesse, incluindo as decisdes tomadas e possiveis incidéncias
resultantes.

Solicitar informacdo as pessoas sujeitas sobre as suas transacdes particulares,
incluindo as operacoes isentas do dever de comunicacao mensal e do dever de
mediacao obrigatorio.

Elaborar e manter uma lista de valores e instrumentos sobre os quais existe
informacao privilegiada disponivel no ambito da prestacdo de servicos de
investimento, especificando as pessoas com acesso a ela.

Advertir expressamente as pessoas incluidas na lista de valores sobre os quais tém
informacao privilegiada na prestacao de servicos de investimento das suas funcoes
no que diz respeito a tal informacao.

Autorizar a transmissdo de informacao privilegiada entre areas distintas e manter o
registo das autorizacgoes.

Prestar assessoria sobre a capacidade ou forma de resolucdao de um conflito de
interesse.

Manutencdo na Intranet empresarial da pagina a que todas as pessoas sujeitas
terdo acesso com o seguinte conteldo: regulamento, circulares, formularios e lista

das areas distintas.

Definir os procedimentos que permitem cumprir com as funcdes estabelecidas.
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ANEXO I. DEFINICOES

1. Area distinta

Entende-se por areas distintas os varios departamentos ou areas do Cecabank em que sao desenvolvidas atividades
relacionadas com os mercados de valores e que, em virtude deste regulamento, devem manter a devida separacao
entre eles a fim de evitar conflitos de interesses e a utilizacdo ou transmissao indevida de informacao
privilegiada, de modo a assegurar que cada uma destas areas tome as suas decisdes de forma auténoma.

2. Barreiras

As barreiras sao definidas como os elementos fisicos, eletronicos ou de outro tipo e os procedimentos a serem postos em
pratica para assegurar a estanquidade de areas distintas.

As barreiras podem ser dos seguintes tipos:

a) Barreiras fisicas, que incluem medidas de separacao fisica e areas restringidas.

b) Barreiras de acesso a informacao, relativas a protecdo de documentos e ficheiros fisicos e eletronicos,
incluindo medidas como a utilizacdo de palavras-passe, identificacdo de transacdes através de nomes de

codigo e similares.

c) Barreiras de comunicacdo, que implicam medidas de controlo das comunicacbes escritas, eletronicas ou
telefonicas e restricao de comentarios ou comunicacoes, entre outras.

3. Conflito de interesse

Existe um conflito de interesses quando, na opiniao de um observador neutro, a imparcialidade da conduta das
pessoas em causa pode ser comprometida e os interesses de um cliente podem ser prejudicados como resultado.

4. Contrato de gestdo discricionaria de carteiras de investimento

Um contrato de gestao discricionaria de carteiras de investimento é um contrato pelo qual uma pessoa sujeita
confia a uma entidade legalmente autorizada a gestao total ou parcial dos seus ativos, incluindo a tomada
discricionaria de todas as decisdes de investimento, desinvestimento e manutencao de valores e dos beneficios e
rentabilidade dos valores sem a intervencao da pessoa sujeita.

5. Contrato spot sobre matérias-primas

Contratos para o fornecimento ou entrega de uma matéria-prima negociada num mercado spot que é entregue
imediatamente apods a transacao ser efetuada, e contratos para o fornecimento ou entrega de uma matéria-prima
que nao seja um instrumento financeiro, incluindo contratos de futuros em que a entrega ocorra fisicamente.

6. Depositario

A atividade de depositario é exercida pelas entidades encarregadas do depdsito ou custodia de valores, em
numerario e, em geral, dos ativos investidos em instituicdes de investimento coletivo, bem como da supervisao da
gestao das entidades gestoras destas instituicoes e, quando apropriado, dos administradores das instituicoes de
investimento coletivo em formato de sociedade e das outras funcdes que lhes sao atribuidas pela Lei 35/2003 de 4
de novembro.

Do mesmo modo, as entidades que prestam servicos de custddia e deposito de valores e outros ativos financeiros
incluidos nos fundos de pensdo, bem como a supervisao da gestdo das entidades gestoras destes fundos e das
outras funcoes que lhes sdo atribuidas pelo texto revisto da Lei dos Planos e Fundos de Pensao, aprovada pelo
Decreto Real Legislativo 1/2002, de 29 de novembro, exercem também a atividade de depositario.
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7. Licencas de emissdo

Licencas de emissao constituidas por unidades reconhecidas para efeitos de conformidade com os requisitos da
Diretiva 2003/87/CE (o Regime de Comércio de Emissoes).

8. Derivados de matérias-primas

Produtos derivados de matérias-primas, segundo a definicao atribuida aos mesmos na seccao (30) do artigo 2(1) do
Regulamento (UE) 600/2014.

9. Entidade emissora

Entende-se por entidade emissora a que emite ou propde emitir qualquer valor ou instrumento financeiro num mercado
regulado, SNM ou SNO na Uniao Europeia.

10. indices ou indices de referéncia

Qualquer rating, indice ou valor que seja publicado ou disponibilizado ao publico, que seja calculado periddica ou
regularmente mediante a aplicacdo de uma férmula e com base em um ou mais ativos ou precos, incluindo
estimativas de precos, taxas de juro atuais ou estimadas ou outros valores, ou inquéritos, e que sirva de
referéncia para o calculo do montante a pagar relativamente a um instrumento financeiro ou para a determinacao
do valor de um instrumento financeiro.

11. Informacéo privilegiada

1. Por informacao privilegiada entende-se qualquer informacdo de natureza precisa relacionada direta ou
indiretamente com um ou mais valores negociaveis ou instrumentos financeiros, ou com um ou mais emissores
desses valores negociaveis ou instrumentos financeiros, que nao tenha sido tornada publica e que, se for ou
tivesse sido tornada publica, seria suscetivel de influenciar ou teria influenciado de forma apreciavel o seu preco
num mercado regulado, num Sistema de Negociacao Multilateral (SNM) ou num Sistema de Negociacao Organizado
(SNO).

Considera-se incluida no conceito de cotizacdo, para além do preco dos valores negociaveis ou instrumentos
financeiros, a cotizacao dos instrumentos financeiros derivados relacionados com os mesmos.

Em relacdo aos derivados de matérias-primas, entende-se por informacao privilegiada qualquer informacao de
natureza precisa, que nao tenha sido tornada publica, relacionada direta ou indiretamente com um ou mais desses
derivados ou que se relacione diretamente com um contrato spot de matérias-primas, e que, se fosse ou tivesse
sido tornada publica, seria suscetivel de influenciar ou teria influenciado significativamente o valor de tais
derivados ou contratos de matérias-primas relacionados, ou informacao que seria razoavelmente esperada ou
exigida para ser tornada publica de acordo com os requisitos legais, regras de mercado, praticas ou utilizacdo nos
mercados relevantes de derivados de matérias-primas ou nos mercados spot.

A respeito de licencas de emissao e de produtos leiloados com base nas mesmas, entende-se por informacao
privilegiada qualquer informacao de natureza precisa que nao tenha sido tornada publica, relacionada direta ou
indiretamente com um ou mais desses instrumentos, e que, se fosse ou tivesse sido tornada publica, seria
suscetivel de influenciar ou teria influenciado de forma apreciavel o valor desses instrumentos ou os precos dos
instrumentos derivados relacionados.

Considera-se que a informacao é capaz de influenciar sensivelmente a cotizacdo quando é informacdo que um
investidor razoavel utilizaria como base parcial das suas decisdes de investimento.

Deste modo, as informacdes serdo consideradas de natureza precisa se indicarem um conjunto de circunstancias
que existam ou se possa razoavelmente esperar que existam, ou um acontecimento que tenha ocorrido ou se
possa razoavelmente esperar que ocorra, quando essas informacdes forem suficientemente especificas para
permitir chegar a uma conclusdao quanto ao possivel efeito desse conjunto de circunstancias ou acontecimentos
relativamente aos precos dos valores ou instrumentos financeiros correspondentes ou, conforme o caso, dos
instrumentos financeiros derivados relacionados.
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As disposicoes dos paragrafos anteriores aplicam-se igualmente aos valores negociaveis ou instrumentos
financeiros para os quais tenha sido apresentado um pedido de admissao a negociacao num mercado ou sistema de
contratacao organizado.

2. No que diz respeito as pessoas encarregadas da execucao de ordens relativas a valores negociaveis ou
instrumentos financeiros, a informacao privilegiada incluira também qualquer informacao transmitida por um
cliente em relacdo as suas proprias ordens pendentes, que seja de natureza precisa, e que esteja direta ou
indiretamente relacionada com um ou mais emissores de valores ou instrumentos financeiros ou com um ou mais
valores ou instrumentos financeiros e que, se tornada puUblica, poderia ter um efeito significativo sobre a
cotizacdo desses valores ou instrumentos financeiros, sobre a cotizacao de instrumentos financeiros derivados
relacionados ou sobre o preco de contratos spot de matérias-primas relacionados.

12. Instituicdes de investimento coletivo harmonizadas e de investimento livre ou alternativo

Sao consideradas instituicoes de investimento coletivo (IIC) harmonizadas as que estao sujeitas a Diretiva UCITS
(2009/65/EC) e que nao sejam de investimento livre ou alternativo, reguladas pela Diretiva 2011/61/UE sobre
gestores de fundos de investimento alternativo, ou qualquer outra que possa substitui-la.

13. Instrumentos financeiros

Todos os instrumentos financeiros definidos na seccao (15) do artigo 4(1) ou no Anexo |, seccao C, da Diretiva
2014/65/UE (MiFID II) ou em qualquer regulamento que a substitua, independentemente da sua forma de
representacao (através da tecnologia de registo distribuido "DLT" ou qualquer outro sistema de registo seguro que
possa surgir no futuro). De acordo com as suas disposicdes, seriam abrangidos os seguintes aspetos:

1) Valores negociaveis.
2) Instrumentos do mercado monetario.
3) Participacdes e acdes em instituicdes de investimento coletivo.

4) Contratos de opcodes, futuros, permutas (swaps), contratos a prazo com taxas e outros contratos derivados
relativos a valores, moedas, taxas de juro ou rendimentos, licencas de emissao ou outros instrumentos derivados,
indices financeiros ou medidas financeiras que possam ser liquidados em espécie ou em dinheiro.

5) Contratos de opcdes, futuros, permutas (swaps), contratos a prazo e outros contratos derivados relacionados
com matérias-primas que devem ser liquidados em dinheiro ou podem ser liquidados em dinheiro por opcao de
uma das partes por razées que ndo o incumprimento ou outro evento que leve a rescisao do contrato.

6) Contrato de opcoes, futuros, permutas (swaps) e outros contratos derivados relacionados com matérias-primas
que possam ser liquidados mediante entrega fisica desde que sejam negociados num mercado regulado ou num
SNM ou n OTF, exceto para produtos energéticos por grosso que sejam negociados num SOC e devam ser liquidados
mediante entrega fisica.

7) Contratos de opcdes, futuros, permutas (swaps), contratos a prazo e outros contratos derivados relativos a
matérias-primas que possam ser liquidados mediante entrega fisica, ndo mencionados no ponto 6 da presente
seccao e que nao se destinem a fins comerciais, que tenham as caracteristicas de outros instrumentos financeiros
derivados.

8) Instrumentos derivados para a transferéncia do risco de crédito.

9) Contratos financeiros por diferenca.

10) Contratos de opcdes, futuros, permutas (swaps), contratos a prazo com taxas e outros contratos derivados
relativos a variaveis climaticas, custos de transporte ou taxas de inflacdo ou outras estatisticas econémicas

oficiais, que devem ser liquidados em numerario ou que podem ser liqguidados em numerario por opcao de uma
parte que nao seja o incumprimento ou outro evento que leve a rescisdo do contrato, bem como
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qualquer outro contrato derivado relacionado com ativos, direitos, obrigacdes, indices e medidas nao
mencionados nesta Seccao C, que tenham as caracteristicas de outros instrumentos financeiros derivados, tendo
em conta, nomeadamente, se sao negociados num mercado regulamentado, SOC ou SNM.

11) Licencas de emissdo constituidas por unidades reconhecidas para efeitos de conformidade com os requisitos da
Diretiva 2003/87/CE (o Regime de Comércio de Emissoes).

14. Instrumentos financeiros relacionados

Trata-se de instrumentos cujo preco é estreitamente afetado por flutuacdes no preco de outro instrumento
financeiro que é objeto do relatorio ou recomendacao de investimento, e que inclui um derivado sobre este
Ultimo instrumento financeiro.

15. Manipulacdo de mercado

Entende-se por manipulacao de mercado a preparacao ou implementacao de praticas que falseiem a livre
formacao dos precos. Constituem manipulacao de mercado:

a) As operacdes ou ordens, bem como quaisquer outras atuacoes:

e Que proporcionem ou sejam suscetiveis de dar indicacdes falsas ou enganosas quanto a oferta, procura ou
preco de valores negociaveis ou instrumentos financeiros, de um contrato spot de matérias-primas ou de
produtos leiloados com base em licencas de emissao.

e Que assegurem, através de uma pessoa ou varias pessoas agindo de modo concertado, o preco de um ou
mais instrumentos financeiros, de um contrato spot de matérias-primas ou de produtos leiloados com base
em licencas de emissao a um nivel anormal ou artificial;

a menos que a pessoa que efetuou as transacées ou emitiu as ordens ou tomou as medidas demonstre a
legitimidade das suas razdes e que estas estao de acordo com a pratica de mercado aceite no mercado
regulamentado em questao.

b) Transacdes, ordens ou outras atuacoes que afetam ou sdo suscetiveis de afetar o preco de valores negociaveis
ou instrumentos financeiros, de um contrato spot de matérias-primas relacionado ou de produtos leiloados
baseados em licencas de emissdao e que empreguem dispositivos ficticios ou qualquer outra forma de engano
ou artificio.

c) Divulgacao de informacao através dos meios de comunicacdo, incluindo a Internet, ou por qualquer outro
meio, que proporcione, ou seja suscetivel de proporcionar, indicacdes falsas ou enganosas quanto a procura ou
preco de instrumentos financeiros, de um contrato spot de matérias-primas ou de produtos baseados em
licencas de emissao, incluindo a divulgacdo de rumores e noticias falsas ou enganosas, em que a pessoa que
divulgou a informacao sabia, ou deveria saber, que a informacao era falsa ou enganosa. O mesmo se aplica
quando os atos em questao se destinam a garantir o preco dos mesmos.

d) Transmissao de informacoes falsas ou enganosas, o fornecimento de dados falsos ou enganosos a respeito dos
indices, quando a pessoa que transmite ou fornece tais dados sabia ou deveria saber que eram falsos ou
enganosos, ou qualquer outra acao que envolva a manipulacao do calculo de um indice.

Serdo também consideradas como manipulacao de mercado, entre outras, as seguintes condutas:

e) A atuacao de modo concertado de uma ou mais pessoas para assegurar uma posicao dominante sobre a oferta
ou procura de um valor ou instrumento financeiro, de um contrato spot de matérias-primas relacionado ou de
produtos leiloados com base em licencas de emissao, resultando na fixacao, direta ou indireta, de precos de

compra ou venda ou outras condicdes comerciais nao equitativas.

f) A venda ou compra de um valor ou instrumento financeiro no momento de abertura ou fecho do mercado com
0 objetivo de induzir em erro investidores que atuam com base nas cotizacoes de abertura ou fecho.
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g)

h)

i)

)

A formulacao de ordens num mercado ou sistema de negociacdo, incluindo o seu cancelamento ou
modificacdo, através de quaisquer métodos de negociacdo disponiveis, incluindo métodos eletrdnicos, tais
como os algoritmicos e estratégias de alta frequéncia, e que tenham qualquer um dos efeitos definidos nas
alineas (a) ou (b) acima mencionadas, ao:

i) Perturbar ou atrasar o funcionamento do mercado ou sistema de negociacao, ou fazer com que estes
possam ocorrer;

ii) dificultar a outros a identificacdo de ordens genuinas no mercado ou sistema ou permitir que isto ocorra,
incluindo a introducao de ordens que resultam em sobrecarga ou desestabilizacao do livro de ordens;

iii) criar ou permitir a criacao de um sinal falso ou enganador sobre a oferta, procura ou preco de um
instrumento financeiro, nomeadamente através da emissao de ordens para iniciar ou exacerbar uma
tendéncia;

Tirar partido do acesso ocasional ou regular aos meios tradicionais ou eletronicos, expressando uma opiniao
sobre um valor ou instrumento financeiro, um contrato spot de matérias-primas relacionado ou um produto
leiloado com base em licencas de emissao ou, indiretamente no seu emissor, apos ter tomado posicoes sobre
esse valor ou instrumento financeiro e ter sido beneficiado, portanto, pelo impacto da opiniao expressa sobre
o preco desse valor ou instrumento financeiro, do respetivo contrato spot de matérias-primas ou do produto
leiloada com base em licencas de emissao, sem ter comunicado simultaneamente esse conflito de interesses
ao publico de uma forma adequada e eficaz.

A compra ou venda no mercado secundario de licencas de emissdo ou derivados relacionados, antes do leilao
realizado nos termos do Regulamento (UE) 1031/2010, com o objetivo de fixar o preco de final dos produtos
leiloados a um nivel anormal ou artificial ou de confundir ou enganar os licitantes nos leildes.

0 que quer que seja que o Ministério da Economia ou a Comissdao Nacional do Mercado de Valores relacione ou
descreva como uma pratica contraria a formacao livre de precos.

A manipulacao do mercado também inclui a preparacao ou implementacao de praticas que falseiam a livre
formacao dos precos no que diz respeito a:

a)

b)

16.

Contratos spot de matérias-primas, que nao sejam produtos grossistas energéticos, em que a transacdo, ordem
ou acdo tenha ou possa ter um efeito sobre o preco ou valor de valores negociaveis ou instrumentos
financeiros negociados em mercados regulados, SNM ou SNO, ou de instrumentos financeiros cujo valor
dependa ou tenha um efeito sobre o referido anteriormente (tais como, mas nao se limitando a, Credit Default
Swaps ou Contratos Financeiros por Diferenca);

Os tipos de instrumentos financeiros, incluindo contratos derivados ou instrumentos derivados para a
transferéncia do risco de crédito, em que a transacao, ordem, oferta ou atuacdo tem ou pode ter um efeito
sobre o preco ou valor de um contrato spot de derivados de matérias-primas, em que o preco ou valor
depende do preco ou valor desses instrumentos.

Matérias-primas

Qualquer matéria-prima das definidas na seccao 1 do artigo 2 do Regulamento da Comissao (CE) 1287/2006.

17.

Mercados de crescimento de PMEs ou mercado de PME em expansao

Um SNM registado como mercado de crescimento de PMEs ou mercado de PME em expansao em conformidade com
o artigo 33 da Diretiva 2014/65/UE (MiFID ).
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18. Mercado regulado

Um sistema multilateral, operado ou gerido por um operador de mercado, que reline ou prevé a possibilidade de
reunir, dentro do sistema e de acordo com as suas regras nao discricionarias, os varios interesses de compra e
venda de instrumentos financeiros de multiplos terceiros para dar origem a contratos relativos a instrumentos
financeiros admitidos a negociacdo ao abrigo das suas regras ou sistemas, e que é autorizado e funciona
regularmente de acordo com o Titulo Ill da Diretiva 2014/65/UE (MiFID I1).

19. Mercado spot

Mercado de matérias-primas no qual estas sdo vendidas a dinheiro e entregues imediatamente apos a conclusao da
transacao, e outros mercados nao financeiros, tais como os mercados de futuros de matérias-primas.

20. Transacées particulares

Consideram-se transacoes particulares aquelas transacées de valores e instrumentos financeiros efetuadas por
pessoas sujeitas em relacdo ao seu patrimonio e fora do ambito das atividades que sao sua responsabilidade, em
virtude das suas funcdes na empresa.

1. Pessoas com as quais a pessoa sujeita tenha uma relacao familiar

Sao consideradas como pessoas com quem a pessoa sujeita tem uma relacao familiar:

a) o conjuge ou qualquer pessoa que possa ser considerada equivalente pela legislacao em vigor;

b) os filhos e enteados sujeitos a entidade parental;

c) Os familiares que estejam a viver ha mais de um ano no mesmo agregado familiar que a pessoa sujeita.
22, Pessoas interpostas

Aquelas que, em nome proprio, realizem operacdes por conta das pessoas sujeitas.

23. Praticas de mercado aceites

1. As praticas de mercado aceites sdao aquelas que sao realizadas ou que se pode razoavelmente esperar que
sejam realizadas num ou mais mercados secundarios oficiais e que sdo aceites pela Autoridade Europeia do
Mercado de Valores (ESMA em inglés) ou pela Comissao Nacional do Mercado de Valores.

A CNMV, ao determinar se uma pratica de mercado é aceite, tera em conta:

a) O grau de transparéncia da pratica de mercado correspondente face a totalidade do mercado.

b) A necessidade de preservar o funcionamento das forcas de mercado e a interacao adequada entre a oferta e a
procura. Para este efeito, a Comissdo Nacional do Mercado de Valores deve analisar o efeito da pratica de
mercado correspondente sobre os principais parametros do mercado, tais como as condicdes especificas do
mercado antes de realizar a pratica em questao, o preco médio ponderado de uma Unica sessao ou o preco de
fecho diario.

c) Aintensidade do impacto da pratica de mercado correspondente na liquidez e eficiéncia do mercado.

d) A medida na qual a pratica em questdo se ajusta aos mecanismos de negociacao do mercado em questao e

permite aos participantes desse mercado reagir de forma adequada e rapida a nova situacao de mercado
criada pela pratica.
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e) O risco que a pratica correspondente representa para a integridade dos mercados da Unido Europeia,
regulados ou nao, que estejam direta ou indiretamente relacionados com o respetivo valor ou instrumento
financeiro.

f) As conclusdes de qualquer investigacdo sobre a pratica de mercado em questdo conduzida pela Comissao
Nacional do Mercado de Valores ou qualquer outra autoridade competente ou organismo regulador dos
mercados, em particular quando a pratica em questdo infrinja regras ou disposicdes destinadas a prevenir
abusos de mercado, ou codigos de conduta, tanto no mercado em questdo como em mercados relacionados,
direta ou indiretamente, na Uniao Europeia.

g) As caracteristicas estruturais do mercado em questao, em particular a sua natureza regulada ou nao, os tipos
de instrumentos financeiros negociados e os tipos de participantes nesse mercado, em particular a importancia
relativa da participacao dos pequenos investidores.

2. Em caso algum uma pratica de mercado, em particular uma pratica de mercado nova ou emergente, sera
considerada uma pratica inaceitavel simplesmente porque tal pratica de mercado nao foi previamente aceite pela

Comissao Nacional do Mercado de Valores.

24. Recomendacdo de investimento

1. Entende-se por recomendacdo qualquer informacdo dirigida ao publico, relativa a um ou mais valores ou
instrumentos financeiros ou aos seus emissores, incluindo qualquer relatério sobre o valor presente ou futuro ou
sobre o preco desses instrumentos, que aconselhe ou sugira uma estratégia de investimento.

2. Sera entendida como a informacdo que aconselha ou sugere uma estratégia de investimento:

a) A informacdo elaborada por um analista independente, uma empresa de investimento, uma entidade de
crédito, por qualquer outra pessoa cuja atividade principal seja a elaboracdao de recomendacées, bem como
por pessoas singulares que trabalhem para qualquer um dos acima referidos ao abrigo de um contrato de
trabalho ou outro, que, direta ou indiretamente, expresse uma recomendacao de investimento especifica
sobre um instrumento financeiro ou um emissor.

b) A informacédo elaborada por outras pessoas para além das referidas no paragrafo anterior que recomende
diretamente uma determinada decisao de investimento relativamente a um instrumento financeiro.

25, Sistema de Negociacdo Multilateral (SNM)

Um sistema operado por uma empresa de servicos de investimento ou por um operador de mercado que permite o
reunir, dentro do sistema e de acordo com regras nao discricionarias, os diversos interesses de compra e venda de
instrumentos financeiros por terceiros para dar origem a contratos, em conformidade com o Titulo Il da Diretiva
2014/65/UE (MiFID II).

26. Sistema de Contratacdo ou Negociacdo Organizado (SOC ou SNO)

Um sistema de contratacao ou negociacao organizado, multilateral, que nao seja um mercado regulado ou um
SNM, em que os varios interesses de compra e venda de obrigacdes, titularizacdes, licencas de emissdao ou
derivados de multiplos terceiros interajam para dar origem a contratos, em conformidade com as disposicées do
Titulo Il da Diretiva 2014/65/UE (MiFID I1).

27. Sondagens e prospecdes de mercado

Estas incluem a comunicacao de informacao, antes do anincio de uma transacao, com o objetivo de avaliar o
interesse dos potenciais investidores na possivel transacdo e nos termos da mesma, tais como a dimensao ou preco
potenciais, a um ou mais possiveis investidores, pelo proprio emissor, por um proponente secundario (quando a
ordem é de uma dimensao diferente do normal e envolva um método de entrega que requeira uma avaliacao
prévia pelo potencial investidor), por um participante nos mercados de licencas de emissao ou por qualquer
terceiro em seu nome.
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28. Valores e instrumentos financeiros

Entende-se por valores e instrumentos financeiros:
a) Os valores negociaveis emitidos por pessoas ou entidade, publicas ou privadas, e agrupadas em emissoes.
b) Os contratos de qualquer tipo que sejam objeto de negociacdo num mercado regulado, SNM ou SNO.

c) Os contratos financeiros a prazo, os contratos de opcao e os contratos de permuta financeira, desde que os
seus objetos sejam valores negociaveis, indices, moedas, taxas de juro, ou qualquer outro tipo de subjacente
de natureza financeira, independentemente da forma como sao liquidados e mesmo que nao sejam negociados
num mercado regulado, SNM ou SNO.

d) Os contratos ou transacdes de instrumentos ndo referidos nas alineas anteriores, desde que possam ser
transacionados num mercado secundario, oficial ou ndo, e mesmo que o seu subjacente seja nao financeiro,
incluindo, para este efeito, entre outros, as mercadorias, as matérias-primas e quaisquer outros bens
fungiveis.

29. Valores e instrumentos financeiros do Cecabank

Entende-se por valores e instrumentos financeiros do Cecabank os valores e instrumentos financeiros listados no
ponto anterior que sao emitidos ou avaliados pela entidade.

30. Relacdes proximas

Por relacoes proximas entende-se:

a) O facto de deter, de forma direta ou indireta, 20 por cento ou mais dos direitos de voto ou do capital de uma
empresa, ou

b) Um vinculo de controlo. Presume-se a existéncia de controlo em qualquer uma das seguintes circunstancias:
- em caso de posse da maioria dos direitos de voto;
- se se tiver o poder de nomear ou demitir a maioria dos membros do 6rgao de administracao;
- se se dispoe, em virtude de acordos celebrados com terceiros, da maioria dos direitos de voto;

- se foi designada a maioria dos membros do 6rgao de administracao.
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ANEXO 1l. LEGISLACAO APLICAVEL.

1. As principais normas de conduta nos mercados de valores estao contidas nas seguintes disposicées:

a)

b)

b)

9]

d)

Regulamento (UE) 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativo ao abuso
de mercado (regulamento de abuso de mercado ou MAR), assim como todos os regulamentos e diretivas
europeus aprovados no desenvolvimento do mesmo.

Regulamento Delegado (UE) 2016/957, da Comissao, de 9 de marco de 2016, que completa o Regulamento (UE)
n.° 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho no que se refere as normas técnicas de regulamentacéo
relativas aos dispositivos, sistemas e procedimentos, bem como aos modelos de notificacdo, a utilizar para
prevenir, detetar e comunicar praticas abusivas ou ordens ou operacoes suspeitas.

Texto consolidado da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto Real Legislativo 4/2015,
de 23 de outubro.

Real Decreto 217/2008, de 15 de fevereiro, sobre o regime juridico das empresas de servicos de investimento
e das demais entidades que prestam servicos de investimento e pelo qual se modifica o Regulamento da Lei
35/2003, de 4 de novembro, de instituicdes de investimento coletivo, aprovado pelo Decreto Real 1309/2005,
de 4 de novembro.

Circular 3/1993, de 29 de dezembro, da Comissao Nacional do Mercado de Valores, sobre o registo de
operacoes e arquivo de justificacoes de ordens.

2. As normas de conduta no ambito do investimento coletivo estao recolhidas nas seguintes leis:

a)

b)

c)

Capitulo | do titulo VI da Lei 35/2003, de 4 de novembro, de instituicées de investimento coletivo.

Titulo VI do Regulamento de aplicacdo da Lei 35/2003, de 4 de novembro, sobre instituicées de investimento
coletivo, aprovado pelo Decreto Real 1082/2012, de 13 de julho.

Regulamento Delegado (UE) 2016/438, da Comissao, de 17 de dezembro de 2015, que complementa a Diretiva
2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho a respeito das obrigacoes dos depositarios.

3. As normas de conduta no ambito dos fundos de pensdo estdo estabelecidas nos artigos 85.2, 85.3 e 85.4 do
Regulamento dos Planos e Fundos de Pensao, aprovado pelo Decreto Real 304/2004 de 20 de fevereiro.

4. As normas de conduta para as instituicoes de seguranca social voluntarias estdo estabelecidas no artigo 66.3 do
Decreto 203/2015, de 27 de outubro, do Pais Basco, que aprova o Regulamento da Lei 5/2012, de 23 de fevereiro,
sobre Instituicdes de Seguranca Social Voluntarias.
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