cecabank

Cecabank, S.A.

Cuentas Anuales individuales,
informe de gestion e informe de
auditoria correspondientes al gjercicio
anual 2014



cecabank

4 CUENTAS ANUALES 2014
Informe de Auditoria



Deloitte

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

Espana

Tel.: +34 915 14 50 00
Fax: +34 915 14 51 80

www.deloitte.es

INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Cecabank, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Cecabank, S.A. (el “Banco”), que comprenden
el balance al 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores del Banco son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del
Banco, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Banco, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable al Banco en Espafia, que se identifica en la Nota 1.2. de la memoria adjunta y, del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccidén material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y
de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 962, C.I.F: B-79104469
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Opinicn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas, expresan en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Cecabank, S.A. al 31 de diciembre
de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del
Banco.

Deloitte, S.L. m@
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Cecabank, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (miles de euros)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 41y los Anexos I, II, Il y IV, incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del balance
al 31 de diciembre de 2014.

ACTIVO 2014 2013 (*)
Caja y depositos en bancos centrales (Nota 5) 196.387 393.402
Cartera de negociacion (Nota 6.1) 2.832.794 4.444.621

Depositos en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela - -

Valores representativos de deuda 1.046.083 923.365
Instrumentos de capital 67.867 54.481
Derivados de negociacion 1.718.844 3.466.775
Pro-memoria: Prestados o en garantia 219.885 234.978
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (Nota 6.2) 3.624.938 2.341.993
Depositos en entidades de crédito 2.748.641 1.218.542
Crédito a la clientela 876.297 1.123.451

Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia 833.752 890.168
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 7) 2.585.344 3.653.801
Valores representativos de deuda 2.523.149 3.610.111
Instrumentos de capital 62.195 43.690
Pro-memoria: Prestados o en garantia 296.605 527.250
Inversiones crediticias (Nota 8) 1.355.848 958.634
Depésitos en entidades de crédito 923.917 572.341
Crédito a la clientela 389.102 308.867
Valores representativos de deuda 42.829 77.426
Pro-memoria: Prestados o en garantia - 2.591

Cartera de inversion a vencimiento - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - -

Derivados de cobertura (Nota 9) 19 242
Activos no corrientes en venta (Nota 10) 18.504 18.504
Participaciones (Nota 11) 867 455
Entidades asociadas 312 -
Entidades multigrupo 451 451
Entidades del grupo 104 4
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activo material (Nota 12) 53.232 54.809
Inmovilizado material 52.208 53.749

De uso propio 52.208 53.749

Cedido en arrendamiento operativo - -
Afecto a la Obra Social - -

Inversiones inmobiliarias 1.024 1.060
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - -
Activo intangible 39.264 55.854
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible (Nota 13) 39.264 55.854
Activos fiscales 124.116 119.807
Corrientes 226 498
Diferidos (Nota 20) 123.890 119.309
Resto de activos (Nota 14) 31.685 18.984
TOTAL ACTIVO 10.862.998 12.061.106
Riesgos contingentes (Nota 27.1) 72.750 58.202
Compromisos contingentes (Nota 27.3) 724.862 623.477
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2014 2013 (*)
PASIVO

Cartera de negociacion (Nota 6.1) 2.267.416 3.963.813

Depositos de bancos centrales - -
Depositos de entidades de crédito - -
Depésitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -

Derivados de negociacion 1.661.534 3.412.526
Posiciones cortas de valores 605.882 551.287
Otros pasivos financieros - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (Nota 6.2 1.365.643 1.657.148
Depésitos de bancos centrales - -
Depésitos de entidades de crédito 692.386 1.005.963
Depésitos de la clientela 673.257 651.185

Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos subordinados - -
Otros pasiwvos financieros - -

Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 15) 5.941.940 5.161.572
Depésitos de bancos centrales - 1.319.356
Depésitos de entidades de crédito 1.532.528 1.206.249

Depésitos de la clientela 3.922.701 2.363.082
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos subordinados - -

Otros pasiwvos financieros 486.711 272.885
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura (Nota 9) 6.073 9.364
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Provisiones 196.268 197.219
Fondos para pensiones y obligaciones similares (Nota 35) 84.498 99.090
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes (Nota 16) 16 16
Otras provisiones (Nota 16) 111.754 98.113
Pasivos fiscales (Nota 20) 52.938 42.344
Corrientes 3.077 5.214
Diferidos 49.861 37.130
Resto de pasivos (Nota 14) 101.007 174.156

Capital reembolsable a la vista - -

TOTAL PASIVO 9.931.285 11.205.616

PATRIMONIO NETO

Fondos propios 837.894 796.513
Capital 112.257 112.257
Escriturado (Nota 18) 112.257 112.257
Menos: Capital no exigido - R
Prima de emisién (Nota 18) 615.493 615.493
Reservas (Nota 19) 55.659 16.344

Otros instrumentos de capital - -
De instrumentos financieros compuestos - -
Cuotas participativas y fondos asociados - -
Resto de instrumentos de capital - -

Menos: Valores propios - -

Resultado del ejercicio 54.485 52.419
Menos: Dividendos vy retribuciones - -
Ajustes por valoracion 93.819 58.977
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 17) 87.779 55.301
Coberturas de los flujos de efectivo (Nota 17) - (1.086)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio - -
Activos no corrientes en venta - -

Resto de ajustes por valoracion (Nota 17) 6.040 4,762
TOTAL PATRIMONIO NETO 931.713 855.490
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 10.862.998 12.061.106
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(miles de euros)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 41y los Anexos |, II, Il y IV, incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014.

INGRESOS / (GASTOS)

2014 2013 (*)
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 28) 93.951 129.577
Intereses y cargas asimiladas (Nota 29) (21.492) (36.171)
Remuneracion de capital reembolsable a la vista - -
MARGEN DE INTERESES 72.459 93.406
Rendimientos de instrumentos de capital (Nota 30) 29.717 6.062
Comisiones percibidas (Nota 31) 108.351 104.876
Comisiones pagadas (Nota 32) (18.666) (24.107)
Resultado de operaciones financieras (neto) (Nota 33) (34.149) 20.939
Cartera de negociacion (50.233) 7.151
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (63) (374)
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 16.250 14.083
Otros (103) 79
Diferencias de cambio (neto) 36.500 33.285
Otros productos de explotacion (Nota 34) 45.803 52.667
Otras cargas de explotacién (Nota 37) (711) (560)
MARGEN BRUTO 239.304 286.568
Gastos de administracion (119.921) (131.120)
Gastos de personal (Nota 35) (54.760) (63.477)
Otros gastos generales de administracién (Nota 36) (65.161) (67.643)
Amortizacién (Nota 39) (39.696) (32.745)
Dotaciones a provisiones (neto) (Nota 16) (19.291) 21.926
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (Notas 22 y 38) 14.765 (54.333)
Inversiones crediticias 18.867 (21.150)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (4.102) (33.183)
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 75.161 90.296
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - -
Fondo de comercio y otro activo intangible - -
Otros activos - -
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta 1) 99
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas (Nota 10) - (17.022)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 75.160 73.373
Impuesto sobre beneficios (Nota 20) (20.675) (20.954)
Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales - -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 54.485 52.419
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 54.485 52.419

Informe Anual 2014 3
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 41 y los Anexos I, II, Il y IV, incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del estado
de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014.

I. Estados de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013 (miles de euros)

2014 2013 (*)

RESULTADO DEL EJERCICIO 54.485 52.419
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 34.842 59.783
Partidas que no seran reclasificadas a resultados 1.278 2.046
Pérdidas y ganancias actuariales en planes de pensiones de prestacion definida 1.825 2.923
Activos no corrientes en venta - -
Impuesto sobre beneficios relacionados con partidas que no seran reclasificadas a resultados (548) 877)
Partidas que podran ser reclasificadas a resultados 33.564 57.737
Activos financieros disponibles para la venta 46.398 80.894
Ganancias (pérdidas) por valoracion 55.023 62.148
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (8.625) 18.746
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efectivo 1.551 1.587
Ganancias (pérdidas) por valoracion 1.023 261
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 29) 528 1.326

Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones - -
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Diferencias de cambio - -
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes en venta - -
Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
Impuesto sobre beneficios relacionados con partidas que podran ser reclasificadas a resultados (14.385) (24.744)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B) 89.327 112.202

Informe Anual 2014 4



4. Cuentas Anuales

cecabank

Informe de Auditoria | Estados Financieros | Informe de Gestién | Cuentas Anuales

Il. Estados total de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(miles de euros)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 41y los Anexos I, II, Il y IV, incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014.

Fondos Propios

Ajustes por

Total Patrimonio

valoracion (Nota 17) Neto
Prima de Otros Menos: Resultado Menos:
Capital emisiéon Reservas instrumentos valores del ejercicio dividendosy Total Fondos
(Nota 18) (Nota 18) (Nota 19) de capital propios (Nota 3) retribuciones Propios

Saldo a 1 de enero de 2014 112.257 615.493 16.344 52.419 796.513 58.977 855.490
Ajustes por cambios de criterios contables - - - - - - -
Ajustes por errores - - - - - - - _ _
Saldo inicial ajustado 112.257 615.493 16.344 52.419 796.513 58.977 855.490
Total ingresos y gastos reconocidos - 54.485 54.485 34.842 89.327
Otras variaciones del patrimonio neto 39.315 (52.419) (13.104) (13.104)
Aumentos de capital - - - - - - - R
Reducciones de capital - - - - - - -
Conversién de pasivos financieros en capital - - - - - - -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - - -
Reclasificacion de pasivos financieros a otros instrumentos de capital - - - - -
Reclasificacién de otros instrumentos de capital a pasivos financieros - - - - - - R
Distribucién de dividendos / Remuneracién a los socios - - - - (13.105) (13.105) (13.105)
Operaciones con instrumentos de capital propio - - - - - - - -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 39.314 - (39.314) -
Incrementos (reducciones) por combinaciones de negocios - - - - - -
Dotacién discrecional a obras y fondos sociales - - - - - -
Pagos con instrumentos de capital - - - - - -
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto - - 1 - - - - 1 - 1
Saldo a 31 de diciembre de 2014 112.257 615.493 55.659 - 54.485 - 837.894 93.819 931.713

Informe Anual 2014
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FONDOS PROPIOS (*)

Ajustes por
valoracion (Nota 17)

Total Patrimonio

Neto

Prima de Otros Menos: Resultado Menos:
Capital emision Reservas instrumentos valores del ejercicio dividendosy Total Fondos
(Nota 18) (Nota 18) (Nota 19) de capital propios (Nota 3) retribuciones Propios

1. Saldo a 1 de enero de 2013 (*) 112.257 615.493 - - - 34.654 (4.490) 757.914 (3.522) 754.392
1.1. Ajustes por cambios de criterios contables - - - - - (2.716) - (2.716) 2.716 -
1.2. Ajustes por errores - - - - - - - - - -
2. Saldo inicial ajustado 112.257 615.493 - - - 31.938 (4.490) 755.198 (806) 754.392
3. Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 52.419 - 52.419 59.783 112.202
4. Otras variaciones del patrimonio neto - - 16.344 - - (31.938) 4.490 (11.104) - (11.104)
4.1. Aumentos de capital - - - - - - - - - -
4.2. Reducciones de capital - - - - - - - - - R
4.3. Conversion de pasivos financieros en capital - - - - - - - - - R
4.4. Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - - - - - R
4.5. Reclasificacion de pasivos financieros a otros instrumentos de capital - - - - - - - - - R
4.6. Reclasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos financieros - - - - - - - - - R
4.7. Distribucién de dividendos / Remuneracién a los socios - - - - - (15.594) 4.490 (11.104) - (11.104)
4.8. Operaciones con instrumentos de capital propio - - - - - - - - - -
4.9. Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 16.344 - - (16.344) - - - -
4.10. Incrementos (reducciones) por combinaciones de negocios - - - - - - - - - -
4.11. Dotacién discrecional a obras y fondos sociales - - - - - - - - - -
4.12. Pagos con instrumentos de capital - - - - - - - - - -
4.13. Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto - - - - - - - - - -
5. Saldo a 31 de diciembre de 2013 (*) 112.257 615.493 16.344 - - 52.419 - 796.513 58.977 855.490
Informe Anual 2014 6
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 41 y los Anexos I, II, Il y IV, incluidos en la Memoria adjunta, forman parte integrante del estado
de flujos de efectivo generados en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014.

Cobros / iPaiosi

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (162.381) (24.624)
Resultado del ejercicio 54.485 52.419
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién 87.833 120.856
Amortizacién 39.696 32.745
Otros ajustes 48.137 88.111
(Aumento) / Disminucién neta en los activos de explotacion 1.029.766 2.925.970
Cartera de negociacion 1.582.950 1.705.123
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (1.266.695) 260.132
Activos financieros disponibles para la venta 1.110.194 13.967
Inversiones crediticias (378.676) 929.677
Otros activos de explotacion (18.007) 17.071
Aumento / (Disminucién) neta en los pasivos de explotacién " (1.304.970) (3.092.447)
Cartera de negociacion (1.696.397) (1.628.367)
Otros pasiwvos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (291.505) (1.230.452)
Pasiwos financieros a coste amortizado 780.368 93.944
Otros pasivos de explotacion (97.436) (327.572)
Cobros / (Pagos) por impuesto sobre beneficios (29.495) (31.422)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (21.529) (33.985)
Pagos (21.529) (69.427)
Activos materiales (1.508) (1.158)
Activos intangibles (20.021) (32.827)

Participaciones - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - (35.442)
Cartera de inversion a vencimiento - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
Cobros - 35.442
Activos materiales - 35.442
Activos intangibles - -
Participaciones - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
Cartera de inversion a vencimiento - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (13.105) (11.104)
Pagos (13.105) (11.104)
Dividendos (13.105) (11.104)

Pasivos subordinados - -
Amortizacion de instrumentos de capital propio - -
Adquisicion de instrumentos de capital propio - -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - -
Cobros - -
Pasivos subordinados - -
Emisién de instrumentos de capital propio - -
Enajenacion de instrumentos de capital - -
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C+D) (197.015) (69.713)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 393.402 463.115
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 196.387 393.402

PROMEMORIA

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO

Caja 54.278 42.601
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 142.109 350.801
Otros activos financieros - -
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO (Nota 5) 196.387 393.402
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Cecabank, S.A.

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014

Cecabank, S.A. (en adelante, Cecabank) es la Entidad de Crédito a través de la cual la Confederacién Espafiola
de Cajas de Ahorros (CECA) presta sus servicios.

El objetivo fundamental de este Informe de Gestion es difundir las actividades mas significativas desarrolladas
por Cecabank durante el afio 2014, presentar los resultados obtenidos comparados con el presupuesto, y
exponer tanto los aspectos mas relevantes sobre la gestion de riesgos como las actividades que se van a
emprender para dar cumplimiento a las lineas estratégicas definidas para el afio 2015.

1. EVOLUCION DEL NEGOCIO Y CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS EN EL EJERCICIO 2014

El Plan Estratégico 2013 - 2016 de Cecabank se encuentra en el ecuador de su implantacion. Cecabank lleva
mas de un afio y medio trabajando en el desarrollo de las lineas estratégicas definidas en el Plan. Tras estos
meses de trabajo se pueden extraer las siguientes conclusiones sobre la situacion de Cecabank:

- Cecabank se ha consolidado en poco tiempo como un banco mayorista, “banco de bancos”, reconvirtiendo su
actividad tradicional y adaptandose a los cambios del sector de los Ultimos afios.

- La actividad de Cecabank sigue concentrada en las entidades asociadas a CECA, aunque ya se estan
incorporando entidades no tradicionales a la cartera de clientes con elevado potencial.

- Alo largo de este periodo se ha realizado un importante esfuerzo en racionalizacién: se han cerrado lineas de
negocio no rentables concentrando la actividad en los negocios core, se ha llevado a cabo un plan de ajuste
de capacidad (reduccion de plantilla del 45% respecto a 2010), y se ha implantado un plan de reduccion de
costes de informatica y otros gastos generales.

- La implantacion del Plan Estratégico ha modificado la composicion del modelo de negocio.

En funcion de las tres lineas de negocio core definidas cabe destacar:

1.1. Securities Services

- Depositaria: se ha alcanzado el liderazgo en el mercado de depositaria de lICs-FPs con la reciente firma
del traspaso de Unicaja/CEISS. Respecto a la facturacion estimada, se estan sobre-cumpliendo las
previsiones del Plan Estratégico. Se estan explorando otros mercados para seguir creciendo (SGCR,
gestoras independientes). Se estéa trabajando en el andlisis de otros servicios a gestoras, como pudiera
ser la plataforma de fondos o los servicios de proxy advisor.

- Valores: sigue presentando un gran potencial, no solo con la reforma del mercado de valores y el negocio
inducido por depositaria, sino con la exploracién de otros servicios de la cadena de valor que puedan ser
de interés a los clientes actuales y potenciales.

1.2. Tesoreria

La reduccion de su aportacién a la cuenta de resultados esta siendo algo mayor a lo ya previsto, como
consecuencia del estrechamiento de margenes y la situacién actual de los mercados.

- Trading: se estan consiguiendo operaciones con Corporates, aunque con aportaciones limitadas a
resultados, pero que permiten ampliar la operativa por cuenta de terceros y diversificar los clientes.

- Billetes: sigue en expansion, logrando nuevos clientes tanto en entidades financieras como en
Corporates. Ademas, se mantienen las exploraciones para exportar el modelo de negocio fuera de
Espafia.

- Plataforma de Tesoreria: esti obteniendo muy buenos resultados comerciales, logrando nuevos clientes
y posicionandose como una de las opciones mas competitivas del mercado.
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1.3. Servicios bancarios

En términos absolutos se estan cumpliendo las previsiones iniciales recogidas en el Plan Estratégico. No
obstante sigue habiendo una aportacion elevada a resultados de negocios tradicionales. Se estan explorando
varias posibilidades de nuevos negocios con una aportacién a resultados adn limitada. Por ahora, los servicios
gue se han puesto en marcha son negocios muy especializados en el sector financiero, como el reporting
normativo, el asesoramiento regulatorio y otros que tienen potencial en varios segmentos de clientes, como los
servicios relacionados con pagos (entidades financieras, Corporates, aseguradoras).

En el marco de este Plan, la Entidad fijé unos retos estratégicos en torno a los cuales se marcaron las lineas de
actuacion de la Entidad para los préximos ejercicios:

. Fortalecer los negocios de futuro

- Asegurar la evolucion

Asegurar la gestion d"?] Fa['”t'”':-‘ ordenada de negocios en transicién
del nuevo plan estratégico
a todos los stakeholders - Adaptarla organizacion

al nuevo plan

» Gestion del cambio:
desarrollo corporativo

A partir de estos “ejes”, se adoptaron unos objetivos que concretaban las acciones a desarrollar a lo largo del
ejercicio 2014:

° Fortalecer los negocios del futuro:

(0}

Afianzar el liderazgo actual: La Entidad trabajara en el reforzamiento de contactos con los principales
clientes y contrapartidas nacionales e internacionales en el negocio de Securities Services.

Diversificacion de clientes: Se desarrollara una importante accién comercial enfocada en ampliar la
base de clientes.

Diversificacion de negocios: En el &mbito de los servicios bancarios y de pagos, se trabajara en el
desarrollo de soluciones de gestion y digitales de nuevos servicios y procesos bancarios y de pagos.

e  Asegurar la evolucion ordenada de los negocios en transicion:

(0]

Racionalizar los negocios en funcion de su rentabilidad/viabilidad: Se trabajara en la definicién y puesta
en marcha de procedimientos que permitan mejorar la informacion acerca de la rentabilidad de los
negocios, de forma que en esa informacién se pueda apoyar la toma de decisiones de
inversién/abandono de actividades.

e  Adaptar la organizacion al nuevo Plan:

(0]

Revisar y racionalizar las actividades y funciones desarrolladas para obtener una mayor eficiencia:
Reorganizar los recursos buscando reducir el gasto externo sin perder valor, con el objetivo de
conseguir una mayor eficiencia y dotando de un nivel suficiente de recursos a los negocios con mayor
potencial de futuro.

Asegurar la Gestién del Cambio del nuevo Plan Estratégico a todos los “stakeholders”: clientes,
accionistas y trabajadores
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En el eje de fortalecer los negocios de futuro y la busqueda de nuevas oportunidades se han cumplido los
objetivos marcados en un 85%. Del 15% de los objetivos no cumplidos al 100%, se han superado el 70% de los
mismos.

85% 15%
Objetivos = 100% E Objetivos < 100%

En el eje de evolucidon ordenada de los negocios en transicién los objetivos se han cumplido al 100%.

: Objetivos > 100%

En el eje de adaptar la organizacion al nuevo Plan, se han cumplido los objetivos marcados en un 88%. Del 12%
de los objetivos no cumplidos al 100%, se ha superado el 80% de los mismos. Los cambios en la cartera de
productos y servicios de la Entidad se estan acompafiando por los cambios en la estructura organizativa de
Cecabank.

88% 12%
Objetivos = 100% E Objetivos < 100%

Por Gltimo en el eje relacionado con la gestion del cambio, las transformaciones que se estan produciendo en
Cecabank son muy significativas, por lo que es imprescindible llevar a cabo de forma paralela un cambio en la
cultura de la organizacion. Se esta trabajando de forma transversal en una serie de iniciativas que adecuen la
cultura organizativa al cumplimiento de los objetivos de negocio. El cambio cultural se estructura en tres
iniciativas:

e Plan de Gestién de la Calidad
e Plan de Comunicacién de Cecabank

e Plan de Desarrollo de Directivos
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Por su parte, las areas de soporte contindan trabajando en diferentes iniciativas enfocadas a ganar eficiencia y
potenciar el desarrollo corporativo (reduccién de gastos de administracion y de personas, plan de comunicacion,

plan de desarrollo directivo, plan de calidad).

Podemos concluir que la implantacién del Plan Estratégico esta consiguiendo un mayor equilibrio en dos

aspectos fundamentales:

e Lacomposicion de la cuenta de resultados se esta equilibrando entre margen financiero y comisiones
(con un 44% y 56% del Margen Bruto respectivamente) como consecuencia de la caida de los margenes y

el aumento de las comisiones.

e Lacartera de clientes presenta cada vez mayor diversificacion. El peso en la facturacion de las entidades

asociadas se ha reducido desde un 63% en 2012 a un 43% en 2014.

2. CUENTA DE RESULTADOS

Real 2014 Presupuesto 2014

Desviacion Importe

Desviacion %

Margen financiero (*) 104.527 124.802 20.275 -16
Comisiones y productos de explotacion 134777 123624 11.153 9
Margen bruto 239.304 248.426 9.122 -4
Gastos explotacion (incluidas dotaciones) -164.143 -186.423 22.280 12
Resultado actividad de explotacion 75.161 62.003 13.158 21
Otros resultados -1 . 0 . =1 -100
Resultado antes de impuestos 75160 62.003 13.157 21
Impuesto sobre Sociedades -20.675 -17.700 -2.975 -17
Resultado del ejercicio 54.485 44.303 10.182 23

(*) Incluye el margen de intereses, los rendimientos de instrumentos de capital, los resultados de

operaciones financieras y las diferencias de cambio.

Los resultados antes de impuestos del afio 2014 ha superado el presupuesto en un 21 por ciento, y en un
porcentaje del 23 si se compara con la prevision de resultados después de impuestos.

Si se analiza la cuenta de resultados en los distintos margenes que la componen, el financiero ha tenido una
disminucion sobre el presupuesto de 20 millones de euros, de los que 14 millones son en las inversiones de los
Recursos Propios por la disminucién de los tipos de interés y 6 millones en el Banking de la entidad
principalmente por la cancelacion anticipada de préstamos. El margen bruto, que refleja la totalidad de los
ingresos netos obtenidos por la actividad de explotacion, ha alcanzado la cifra de 239 millones de euros, que
representa una disminucion de 9 millones sobre el importe presupuestado. Si bien el importe procede del
margen financiero anteriormente resefiado, conviene destacar la desviacién positiva de 11 millones de euros
obtenida por el concepto de Comisiones, generada principalmente por la operativa realizada en los servicios

operativos de Securities Services.

En relacion con los gastos de explotacion, la disminucion total de los mismos sobre la cantidad presupuestada
asciende a 22 millones, y se compone, principalmente, de unas dotaciones a fondos inferiores a las previstas,
que compensan la amortizacién decreciente de negocios adquiridos que durante el ejercicio ha decidido realizar

la entidad.
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3. CALIFICACION EXTERNA (RATING)

Las calificaciones otorgadas a Cecabank al 31 de diciembre de 2014 por las agencias internacionales Fitch
Ratings, Moody’s y Standard & Poor’s, son las siguientes:

Corto Plazo Largo Plazo

FITCH RATINGS F3 BBB-
MOODYS NP Ba3
STANDAR & POOR'S A-2 BBB

4. GESTION DE RIESGOS

En las notas 22, 23, 24, 25 y 26 de la memoria de la entidad se refleja la informacion relativa a los objetivos,
politicas y procedimientos de gestion de riesgos de la Entidad, asi como su exposicion por tipo de riesgo.

5. HECHOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No se han producido hechos relevantes con posterioridad al cierre del ejercicio.

6. PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

En linea con el Plan Estratégico y teniendo en cuenta los retos definidos en el mismo, se ha trabajado para el
afio 2015, en la definicidon de unos objetivos estratégicos comerciales por linea de negocio dentro del reto
“Fortalecer los negocios de futuro”.

RETOS DEL PLAN ESTRATEGICO OBJETIVOS ESTRATEGICOS 2015

= Fortalecer los negocios de futuro e Crecer en clientes actuales

e Diversificar clientes i

e Diversificar Negocios Lineas _
. Asegurar la evolucion ordenada de negocios e Proyeccion Internacional de negocio

en transicién )

e Mejorar la eficiencia
o Adaptar la organizacion al nuevo plan

Soporte

- Gestion del cambio e Favorecer el desarrollo corporativo

Los objetivos estratégicos persiguen concentrar los esfuerzos comerciales de 2015 fundamentalmente en:

e Crecer en clientes actuales: existe potencial de crecimiento sobre todo en bancos, ya que muchos son
clientes actuales de Cecabank. Hay recorrido de mejora respecto a su grado de vinculacion, favoreciendo
la venta cruzada.

e Diversificacion de clientes: teniendo en cuenta la oferta actual de Cecabank, se han priorizado los
segmentos diferentes de las asociadas a los que se podria dirigir cada linea de negocio con su
correspondiente propuesta de valor (gestoras, aseguradoras, el sector publico, otras entidades financieras
y Corporates).
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e Diversificacion de negocios: que puedan ser apalancados en clientes actuales y exportados a otros
segmentos en el futuro.

e Presenciainternacional: aprovechando la red exterior de Cecabank y/o la presencia internacional de
clientes actuales.

7. ACTIVIDADES REALIZADAS EN MATERIA DE [+D+i

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014, el Banco ha realizado
actividades en materia de investigacion y desarrollo centradas principalmente en proyectos tecnoldgicos
relacionados con las plataformas de tesoreria, securities services y pagos.

8. OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014 no existen acciones propias en
el balance del Banco.

9. PAGO A PROVEEDORES

En cumplimiento con el articulo 262 de la Ley de Sociedades de Capital, en las Nota 36 de la memoria de la
entidad se refleja la informacién relativa a la informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores.
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Cecabank, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2014

1. INTRODUCCION, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Y OTRA INFORMACION

1.1. Introduccién

Cecabank, S.A. (el “Banco” o la “Entidad”) es una entidad financiera constituida el 17 de octubre de 2012 en
escritura publica ante el Notario D. Manuel Richi Alberti. EI Banco se encuentra inscrito desde el 12 de
noviembre de 2012 en el Registro Mercantil y en el Registro de entidades financieras de Banco de Espafia con
el cédigo 2000.

Con motivo de la entrada en vigor a partir del 4 de noviembre de 2014 del Mecanismo Unico de Supervision
(“MUS") desde ese momento, el Banco Central Europeo (“BCE”), ha asumido la competencia para la supervision
de las entidades de crédito europeas, entre las que se encuentra el Banco. El MUS es un nuevo sistema de
supervision bancaria que comprende al BCE y a los supervisores nacionales (el Banco de Espafia, para el caso
espafiol). Para el caso del Banco, el BCE tiene las competencias de determinar y vigilar la aplicacion de los
criterios de supervision, en estrecha cooperaciéon con el Banco de Espafia, de manera que recae en Banco de
Espafa la realizacion de la supervision directa del Banco, ejerciendo el BCE una supervision indirecta como
responsable Ultimo del funcionamiento del MUS.

El domicilio social del Banco se encuentra situado en Madrid, en el nimero 27 de la Calle Alcala. En el domicilio
social del Banco y en su pagina web (www.cecabank.es) se pueden consultar los estatutos sociales del Banco
junto con otra informacion legal relevante.

Cecabank, S.A. tiene su origen en la creacion del banco a través del cual la Confederacion Espafiola de Cajas
de Ahorros (la “Confederacion”) ejerce su actividad como entidad de crédito, entidad de la que la Confederacién
posee un 89% de su capital social. En el ejercicio 2012, la Confederacién llevo a cabo, tras la aprobacion de las
autoridades competentes, una operacion de segregacion de la totalidad de su patrimonio, a excepcién de
determinados activos y pasivos vinculados a su obra social, a Cecabank, S.A., creandose en dicho ejercicio el
Banco, el cual se subrogo6 en la totalidad de los derechos y obligaciones que mantenia la Confederacion hasta
ese momento. Como consecuencia de dicha segregacion, desde el ejercicio 2012, la Confederacion ejerce su
actividad a través de Cecabank, S.A.

Los estatutos del Banco establecen las actividades que podra llevar a cabo, constituyendo su objeto social:

a) la realizacién de toda clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio de banca en general
o relacionados directa o indirectamente con éste y que le estén permitidas por la legislacién vigente, incluida
la prestacion de servicios de inversién y auxiliares y la realizacion de actividades de mediacion de seguros;

b) la prestacion de servicios tecnolégicos, administrativos y asesoramiento a las Administraciones Publicas, asi
como a cualquier otra entidad publica o privada; y

c) la adquisicion, tenencia, disfrute y enajenacion de toda clase de valores mobiliarios.

Por tanto, el Banco esta integrado en el Grupo del que es cabecera la Confederacién Espafiola de Cajas de
Ahorros, con la que realiza un volumen significativo de transacciones y mantiene saldos relevantes al 31 de
diciembre de 2014 tal y como se detalla en la Nota 40 de esta memoria.

1.2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2014 han sido formuladas por sus Administradores, en reunion de
su Consejo de Administracion celebrada el dia 10 de febrero de 2015 y se someteran a la aprobacion por parte
de su Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.
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Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2013 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas en su
reunién celebrada el 25 de marzo de 2014. Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2014 se
encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General. No obstante, el Consejo de Administracion del
Banco entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2014 se presentan de acuerdo con lo dispuesto en la Circular
4/2004 de Banco de Espafa, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion
financiera publica y reservada y modelos de estados financieros (la “Circular 4/2004") asi como sus sucesivas
modificaciones. Esta circular de Banco de Espafia constituye el desarrollo y adaptacién al sector de entidades de
crédito espafiolas de las Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por la Unién Europea.

Las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2014 se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los
principios, normas contables y criterios de valoracion de aplicacién obligatoria, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Banco al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo que se han producido en el ejercicio anual finalizado a dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo a los que se ha hecho mencién en el parrafo anterior.

En la Nota 2 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracién mas significativos aplicados
en la preparacion de las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2014.

1.3. Consolidaciéon

De acuerdo a lo dispuesto en las excepciones contempladas en la Norma Tercera de la Circular 4/2004, el
Grupo Cecabank no formul6 al cierre del ejercicio 2013 cuentas anuales consolidadas, por tratarse el Banco,
como sociedad dominante del Grupo, de una entidad parcialmente participada por la Confederacion Espafiola de
Cajas de Ahorros y contar con la no oposicién de los demés propietarios. El Grupo Confederacion Espafiola de
Cajas de Ahorros formul6 cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2013, en las que se integraron
todas las sociedades que forman el subgrupo Cecabank, aplicando el método de integracién global y
depositando dichas cuentas, una vez formuladas, auditadas y aprobadas, en el Registro Mercantil de Madrid.

Con fecha 30 de julio de 2014 se anoté en el Registro de entidades de crédito la baja de la Confederacion
Espafola de Cajas de Ahorro, por pérdida de la condicién de entidad de crédito, de conformidad con lo
dispuesto en la disposicion adicional undécima de la Ley 26/2013, de 27 de diciembre, de cajas de ahorro y
fundaciones bancarias. Como consecuencia de este hecho, el Grupo Cecabank ha pasado a ser la entidad de
crédito espafiola, dominante de un Grupo consolidable de entidades de crédito, de acuerdo con la definicién de
la Norma Primera de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia. Debido a esto, el Grupo Cecabank ha adoptado la
decision de formular cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014, constituyendo éstas las primeras cuentas
anuales consolidados que seran formulados de acuerdo a lo establecido en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea que elabora el Grupo Cecabank.

En este sentido, si bien ninguna entidad del Grupo Cecabank ha emitido valores admitidos a negociacion en un
mercado regulado de cualquier Estado miembro de la Unién Europeo, haciendo uso de la opcién recogida en la
Disposicion final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del
orden social, los Administradores de Cecabank han decidido formular las cuentas anuales consolidadas de la
Entidad, de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea.

De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas conforme a Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea, el importe total de los activos del
Banco y Sociedades Dependientes (el “Grupo Cecabank”) al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 asciende a
10.866.780 y 12.066.248 miles de euros, el patrimonio neto consolidado a 935.730 y 858.231 miles de euros,
respectivamente, y el resultado neto consolidado atribuido al Grupo de los ejercicios 2014 y 2013 a 55.425 y
52.269 miles de euros, respectivamente.

A continuaciéon se presentan los estados financieros consolidados resumidos del Grupo Cecabank de los
ejercicios 2014 y 2013:

Balances consolidados resumidos al 31 de diciembre de 2014 y 2013:
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Miles de Euros

ACTIVO 2014 2013
Caja y Depésitos en bancos centrales 196.387 393.402
Cartera de negociacion 2.832.794  4.444.621
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias 3.624.938  2.341.993
Activos financieros disponibles para la venta 2.585.344  3.653.801
Inversiones crediticias 1.355.852 964.049
Cartera de inversién a vencimiento - -
Derivados de cobertura 19 242
Activos no corrientes en venta 18.504 18.504
Participaciones 4.645 -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activos por reaseguros - -
Activo material 53.232 54.876
Activo intangible 39.264 55.880
Activos fiscales 124.116 119.882
Resto de activos 31.685 18.998
TOTAL ACTIVO CONSOLIDADO 10.866.780 12.066.248

Miles de euros

PASIVO 2014 2013
Cartera de negociacion 2.267.416  3.963.813
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias 1.365.643  1.657.148
Pasivos financieros a coste amortizado 5.941.722  5.161.687
Derivados de cobertura 6.073 9.364
Provisiones 196.268 197.713
Pasivos fiscales 52.921 42,514
Resto de pasivos 101.007 175.778
Total pasivo 9.931.050 11.208.017
Patrimonio neto:

Fondos propios- 841.911 799.254
Capital 112.257 112.257
Prima de emision 615.493 615.493
Reservas 58.736 19.235
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante 55.425 52.269

Ajustes por valoracion 93.819 58.977

Total patrimonio neto consolidado 935.730 858.231

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO CONSOLIDADO 10.866.780 12.066.248
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada resumida de los ejercicios 2014 y 2013:

Miles de Euros

2014 2013

Intereses y rendimientos asimilados 93.951 129.663
Intereses y cargas asimiladas (21.492) (36.171)
Margen de intereses 72.459 93.492
Rendimiento de instrumentos de capital 28.717 4.762
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 1.806 -
Comisiones percibidas 108.636 105.118
Comisiones pagadas (18.854) (24.237)
Resultados de operaciones financieras (neto) (34.149) 20.939
Diferencias de cambio (neto) 36.500 33.285
Otros productos de explotacion 45.871 58.055
Otras cargas de explotacion (711) (560)
Margen bruto 240.275 290.854
Gastos de administracion (119.928) (134.296)
Amortizacion (39.696) (32.808)
Dotaciones a provisiones (neto) (19.291) 21.432
Pérdida por deterioro de activos financieros (neto) 14.765 (54.333)
Resultado de actividades de explotacion 76.125 90.849
Pérdidas por deterioro del resto de activos - -
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta Q) -
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones

interrumpidas - (17.022)
Resultado antes de impuestos 76.124 73.827
Impuesto sobre Beneficios (20.699) (21.558)
Resultado de la actividad ordinaria 55.425 52.269
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -
Resultado consolidado del ejercicio 55.425 52.269
Resultado atribuido a intereses minoritarios - -
Resultado atribuible a la Sociedad dominante 55.425 52.269

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados resumidos de los ejercicios 2014 y 2013

Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos en el Patrimonio:

Miles de Euros

2014 2013

Resultado consolidado del ejercicio 55.425 52.269
Otros ingresos y gastos reconocidos: 34.842 59.783
Partidas que no seran reclasificadas a resultados 1.278 2.046
Partidas que podran ser reclasificadas a resultados: 33.564 57.737

Activos financieros disponibles para la venta 46.398 80.894

Coberturas de flujos de efectivo 1.551 1.587

Impuesto sobre Beneficios relacionados con partidas que podran

ser reclasificadas a resultados (14.385) (24.744)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS 90.267 112.052
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Miles de Euros

Estado total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado

Reservas de

Fondos Propios

Entidades Resultado
Valoradas por del ejercicio
el Método de Otros atribuido a Menos: Total Total
Prima de la instrumentos  laentidad  dividendos y Fondos  Ajustes por Intereses Patrimonio
Capital Emision  Reservas  Participacion de capital dominante  retribuciones Propios Valoracién ~ Minoritarios Neto

Saldo a 1 de enero de 2013 112.257 615.493 2.010 - - 35.614 (4.490) 760.884 (3.522) - 757.362
Ajustes por cambios de criterios contables - - - - - (2.716) - (2.716) 2.716 - -
Ajustes por errores - - - - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 112.257 615.493 2.010 - - 32.898 (4.490) 758.168 (806) - 757.362
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 52.270 - 52.270 59.783 - 112.053
Otras variaciones en el patrimonio neto: - - 17.225 - - (32.899) 4.490 (11.184) - - (11.184)

Reducciones de capital - - - - - - - - - - -

Conversion de pasivos financieros en capital - - - - - - - - - - -

Distribucion de dividendos / Remuneracion a los socios - - - - - (15.594) 4.490 (11.104) - - (11.104)

Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 17.305 - - (17.305) - - - - -

Incrementos (reducciones) por combinaciones de negocios - - - - - - - - - - -

Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto - - (80) - - - - (80) - - (80)
Saldo a 31 de diciembre de 2013 112.257 615.493 19.235 - - 52.269 - 799.254 58.977 - 858.231
Ajustes por cambios de criterios contables - - (1.498) (1.498) - - - - - - -
Ajustes por errores - - - - - - - - - - -

Saldo inicial ajustado 112.257  615.493 17.737 (1.498) - 52.269 - 799.254 58.977 - 858.231
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 55.425 - 55.425 34.842 - 90.267
Otras variaciones en el patrimonio neto: - - 38.922 579 - (52.269) - (12.768) - - (12.768)

Reducciones de capital - - - - - - - - - - -

Conversion de pasivos financieros en capital - - - - - - - - - - -

Distribucién de Dividendos/Remuneracion a los Socios - - - - - (13.104) - (13.104) - - (13.104)

Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 38.926 239 - (39.165) - - - - -

Incrementos (reducciones) por combinaciones de negocios - - - 340 - - - 340 - - 340

Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto - - 4) - - - - 4) - - (4)
SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2014 112.257 615.493 55.659 2.077 - 56.425 - 841.911 93.819 - 935.730
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Miles de Euros

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS RESUMIDOS 2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:

Resultado consolidado del ejercicio 55.425 52.269
Ajustes al resultado 75.024 121.738
Aumento / Disminucion netos de los activos de explotacion- 1.032.360 2.925.851
Cartera de negociacion 1.582.950 1.705.123
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (1.266.695) 260.132
Activos financieros disponibles para la venta 1.110.194 13.967
Inversiones crediticias (373.265) 929.626
Otros activos de explotacion (20.824) 17.003
Aumento / Disminucion netos de los pasivos de explotacion- (1.295.717)  (3.092.743)
Cartera de negociacion (1.696.397)  (1.628.367)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (291.505)  (1.230.452)
Pasivos financieros a coste amortizado 790.662 94.364
Otros pasivos de explotacion (98.477) (328.288)
Cobros / Pagos por Impuesto sobre Beneficios (29.495) (31.716)
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO NETOS DE LAS ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION (162.403) (24.601)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pagos (21.507) (69.449)
Cobros - 35.442
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (21.507) (34.007)
Pagos (13.105) (11.105)
Cobros - -
TOTAL FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (13.105) (11.105)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio -
Aumento / Disminucion del efectivo o equivalentes (197.015) (69.713)
Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio 393.402 463.115
Efectivo o equivalente al final del ejercicio 196.387 393.402

1.4. Informacion referida al ejercicio 2013

Los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto
y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2014, las correspondientes al ejercicio anterior, obtenidas por
aplicacion de la Circular 4/2004, y sus sucesivas modificaciones. Consecuentemente, las cifras correspondientes
al ejercicio 2013 que figuran en esta Memoria que se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos
comparativos, no constituyen las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2013.

1.5. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas
La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del Banco.

En la elaboracién de las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2014 se han utilizado
determinadas estimaciones realizadas por sus Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2.3, 2.13, 2.14 y 2.16).

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo
y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados (véase Nota 2.11).
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- Célculo de las provisiones a constituir, en su caso, sobre pasivos contingentes (véanse Notas 2.10 y 2.15).
- Lavida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2.13y 2.14),y
- El valor razonable de determinados instrumentos financieros y pasivos no cotizados (véase Nota 2.2.3).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2014 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria, en
caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la normativa aplicable, de forma prospectiva reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios futuros afectados.

1.6. Contratos de agencia

Ni al cierre del ejercicio 2014 ni del ejercicio 2013 ni en ningdn momento durante los mismos, el Banco ha
mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que estos se contemplan en el articulo 22 del Real
Decreto - Ley 1245/1995, de 14 de julio.

1.7. Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco no poseia participacion en el capital de otras entidades de crédito,
nacionales o extranjeras, iguales o superiores al 5% de su capital o sus derechos de voto.

1.8. Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica, el Banco no genera un impacto significativo en el medio ambiente.
Por esta razén, no ha sido necesario constituir ninguna provision por este concepto y en las cuentas anuales del
Banco del ejercicio 2014 y 2013 no se desglosa ninguna informacion relativa a esta materia.

1.9. Objetivos, politicas y procesos de gestion de capital

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, a entidades de crédito (la “Circular 3/2008"), con sus
correspondientes modificaciones, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos, regula los
recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito espafiolas - tanto a titulo individual
como de grupo consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi como los
distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar las entidades y la informacion de caracter
publico que deben remitir al mercado sobre este particular. Esta Circular supone la adaptacién de la legislacién
espafiola en materia de solvencia a las directivas comunitarias que dimanan a su vez del Acuerdo de Capital de
Basilea y se estructura en tres pilares fundamentales: requerimientos minimos de capital (Pilar ), proceso de
auto-evaluacion del capital (Pilar Il) e informacion al mercado (Pilar IlI).

Desde el 1 de enero de 2014 han entrado en vigor determinadas modificaciones normativas en materia de
solvencia aplicables a las entidades financieras europeas, como es el caso del Banco. En este sentido, el 30 de
noviembre de 2013 se public6 en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre,
de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia de
supervision y solvencia de entidades financieras que, entre otros aspectos, establece las adaptaciones mas
urgentes del ordenamiento juridico espafiol a las novedades derivadas de la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y de las empresas de servicios de inversion y
aborda otras reformas de caracter urgente. A estos efectos, se han incorporado en el mencionado Real Decreto-
ley aquellos preceptos de la mencionada normativa europea.

En este sentido, el 5 de febrero de 2014, se publico la Circular 2/2014 de 31 de enero, del Banco de Espafia, a
las entidades de crédito, sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias contenidas en el Reglamento (UE)
n° 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales
de las entidades de crédito y las empresas de inversién y por el que se modifica el Reglamento (UE) n°
648/2012, de aplicacion directa a las entidades financieras comunitarias, entre las que se encuentra el Banco.
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El citado Reglamento comunitario establece normas uniformes que las entidades deberan cumplir en relacion
con: 1) las exigencias de recursos propios regulatorios relativos a elementos del riesgo de crédito, del riesgo de
mercado, del riesgo operacional y del riesgo de liquidacion; 2) los requisitos destinados a limitar los grandes
riesgos; 3) la cobertura del riesgo de liquidez relativos a elementos plenamente cuantificables, uniformes y
normalizados, una vez se desarrollen por un acto delegado de la Comision; 4) el establecimiento de la ratio de
apalancamiento, y 5) los requisitos de informacion y de divulgaciéon publica. Con la entrada en vigor del
Reglamento, han quedado derogadas todas las disposiciones de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia que
pudieran ir en contra de dicho Reglamento.

El mencionado Reglamento comunitario introduce una revisién del concepto y de los componentes de los
requerimientos de recursos propios regulatorios exigibles a las entidades. Estos estan integrados por dos
elementos: el capital de nivel 1 (o Tier 1) y capital de nivel 2 (o Tier 2). A su vez, el capital de nivel 1 es igual a la
suma del capital de nivel 1 ordinario (0 Common Equity) y el capital de nivel 1 adicional. Es decir, el capital de
nivel 1 lo forman aquellos instrumentos que son capaces de absorber pérdidas cuando la entidad esta en
funcionamiento, mientras que los elementos del capital de nivel 2 absorberan pérdidas fundamentalmente
cuando la entidad no sea viable.

Las entidades deberan en todo momento cumplir los siguientes requisitos de fondos propios:
i) Unaratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5%.
i) Una ratio de capital de nivel 1 (ordinario mas adicional) del 6%.

iii) Una ratio total de capital del 8%.

Excepcionalmente, durante el afio 2014 el Reglamento permite a las autoridades competentes nacionales, el
establecimiento de requisitos de fondos propios: una ratio de capital de nivel 1 ordinario comprendido en un
intervalo del 4% al 4,5%, y una ratio de capital de nivel 1 comprendido en un intervalo del 5,5% al 6%.

Como el objetivo del regulador comunitario, en relaciéon con estas Ultimas, ha sido facilitar, durante un periodo
transitorio, una adaptaciéon progresiva y suave a los nuevos requerimientos derivados de la introduccion del
marco de Basilea Ill en la Unidon Europea, como regla general, el Banco de Espafia ha optado por tomar los
plazos mas largos permitidos por el Reglamento (UE) n.° 575/2013 y los coeficientes correctores menos
exigentes, a los efectos de cumplir de la manera mas eficaz la finalidad pretendida. No obstante, en ciertos
casos en que la normativa espafiola, en particular, en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, venia siendo mas
exigente que la permitida por el Reglamento (UE) n.° 575/2013, ésta se ha considerado un suelo, a partir del
cual se ejercitaria la opcion.

Las entidades deben calcular sus ratios de capital como sigue:

i. La ratio de capital de nivel 1 ordinario sera igual al capital de nivel 1 ordinario de la entidad expresado en
porcentaje sobre el importe total de la exposicion en riesgo.

ii. La ratio de capital de nivel 1 sera igual al capital de nivel 1 de la entidad expresado en porcentaje sobre el
importe total de la exposicion en riesgo.

iii. La ratio total de capital sera igual a los fondos propios de la entidad expresados en porcentaje sobre el
importe total de dicha exposicién en riesgo.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion del Banco en relacion con la gestion que se realiza de sus
recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos propios
minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a otras variables de
rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una variable fundamental en los
andlisis asociados a la toma de decisiones de inversion del Banco.

Para cumplir con estos objetivos, el Banco dispone de una serie de politicas y procesos de gestion de los
recursos propios, cuyas principales directrices son:
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- En la planificacion estratégica y operativa del Banco, asi como en el andlisis y seguimiento de las
operaciones del Grupo al que pertenece, se considera como un factor clave en la toma de decisiones, el
impacto de las mismas sobre los recursos propios computables del Banco y la relacién consumo de recursos
propios - rentabilidad - riesgo.

- Dentro de su estructura organizativa, el Banco dispone de las unidades de seguimiento y control que
analizan en todo momento los niveles de cumplimiento de la normativa de Banco de Espafa en materia de
recursos propios, disponiendo de alarmas que permiten garantizar el cumplimiento de la normativa aplicable.

La gestidon que el Banco realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se
refiere, a lo dispuesto al Reglamento (UE) n® 575/2013 y la Circular 3/2008 de Banco de Espafia. De cara a
garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, el Banco realiza una gestion integrada de estos
riesgos, de acuerdo a las politicas y procesos antes indicados.

Se presenta a continuacion al 31 de diciembre de 2014 las principales cifras relativas a los ratios de capital
aplicables al Banco de acuerdo a lo establecido en el Reglamento (UE) n° 575/2013:

Miles de Euros (*)

Capital de nivel 1 ordinario (1) 791.021
Capital de nivel 1 adicional (1) -

Total capital nivel 1 (111 =1 + 1) 791.021
Capital de nivel 2 (1V) 3.876
TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES (V=111 + 1V) 794.897
Requerimientos de recursos propios 238.520

(*) Datos provisionales.

El capital de nivel | ordinario, incluye, basicamente, el capital, la prima de emision, las reservas del Banco neto
de deducciones (activo intangible) y la parte del resultado del ejercicio 2014 que se destinara a reservas.

Por su parte, el capital de nivel 2, que incluye basicamente, ciertas provisiones para insolvencias especificadas
en los articulos 61 y 62 del Reglamento 575/2013.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y durante dichos ejercicios, los recursos propios computables del Banco
excedian del minimo requerido por la normativa aplicable.

1.10. Coeficiente de reservas minimas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi como a lo largo de los ejercicios 2014 y 2013, el Banco cumplia con los
minimos exigidos para este coeficiente por la normativa aplicable.

El importe del efectivo que el Banco mantenia inmovilizado en la cuenta de Banco de Espafa a estos efectos
asciende a 142.109 y 350.799 miles de euros a 31 de diciembre 2014 y 2013, respectivamente. Este coeficiente
se calcula sobre la media de saldos finales del dia mantenidos por el Banco en dicha cuenta, durante el periodo
de mantenimiento.

1.11. Fondo de garantia de depdésitos

El Banco estéa integrado en el Fondo de Garantia de Depositos (“FGD”). La aportacion ordinaria establecida por
el Real Decreto — ley 16/2011, de 14 de octubre, por el que se crea el FGD, sera de hasta el 3 por mil de los
depésitos garantizados del Banco. La finalidad del FGD es garantizar la restitucion del importe de los depésitos
garantizados cuando alguna entidad depositaria se haya declarado en concurso de acreedores o cuando se
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produzca el impago de depositos, siempre y cuando no se haya acordado la apertura de un proceso de
resolucién de dicha entidad.

Durante el ejercicio 2012, se publicé el Real Decreto — ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector
financiero, por el que se modificé el Real Decreto — ley 16/2011, que incorporé la posibilidad de la financiacion
del FGD a través de derramas. La disposicién adicional 52 del Real Decreto — ley 21/2012, de 13 de julio, de
medidas de liquidez de las Administraciones Publicas y en el ambito financiero, dentro del proceso de la
asistencia europea para la recapitalizacion de entidades financieras espafiolas, incluyé la posibilidad de la
suscripciéon o adquisicion por parte del FGD de acciones o instrumentos de deuda subordinada de la SAREB y
acciones ordinarias no admitidas a cotizacion de las entidades participadas por el FROB o en proceso de
restructuracion o resolucion.

Teniendo en cuenta lo anterior y para reforzar el patrimonio del FGD, el Real Decreto-ley 6/2013 de 22 de
marzo, de proteccion a los titulares de determinados productos de ahorro e inversion y otras medidas de
caracter financiero, establecié una derrama equivalente al 3 por mil de los depdsitos de las entidades a 31 de
diciembre de 2012. Esta derrama se hace efectiva en dos tramos:

i. Dos quintas partes a satisfacer en el plazo de veinte dias habiles desde el 31 de diciembre de 2013. El
Banco ha satisfecho en los primeros dias de enero de 2014, esta aportacion, que ascendié a 7 miles de
euros.

ii. Tres quintas partes a satisfacer en un plazo maximo de siete afios y de acuerdo al calendario de pagos que
fije la Comisién Gestora del FGD. En este sentido, de acuerdo al calendario de aportaciones aprobado por la
Comisién Rectora del FGD, el Banco ha satisfecho una séptima parte de este segundo tramo el 30 de
septiembre de 2014, habiendo aprobado dicha Comision Rectora el 17 de diciembre de 2014, la parte
restante del citado segundo tramo se efectuard mediante 2 desembolsos, del mismo importe cada uno, el 30
de junio de 2015 y 2016.

El gasto incurrido por las contribuciones devengadas a este organismo que incluye tanto el devengo de la
derrama extraordinaria pendiente como la aportacion ordinaria, ha ascendido a 404 miles de euros (138 miles de
euros en el ejercicio 2013), registrados en el epigrafe “Otras Cargas de Explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (véase Nota 37).

1.12. Principales cambios normativos acaecidos en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2014

Se presenta a continuacion un resumen de las principales Circulares del Banco de Espafia emitidas durante el
2014:

Circular 1/2014, de 31 de enero, del Banco de Espafia, por la que se modifica la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, a las entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de
estados financieros.

La Ley 8/2012, de 30 de octubre, sobre saneamiento y venta de activos inmobiliarios del sector financiero,
establece que Banco de Espafia debera determinar los activos en los que al 31 de diciembre de 2013, se
asignan los saldos remanentes de las coberturas relacionadas con las promociones y construcciones
inmobiliarias clasificadas como normales al 31 de diciembre de 2011 que no hubieran sido aplicadas como
consecuencia de una posterior clasificacion a activos subestandar o dudosos o por la adjudicacion o
reclasificacion a activos en pago de deudas . Esta Circular introduce dos categorias de activos a los que, por
razon de la existencia de evidencias de deterioro, las entidades podran asignar el saldo remanente de estas
provisiones. Como consecuencia de todo ello, se suprimen dos estados reservados y se modifican otros dos.
Considerando la actividad del Banco, la entrada en vigor de esta norma no ha tenido impactos relevantes para el
Banco ni para la informaciéon mostrada en estas cuentas anuales.

Circular 2/2014, de 31 de enero, a las entidades de crédito, sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias
contenidas en el Reglamento (UE) n.° 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se
modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012.
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El objeto de esta Circular es establecer, de acuerdo con las facultades conferidas, qué opciones, que el
Reglamento (UE) n. © 575/2013 atribuye a las autoridades competentes nacionales, van a tener que cumplir
inmediatamente, desde la entrada en vigor del nuevo marco regulatorio de la solvencia, los grupos consolidables
de entidades de crédito y las entidades de crédito espafiolas integradas o no en un grupo consolidable, y con
gué alcance. En uso de la citada habilitacion conferida, el Banco de Espafia también determina en esta circular
la forma en que las entidades tendran que cumplir las opciones regulatorias de caracter transitorio previstas en
el Reglamento (UE) n.° 575/2013. La entrada en vigor de esta horma no ha tenido impactos relevantes para el
Banco ni para la informacion mostrada en estas cuentas anuales.

Circular 3/2014, de 30 de julio, del Banco de Espafa, a las entidades de crédito y sociedades y servicios de
tasacion homologados, por la que se establecen medidas para fomentar la independencia de la actividad de
tasacion mediante la modificacion de las Circulares 7/2010, 3/1998 y 4/2004, y se ejercitan opciones regulatorias
en relacion con la deduccién de activos intangibles mediante la modificacion de la Circular 2/2014.

Esta Circular pretende, a través del desarrollo de determinados mecanismos y del establecimiento de reglas
adicionales de fomento de la independencia de la actividad de tasacion, eliminar obstaculos que dificulten la
adecuada valoraciéon de los bienes inmuebles sobre los que recae la garantia de los préstamos y créditos
hipotecarios concedidos por las entidades de crédito. Estos mecanismos y reglas se concretan en la
incorporacion de las nuevas normas cuarta, quinta y sexta a la Circular 7/2010 del Banco de Espafia, y en la
modificacién de la Circular 4/2004.

Considerando los cambios indicados y la actividad del Banco, la aplicaciéon de la misma no ha tenido impactos
significativos en estas cuentas anuales.

Circular 4/2014, de 30 de julio, del Banco de Espafia, por la que se crean y modifican ficheros con datos de
caracter personal.

Las modificaciones de ficheros con datos de caracter personal recogidas en esta Circular afectan a ficheros
creados o modificados por las circulares 2/2005, de 25 de febrero; 4/2005, de 23 de diciembre; 4/2008, de 31 de
octubre; 1/2011, de 26 de enero; 3/2012, de 28 de marzo, y 2/2013, de 27 de junio. Las descripciones de los 22
ficheros que se modifican, figuran en el anejo de esta Circular. Dichas descripciones sustituyen a las incluidas en
la circular de creacion o ultima modificacién del fichero, segun lo que sea aplicable para cada fichero. La entrada
en vigor de esta norma no ha tenido impactos relevantes para el Banco ni para la informacion mostrada en estas
cuentas anuales.

Circular 5/2014, de 28 de noviembre, del Banco de Espafia, por la que se modifican la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de
estados financieros, la Circular 1/2010, de 27 de enero, a entidades de crédito, sobre estadisticas de los tipos de
interés que se aplican a los depdsitos y a los créditos frente a los hogares y las sociedades no financieras, y la
Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacion de Riesgos.

Esta Circular pretende, incorporar los nuevos requerimientos de informacion estadistica y supervisora que el
Banco de Espafia debe facilitar al Banco Central Europeo y, por otro, adaptar el contenido de la informacion
financiera publica y de la informacion de caracter reservado a los criterios de elaboracion, terminologia,
definiciones y formatos de los estados conocidos como FINREP en la normativa de la Union Europea. Estos
ultimos estados se establecen con caracter obligatorio para la informacion financiera supervisora consolidada
que se elabora aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidn
Europea, o Normas contables nacionales asimiladas, en el Reglamento de ejecucién (UE) de la Comision n.°
680/2014, de 16 de abril, por el que se establecen normas técnicas de ejecucion en relacion con la
comunicacién de informacién con fines de supervision por parte de las entidades, de conformidad con el
Reglamento (UE) n.° 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo.

El Banco esta analizando los impactos de aplicar esta Circular, que en términos generales entrara en vigor a
partir del 30 de septiembre de 2015, no habiendo ajustado, por tanto, la informacién contenida en estas cuentas
anuales.

Circular 6/2014, de 19 de diciembre, del Banco de Espafia, por la que se aprueban normas para la liquidacion y
el pago de la tasa por la realizacién de la evaluacion global a las entidades de crédito.
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Esta Circular introduce una tasa relacionada con la evaluacion global de las entidades de crédito prevista en el
articulo 33.4 del Reglamento (UE) n°. 1024/2013, del Consejo, de 15 de octubre de 2013, que encomienda al
Banco Central Europeo tareas especificas respecto de politicas relacionadas con la supervision prudencial de
las entidades de crédito. Los sujetos pasivos de esta nueva tasa son las entidades de crédito incluidas en el
apartado correspondiente a Espafia del Anexo de la Decisién del Banco Central Europeo, de 4 de febrero de
2014, sobre identificacion de entidades de crédito que estan sujetas a la evaluacién global (Decisién
BCE/2014/3).

La entrada en vigor de esta norma no ha tenido impacto para el Banco al no encontrarse entre las entidades
sujetas al pago de esta tasa.

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales del Banco se han aplicado los siguientes principios y
politicas contables y criterios de valoracion:

2.1. Participaciones

2.1.1. Entidades del grupo

Se consideran “entidades del grupo” aquéllas sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer control,
capacidad que se manifiesta, general aunque no Unicamente, por la propiedad por parte del Banco, directa o
indirecta, de mas del 50% de los derechos de voto de las entidades participadas o, aun siendo inferior o nulo
este porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos otorgan al Banco el control.

Segun lo dispuesto en la Circular 4/2004, se entiende que un entidad controla a otra cuando aquella:

i) Dispone del poder para dirigir sus actividades relevantes, esto es, las que afecten de manera significativa a
su rendimiento, por disposicion legal, estatutaria o por acuerdos.

i) Tiene capacidad presente, es decir, practica de ejercer los derechos para usar aquel poder con objeto de
influir en su rendimiento, o

iii) Debido a su involucracion, esta expuesta o tiene derecho a rendimientos variables de la entidad participada.

Las participaciones en entidades del Grupo se presentan en estas cuentas anuales registradas en el epigrafe
“Participaciones — Entidades del grupo” del balance y valoradas por su coste de adquisicién, neto de los
deterioros que pudiesen haber sufrido, en su caso, dichas participaciones, los cuales se estiman y se registran,
en su caso, de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.4.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran, en caso de existir, en el
capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el Anexo | de esta memoria se facilita informacion relevante sobre estas sociedades al 31 de diciembre de
2014 y 2013.

Con fecha 11 de marzo de 2014 se elevo a publico la constitucion de Servipagos, S.A. mediante la emision de
1.000 nuevas participaciones sociales, de 100 euros de valor nominal unitario, en la que Cecabank, S.A. ostenta
un 100% de participacion.

2.1.2. Entidades multigrupo

Se entiende por “entidades multigrupo” aquellas que se encuentran sometidas a control conjunto por 2 o mas
entidades denominadas “participes” mediante un acuerdo por el que ningln participe controla individualmente la
sociedad, sino conjuntamente con el resto, lo que supone que, el poder de dirigir las decisiones sobre las
actividades relevantes requieren del consentimiento unanime de los participes que comparten el control.
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Las participaciones en entidades multigrupo se presentan en estas cuentas anuales registradas en el epigrafe
“Participaciones — Entidades multigrupo” del balance y valoradas por su coste de adquisicion, neto de los
deterioros que pudiesen haber sufrido dichas participaciones, los cuales se estiman y registran, en su caso, de
acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.4.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran, en su caso, en el epigrafe
“Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el Anexo Il de esta memoria se facilita informacién relevante sobre estas sociedades al 31 de diciembre de
2014y 2013.

2.1.3. Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sociedades sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer
una influencia significativa, aunque no control o control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta
en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad
participada.

La principal variacién que ha afectado a estas entidades durante el ejercicio 2014, se corresponde con la
incorporacion de Trionis SCRL entidad de la que el Banco posee una participacion del 48,7% de su capital social
al 31 de diciembre de 2014. En el ejercicio 2013, esta participacién se presentd clasificada en el epigrafe
“Activos financieros disponibles para la venta — Instrumentos de capital” del balance a dicha fecha, valorandose
a su coste, de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.2.4. Durante el ejercicio 2014, el Banco ha
incrementado su participacion en el capital social de ésta y ha pasado a ejercer influencia significativa, debido a
la transmision de participaciones en el capital, por la salida de algunos accionistas de la sociedad.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco posee el 20% del capital social de Tevea International, S.A. (antes
denominada Euro — Tevea S.A.). Esta participacion no se ha considerado a 31 de diciembre de 2014 ni a 31 de
diciembre de 2013 como empresa asociada, ya que, pese a poseer el 20% de sus derechos de voto, el Banco
no ejerce influencia significativa sobre la misma. Por tanto, esta participacion se presenta en estas cuentas
anuales clasificada en el epigrafe “Activos financieros disponibles para la venta — Instrumentos de capital” del
balance a dicha fecha y se encuentra valorada a su coste, de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.2.4.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco posee el 22,49% del capital social de Eufiserv Payments, S.C.R.L.
Esta participacion no se ha considerado a 31 de diciembre de 2014 ni a 31 de diciembre de 2013 como empresa
asociada, ya que, pese a poseer el 22,49% de sus derechos de voto, el Banco no ejerce influencia significativa
sobre la misma. Por tanto, esta participacion se presenta en estas cuentas anuales clasificada en el epigrafe
“Activos financieros disponibles para la venta — Instrumentos de capital” del balance a dicha fecha y se
encuentra valorada a su coste, de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.2.4.

Al 31 de diciembre de 2013, en aplicacién de los criterios antes indicados, el Banco no poseia participacion en
empresas consideradas asociadas. En el Anexo Ill se presenta determinada informacion financiera sobre las
participaciones en empresas asociadas que mantiene el Banco al 31 de diciembre de 2014.

2.2. Instrumentos financieros — Registro inicial, baja, definicion de valor razonable y de coste
amortizado, categorias de clasificacién y valoracion de los activos y pasivos financieros

2.2.1. Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando el Banco se convierte en una parte
del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto, los instrumentos de
deuda, tales como los créditos y los depésitos de dinero, se registran desde la fecha en la que surge el derecho
legal a recibir o la obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros,
con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del mercado y que no pueden
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liquidarse por diferencias, tales como los contratos burséatiles o las compra-ventas a plazo de divisas, se
registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean
de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido, puede ser la fecha de
contratacion o la fecha de liquidacién o entrega. En particular, las operaciones realizadas en el mercado de
divisas de contado se registran en la fecha de liquidacién, las operaciones realizadas con instrumentos de
capital negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de contratacion y las
operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de valores espafioles
se registran en la fecha de liquidacion.

2.2.2. Baja de los instrumentos financieros
Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
- los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

- se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente sus riesgos y beneficios, o aun no existiendo
ni transmision ni retencidn sustancial de éstos, se transfiera el control del mismo (véase Nota 2.4).

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
genera o cuando se readquiere por parte del Banco, bien con la intencion de recolocarlo de nuevo o bien con la
intencién de cancelarlo.

2.2.3. Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de
un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo
(“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos
de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera, teniéndose en consideracion las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el
instrumento lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos, incluidos en la cartera de negociacién, en caso de existir, se asimila a su cotizacion
diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre para
valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados
organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes se asimila, en caso de existir, a la suma de los flujos de caja
futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién (“valor actual” o “cierre teérico”),
utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos por la comunidad financiera: “valor actual neto”
(VAN), modelos de determinacién de precios de opciones, u otros.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido
por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el
importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros,
el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan podido
experimentar.

El Banco tiene contratadas a 31 de diciembre de 2014 y 2013 diversas operaciones de adquisicién temporal de
activos (véase Nota 6.2.1), al vencimiento de las cuales deberd reintegrar a los deudores la titularidad de los
valores que constituyen garantia de las mismas. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el valor razonable de los
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titulos recibidos como garantia en estas operaciones de adquisicion temporal de activos no difiere de manera
significativa del valor en libros de estas operaciones.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero al valor actual de la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a
tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicidon o contratacion, ajustado, en su caso, por las comisiones, primas, descuentos y por
los costes de transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, deban incluirse en el céalculo de
dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés
efectivo se estima de manera andloga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha
de revisién del tipo de interés contractual de la operacién, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos
de efectivo futuros del mismo.

2.2.4. Clasificacion y valoracién de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance del Banco de acuerdo a las siguientes
categorias:

- Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: De acuerdo a la
normativa vigente, esta categoria la integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de
negociacion, asi como otros activos y pasivos financieros clasificados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias:

» Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacidn aquellos que se adquieren con
la intencién de realizarse a corto plazo, o que forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente, para la que hay evidencia de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo, y los instrumentos derivados que no hayan sido designados como instrumentos de
cobertura, incluidos aquellos segregados, en su caso, de instrumentos financieros hibridos en aplicacion de
lo dispuesto en la Circular 4/2004.

e Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos que se han emitido
con la intencién de readquirirlos en un futuro préximo o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo, las posiciones cortas de valores fruto de ventas de activos
adquiridos temporalmente con pacto de retrocesién no opcional o de valores recibidos en préstamo y los
instrumentos financieros derivados que no se hayan designado como instrumentos de cobertura, incluidos
aquellos segregados, en su caso, de instrumentos financieros hibridos en aplicacién de lo dispuesto en la
Circular 4/2004.

e Se consideran otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
aquellos activos financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial, cuyo valor razonable
puede ser estimado de manera fiable y que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

= En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio separar el derivado o
derivados implicitos del instrumento financiero principal, cuando no sea posible realizar una estimacion
fiable del valor razonable del derivado o derivados implicitos.

= En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio segregar el derivado o
derivados implicitos, se ha optado por clasificar, desde su reconocimiento inicial, el instrumento financiero
hibrido en su conjunto en esta categoria; cumpliéndose para ello las condiciones establecidas en la
normativa en vigor de que el derivado o derivados implicitos modifican de una manera significativa los
flujos de efectivo que el instrumento financiero principal hubiese tenido si se hubiese considerado de
manera independiente al derivado o derivados implicitos y de que exista obligacion de separar
contablemente el derivado o derivados implicitos del instrumento financiero principal.

= Cuando por clasificar un activo financiero en esta categoria se obtenga informacién mas relevante
porque con ello se eliminan o reducen significativamente inconsistencias en el reconocimiento o
valoracion (también denominadas asimetrias contables) que surgirian en la valoracion de activos o
pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con diferentes criterios o porque con ello se
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refleja la estrategia de gestion o de evaluaciéon de la inversion seguida por la direccion, tal y como
establece la Circular 4/2004. En la Nota 6 se detallan los instrumentos financieros clasificados en esta
categoria.

e Se consideran otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
aquellos pasivos financieros designados como tales desde su reconocimiento inicial, cuyo valor razonable
puede ser estimado de manera fiable, y que cumplen alguna de las siguientes condiciones:

= En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio separar el derivado o
derivados implicitos del instrumento financiero principal, no sea posible realizar una estimacion fiable del
valor razonable del derivado o derivados implicitos.

= En el caso de instrumentos financieros hibridos en los que sea obligatorio segregar el derivado o
derivados implicitos, se ha optado por clasificar, desde su reconocimiento inicial, el instrumento financiero
hibrido en su conjunto, en esta categoria, cumpliéndose para ello las condiciones establecidas en la
normativa en vigor de que el derivado o derivados implicitos modifican de una manera significativa los
flujos de efectivo que el instrumento financiero principal hubiese tenido si se hubiese considerado de
manera independiente al derivado o derivados implicitos, y de que, de acuerdo con la normativa en vigor,
existe obligacién de separar contablemente el derivado o derivados implicitos del instrumento financiero
principal.

= Cuando por clasificar un pasivo financiero en esta categoria se obtenga informaciéon mas relevante
porque con ello se eliminan o reducen significativamente inconsistencias en el reconocimiento o
valoracion (también denominadas asimetrias contables) que surgirian en la valoracion de activos o
pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o pérdidas con diferentes criterios o porque con ello se
refleja la estrategia de gestion o de evaluacién de la inversién seguida por la direccion, tal y como
establece la Circular 4/2004. En la Nota 6 se detallan los instrumentos financieros clasificados en esta
categoria.

Solo se incluyen en la categoria de activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias aquellos instrumentos financieros que, desde el momento de su registro inicial, se hubiesen
clasificado en ella.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se
valoran inicialmente por su valor razonable. Con posterioridad a su adquisicién, los instrumentos clasificados en
esta categoria contindan valordndose a su valor razonable en cada fecha de balance, registrandose las
variaciones producidas en dicho valor razonable con contrapartida en el capitulo de “Resultado de operaciones
financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las variaciones en dicho valor
razonable debidas a los rendimientos devengados del instrumento financiero, distintos de los derivados de
negociacién, que se registraran en los capitulos de “Intereses y rendimientos asimilados”, “Intereses y cargas
asimiladas” o “Rendimientos de instrumentos de capital” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a
su naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en esta categoria se calculan aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de capital
cuyo valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquidan mediante entrega
de los mismos, se presentan, en su caso, valorados por su coste.

Inversiones crediticias: De acuerdo a la normativa vigente, en esta categoria se incluyen los valores no
cotizados representativos de deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de
crédito y préstamo realizadas por el Banco (distintas de las clasificadas como a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias) y las deudas contraidas con él por los usuarios de los servicios que presta.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el
importe de las comisiones y de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o
contratacion del activo financiero, y que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, deban imputarse a la
cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo hasta su
vencimiento. Con posterioridad a su adquisicion, los activos incluidos en esta categoria se valoran a su coste
amortizado.
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Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia entre su valor de
reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros aplicando el método del tipo
de interés efectivo durante el periodo que resta hasta el vencimiento.

En términos generales, es intencién del Banco mantener los préstamos y créditos incluidos en esta categoria
gue tiene concedidos hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance por su coste
amortizado.

Los intereses devengados por estos activos, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Las diferencias de cambio de los activos denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se
registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.7. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos activos
se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.

Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen los valores representativos de
deuda no clasificados como inversibn a vencimiento, como inversiones crediticias o a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, y los instrumentos de capital propiedad del Banco correspondientes a
entidades que no sean dependientes, multigrupo o asociadas y que no se hayan clasificado como a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el
importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero y
que se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, salvo que no tenga vencimiento cierto, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produzca el deterioro o la baja del balance de los activos financieros en los que tiene su origen.
Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor
razonable en cada fecha de balance.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede determinarse de forma
suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste de adquisicién, neto de los
posibles deterioros de su valor, calculado de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.3.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como disponibles
para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con contrapartida en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicacion del método del tipo de interés efectivo)
y “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente. Las
pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se contabilizan de acuerdo a lo dispuesto en
la Nota 2.3. Las diferencias de cambio de los activos financieros denominados en divisas distintas del euro se
registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.7.

El resto de cambios que se producen en su valor razonable desde su adquisicion, se contabiliza con
contrapartida en el epigrafe del balance “Patrimonio neto — Ajustes por valoracion — Activos financieros
disponibles para la venta” hasta que se produce la baja del activo financiero, momento en el cual, el saldo
registrado en dicho epigrafe se contabiliza en la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Resultado de
operaciones financieras (neto)”, o en el caso de que se tratase de instrumentos de capital que fuesen
inversiones estratégicas para el Banco, en el capitulo “Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
no clasificados como operaciones interrumpidas”.

Cartera de inversion a vencimiento: De acuerdo a la normativa vigente, en esta categoria se incluyen, en caso
de existir, valores representativos de deuda negociados en mercados organizados con vencimiento fijo y flujos
de efectivo de importe determinado o determinable que se mantiene, desde el inicio y en cualquier otra fecha
posterior, con intencién y con la capacidad financiera de mantenerlos hasta su vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccidn que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del
tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004. Posteriormente se valoran a su coste amortizado,
calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo de los mismos.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se
registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.7. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores
se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, ni durante dichos ejercicios, el Banco no tiene, ni ha tenido, instrumentos
financieros clasificados en esta categoria.

Pasivos financieros al coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se presentan el resto
de pasivos financieros mantenidos por el Banco que no se incluyen en las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por
el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la emisién o contratacion del pasivo
financiero, los cuales se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del
tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004, hasta su vencimiento. Posteriormente se valoran a su
coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular
4/2004.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta categoria se
registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.7.

2.3. Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo en
los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce, con excepcion de
cualquier recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente registradas correspondientes a instrumentos
de capital clasificados como disponibles para la venta, las cuales no se reconocen en la cuenta de resultados
sino en el epigrafe “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” del balance.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado (“activo fallido”), éste se elimina del
balance, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Banco para intentar conseguir su cobro
hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcion, condonacion u otras
causas.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por el Banco para determinar las posibles pérdidas por
deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método
seguido para el célculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro y para su registro:

2.3.1. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos.
El valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados, en caso de existir, se considera una estimacion
razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:
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- La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento, incluso, si
procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez deducidos los
costes necesarios para su adjudicacion y posterior venta).

- Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y
- Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacién (cuando éste sea
variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacion del
riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre deterioro por
insolvencia:

- Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto de
manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

- Por materializacion de “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores residentes
en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos que traen su causa en la
materializacion del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito) se lleva a cabo:

- Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo significativos,
no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de caracteristicas similares
atendiendo al tipo de instrumento, sector y area geografica de actividad del deudor, tipo de garantia,
antigliedad de los importes vencidos, etc.

- Colectivamente, el Banco establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a la naturaleza
de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacién de la operacion y tipo de
garantia con la que cuenta, antigliedad de la morosidad, etc. y fija para cada uno de estos grupos de riesgo
las pérdidas por deterioro (“pérdidas identificadas”) que deben ser reconocidas en las cuentas anuales,
aplicandose los parametros establecidos por Banco de Esparia.

Adicionalmente, el Banco reconoce una pérdida global por deterioro de los riesgos sobre los que no hayan sido
identificadas perdidas especificamente. Esta pérdida se cuantifica por aplicacion de los parametros establecidos
por Banco de Espafia en base a su experiencia y de la informacién que tiene del sector bancario espafiol.

El importe de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado o, en su
caso, su posterior reversion, estimadas de acuerdo a los criterios anteriormente expuestos, se registran en los
epigrafes “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) — Inversiones crediticias” y “Pérdidas por deterioro
de activos financieros (neto) — Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”, en funcién de la categoria de instrumentos financieros en la que se encuentran
clasificados dichos instrumentos de deuda (véase Nota 2.2).

De acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004, el Banco interrumpe el reconocimiento de intereses en la
cuenta de pérdidas y ganancias de aquellos instrumentos de deuda clasificados individualmente como
deteriorados, asi como para aquellos para los que se hubiesen calculado pérdidas por deterioro colectivamente
(operaciones con pérdidas identificadas) por tener importes vencidos con antigliedad superior a 3 meses,
aplicando en este caso, el criterio de caja.

2.3.2. Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de
cualquier amortizaciéon de principal) y su valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los titulos de deuda
clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por el Banco para el calculo de dichas
pérdidas coincide con el criterio explicado anteriormente en el apartado 2.3.1 para los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos activos
tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del patrimonio neto
del Banco “Ajustes por valoracién - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran por todo el
importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe “Pérdidas por deterioro
de activos financieros (neto) — Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion, con
abono en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) — Otros instrumentos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracién de los instrumentos de deuda que, en su
caso, sean clasificados como "activos no corrientes en venta" que se encontrasen registradas dentro del
patrimonio neto del Banco se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en el que se produce la clasificacion de los activos como “no corrientes en
venta”.

2.3.3. Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la cartera de activos financieros disponibles
para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de cualquier
amortizacion de principal) y su valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital clasificados
como disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda” clasificados en esta
categoria (segun se explican en la Nota 2.3.2), salvo por el hecho de que cualquier recuperacion que se
produzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracion - Activos
financieros disponibles para la venta” en vez de en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.3.4. Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas

La estimacion y contabilizacion de las pérdidas por deterioro de participaciones en empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, las cuales, a efectos de la elaboracién de las presentes cuentas anuales, no tienen la
consideracion de “instrumentos financieros”, se realiza de la siguiente forma: cuando de acuerdo a lo dispuesto
en la Circular 4/2004, existan evidencias de deterioro de las citadas participaciones, el importe de dicho deterioro
se estimara como la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el
valor razonable de la participacion menos los costes estimados como necesarios para su venta, y su valor en
uso, definido éste como el valor actual de los flujos que se espera recibir de la participacion en forma de
dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicion por otros medios) y su valor contable. Las
pérdidas por deterioro sobre estas participaciones y las posibles reversiones de dichas pérdidas se registran, en
caso de producirse, con cargo 0 abono, respectivamente, en el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de
activos (neto) — Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.3.5. Instrumentos de capital valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion equivalen a la
diferencia positiva entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al
tipo de rentabilidad de mercado para otros valores similares.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.
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2.4. Transferencias y bajas de balance de activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

* Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las
ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta emitida
profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros casos
similares - el activo financiero transferido se da de baja del balance, reconociéndose simultdneamente
cualquier derecho u obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

Se considera que el Banco transfiere sustancialmente los riesgos y beneficios si los riesgos y beneficios
transferidos representan la mayoria de los riesgos y beneficios totales de los activos transferidos.

« Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso de las
ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver los
mismos o similares activos, las titulizaciones de activos financieros en las que se mantengan financiaciones
subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente las pérdidas crediticias
esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos - el activo financiero transferido no se da de
baja del balance y contintia valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el
contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre si:

e Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valora
posteriormente a su coste amortizado, 0, en caso de que se cumplan los requisitos anteriormente
indicados para su clasificacion como otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias, a su valor razonable, de acuerdo con los criterios anteriormente indicados para esta
categoria de pasivos financieros (véase Nota 2.2.4).

e Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

e Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta
emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulaciones de activos financieros en
las que el cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del
activo transferido y otros casos semejantes - se distingue entre:

¢ Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da de baja del
balance el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligaciéon retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

e Si la entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: continta reconociéndolo en el
balance por un importe igual a su exposicién a los cambios de valor que pueda experimentar y reconoce
un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo transferido y el
pasivo asociado serd el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido
se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el
activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios
significativos que llevan implicitos.

En las Notas 27.2 y 27.5 se resumen las circunstancias mas significativas de las principales transferencias de
activos que se encontraban en vigor al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 que no han supuesto la baja de los
activos del balance (operaciones de préstamos valores y de cesién temporal de activos con pacto de retrocesion
no opcional).
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2.5. Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de
acuerdo con los siguientes supuestos:

a) Salvo que se den las circunstancias indicadas en la letra d) siguiente, los instrumentos financieros
clasificados como “A valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” no pueden ser reclasificados ni
dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez adquiridos, emitidos o asumidos.

b) Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera de una
entidad, deja de clasificarse en la cartera de inversién a vencimiento, se reclasifica a la categoria de “activos
financieros disponibles para la venta”. En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad de los
instrumentos financieros clasificados en la cartera de inversion a vencimiento, salvo que dicha reclasificacion
se encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy préximas al vencimiento, o
una vez cobrada la practica totalidad del principal del activo financiero, etc.).

Durante los ejercicios 2014 y 2013, el Banco no ha mantenido ningun titulo clasificado como cartera a
vencimiento, por lo que no ha realizado reclasificacion alguna como la indicada en el parrafo anterior.

c) Como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera o, una vez transcurridos los
dos ejercicios de penalizacion establecidos por la normativa aplicable para el supuesto de venta de activos
financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento fuera de los supuestos contemplados en la
norma (véase letra b) anterior), los activos financieros (instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de
“activos financieros disponibles para la venta” podran reclasificarse a la de “cartera de inversién a
vencimiento”. En este caso, el valor razonable de estos instrumentos financieros en la fecha de traspaso
pasa a convertirse en su nuevo coste amortizado y la diferencia entre este importe y su valor de reembolso
se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la
vida residual del instrumento.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se ha realizado ninguna reclasificacién como la descrita en el parrafo
anterior.

d) Con la entrada en vigor de la Circular 6/2008 de Banco de Espafia, desde el 1 de julio de 2008, un activo
financiero que no sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado fuera de la cartera de
negociacioén si deja de estar mantenido con el propésito de su venta o recompra en el corto plazo, siempre
que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse incluido
en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales circunstancias son
aguellas que surgen de un evento particular, que es inusual y altamente improbable que se repita en un
futuro previsible.

b. Cuando la entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financiero en un futuro
previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera cumplido con la
definicion de inversién crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por su valor razonable del dia de la
reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los activos
asi reclasificados en ninguiin caso son reclasificados de nuevo a la categoria de “cartera de negociacion”.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, el Banco no ha realizado ninguna reclasificacién como la mencionada
anteriormente en esta letra.

2.6. Coberturas contables y mitigacién de riesgos

El Banco utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicion a los riesgos de
tipo de interés, de crédito y de tipo de cambio de la moneda extranjera, entre otros. Cuando estas operaciones
cumplen los requisitos establecidos en la normativa vigente, dichas operaciones son consideradas como de
“cobertura”.
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Cuando el Banco designa una operacion como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de la misma
documentandola de manera adecuada. En la documentacién de estas operaciones de cobertura se identifican el
instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza del
riesgo que se pretende cubrir; asi como los criterios 0 métodos seguidos por el Banco para valorar la eficacia de
la cobertura a lo largo de toda la duracién de la misma, atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

El Banco sélo clasifica como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces a lo largo
de la duracién de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz si durante el plazo previsto de
duraciéon de la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo
atribuidos al riesgo cubierto en la operacion de cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros
cubiertos son compensados en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los flujos de
efectivo, segun el caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, el Banco analiza si desde el
inicio y hasta el final del plazo definido para la operacion de cobertura, se puede esperar, prospectivamente, que
los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo
cubierto seran compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo, segun el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados
de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variaciéon del ochenta al ciento veinticinco por ciento
respecto al resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Banco se clasifican en las siguientes categorias:

- Coberturas de valor razonable: cubren la exposicién a la variacién en el valor razonable de activos y
pasivos financieros o de compromisos en firme aun no reconocidos, o de una porcion identificada de dichos
activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo
particular asociado con un activo o pasivo financiero o una transaccion prevista altamente probable, siempre
que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En relacién a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valor se registran segun los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas en el valor razonable, tanto en los
elementos de cobertura como en los elementos cubiertos (asociadas al riesgo cubierto), se reconocen
directamente en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 33).

- Enlas coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valor surgidas en la parte de cobertura eficaz de
los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por
valoracion - Coberturas de los flujos de efectivo” (véase Nota 17.2). Los instrumentos financieros cubiertos
en este tipo de operaciones de cobertura se registran de acuerdo con los criterios explicados en la Nota 2.2
sin modificacion alguna en los mismos, por el hecho de haber sido considerados como tales instrumentos
cubiertos.

En las coberturas de flujos de efectivo, con caracter general, las diferencias en valoracién de los instrumentos de
cobertura, en la parte eficaz de la cobertura, no se reconocen como resultados en la cuenta de pérdidas y
ganancias hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en resultados o, en el caso de
que la cobertura corresponda a una transaccion prevista altamente probable que termine en el reconocimiento
de un activo o pasivo no financiero, se registraran como parte del coste de adquisicion o emision cuando el
activo sea adquirido o asumido. Las diferencias en valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la
parte ineficiente de las operaciones de cobertura de flujos de efectivo se registran, de existir, directamente en el
capitulo “Resultado de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Durante los
ejercicios 2014 y 2013 no se ha registrado importe alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias por la existencia
de ineficiencias en estas operaciones de cobertura.
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El Banco interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal o se procede a revocar la consideracién de la operacion como de cobertura.

Cuando de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupciéon de la operacién de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes en su
valor realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberturas arriba descritas se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés
efectivo recalculado en la fecha de interrupcién de dicha operacion de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcion de una operacién de cobertura de flujos de efectivo, el
resultado acumulado del instrumento de cobertura registrado en el capitulo “Patrimonio neto — Ajustes por
valoracion” del patrimonio neto del balance permanecera registrado en dicho epigrafe hasta que la transaccion
prevista cubierta ocurra, momento en el cual se procedera a imputar a la cuenta de pérdidas o ganancias, o bien
corregira el coste de adquisicion del activo o pasivo a registrar, en el caso de que la partida cubierta sea una
transaccion prevista que culmine con el registro de un activo o pasivo no financiero.

En la Nota 9 se detalla la naturaleza de las principales posiciones cubiertas por el Banco, asi como los
instrumentos financieros utilizados para las coberturas.

2.7. Operaciones en moneda extranjera

2.7.1. Moneda funcional

La moneda funcional del Banco es el euro, que coincide con la moneda de presentacion de estas cuentas
anuales. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al euro se
consideran denominados en “moneda extranjera”.

El desglose de su contravalor en miles de euros de los principales saldos de activo y pasivo del balance al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los
integran y a las divisas mas significativas en las que se encuentran denominados, es el siguiente:
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Contravalor en Miles de Euros (*)

NATURALEZA DE LOS SALDOS 2014 2013
EN MONEDA EXTRANJERA Activos Pasivos Activos Pasivos
Saldos en délares norteamericanos-
Caja y dep06sitos en Bancos Centrales 19.319 - 13.366 -
Cartera de negociacion 863 11.499 3.323 17.609
Inversiones crediticias 225.478 - 70.806 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 421.250 - 208.998
Otros 445 445 392 392
246.105 433.194 87.887 226.999
Saldos en yenes japoneses-
Caja y depd6sitos en Bancos Centrales 425 - 302 -
Inversiones crediticias 34.507 - 16.014 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 43.999 - 32.745
34.932 43.999 16.316 32.745
Saldos en libras esterlinas-
Caja y dep06sitos en Bancos Centrales 18.137 - 13.419 -
Cartera de negociacion 2.037 961 2.268 964
Inversiones crediticias 24.241 - 25.713 -
Inmovilizado material - - - -
Pasivos financieros a coste amortizado - 34.587 - 25.522
Otros 117 182 112 185
44,532 35.730 41.512 26.671
Saldos en francos suizos-
Caja y depdsitos en Bancos Centrales 2.271 - 2.611 -
Inversiones crediticias 4.322 - 5.670 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 21.134 - 14.549
6.593 21.134 8.281 14.549
Saldos en Corona Noruega-
Caja y depdsitos en Bancos Centrales 1.222 - 856 -
Inversiones crediticias 2.145 - 435 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 3.104 - 3.172
3.367 3.104 1.291 3.172
Saldos en Corona Sueca-
Caja y depdsitos en Bancos Centrales 769 - 396 -
Inversiones crediticias 4.021 - 843 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 3.882 - 3.206
4.790 3.882 1.239 3.206
Saldos en otras divisas-
Caja y dep06sitos en Bancos Centrales 6.313 - 5.538 -
Inversiones crediticias 17.903 - 13.774 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 31.939 - 24.543
24.216 31.939 19.312 24.543

TOTAL SALDOS DENOMINADOS
EN MONEDA EXTRANJERA 364.535 572.982 175.838 331.885
(*) Contravalor calculado aplicando tipos de cambio al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

Adicionalmente a las posiciones en divisa que se encuentran registradas en el balance al 31 de diciembre de
2014 y 2013 y que se han presentado en el cuadro anterior, el Banco tiene contabilizadas diversas operaciones
de productos derivados sobre divisas y de compra venta a plazo de divisa a través de las cuales se gestiona el
riesgo de tipo de cambio al que esta expuesta, y que deben considerarse junto a las posiciones de balance para
una correcta comprension de la exposicion a dichos riesgos del Banco (véase Nota 23).
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2.7.2. Criterios de conversién de los saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por el Banco se registran inicialmente en los estados
financieros por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en que se
realizan las operaciones. Posteriormente, se aplican las siguientes reglas:

- Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten al tipo de cambio de cierre, entendido como el
tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieran los estados financieros.

- Las partidas no monetarias valoradas a su coste histérico se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de la fecha de su adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de la fecha en que se determin6 tal valor razonable.

- Los Ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion.

2.7.3. Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por el Banco para realizar la conversién de los saldos denominados en moneda
extranjera a euros a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales, considerando los criterios anteriormente
comentados, han sido los publicados por el Banco Central Europeo.

2.7.4. Registro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir, conforme a los criterios anteriormente explicados, los
saldos en moneda extranjera a la moneda funcional del Banco se registran, con caracter general, por su importe
neto en el capitulo “Diferencias de cambio (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las
diferencias de cambio producidas en instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de
variaciones que pueda sufrir su valor razonable en el capitulo “Resultado de operaciones financieras (neto)”.

No obstante lo anterior, se registran, en su caso, en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracién-
Diferencias de cambio” del balance hasta el momento en que éstas se realicen, las diferencias de cambio
surgidas en partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con contrapartida en el patrimonio neto. En el
momento de realizarse, las diferencias de cambio imputadas en el patrimonio neto del Banco se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.8. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por el Banco para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

2.8.1. Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Banco.

2.8.2. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones, honorarios y conceptos asimilados, que no deban formar
parte del célculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicién
de activos o pasivos financieros distintos de los clasificados a valor razonable con cambios en pérdidas y
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ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza.
Los mas significativos son:

- Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, en caso de existir, se reconocen en la cuenta de resultados en el momento de su
liquidacion.

- Los que tienen su origen en transacciones 0 servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, tales como las
comisiones recibidas por servicios de depositaria de valores, se contabilizan en la cuenta de resultados
durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, se imputan a la cuenta de resultados cuando se produce el acto que
los origina.

2.8.3. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

2.9. Compensaciones de saldos

S6lo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones para los que el Banco tenga actualmente el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos y la intencion de
liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el balance por su
importe neto, sélo cuando el Banco tienen tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos en los citados instrumentos, como la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

A estos efectos, la presentacién de acuerdo a la Circular 4/2004 de Banco de Espafia y sucesivas
modificaciones en estas cuentas anuales de los activos financieros sujetos a correcciones valorativas por
depreciacion o deterioro, netos de estos conceptos, no se considera una “compensacion de saldos”.

2.10. Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de la forma en que
esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero, crédito documentario irrevocable emitido o confirmado
por el Banco, etc.

De acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 los contratos de garantias financieras prestadas por el Banco
tienen la consideracion de instrumentos financieros.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
periédicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las
necesidades de constituir provision por ellas, que se determina por aplicacion de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados
a su coste amortizado que se han explicado en la Nota 2.3.1. anterior.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran contabilizadas en el epigrafe “Provisiones —
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” del pasivo del balance (véase Nota 16). La dotacién y
recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el epigrafe “Dotaciones a provisiones (neto)”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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2.11. Gastos de personal

2.11.1 Retribuciones a corto plazo

Las retribuciones a corto plazo al personal estan constituidas por las retribuciones monetarias 0 no monetarias
tales como los sueldos, salarios y cotizaciones a la Seguridad Social satisfechas por cuenta de los empleados o
a satisfacer a los mismos durante los doce meses siguientes al cierre del ejercicio devengadas durante el
ejercicio.

Las retribuciones a corto plazo para los empleados se contabilizan, con caracter general, como un gasto de
personal en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que los empleados hayan prestado sus
servicios, y se valoraran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos,
registrandose mientras los empleados prestan sus servicios en el Banco, como una periodificacion de pasivo,
después de deducir cualquier importe ya satisfecho.

2.11.2. Compromisos post-empleo

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco esta obligado a complementar las prestaciones
de la Seguridad Social que correspondan a sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacion, viudedad,
orfandad o invalidez.

Los compromisos post-empleo mantenidos por el Banco con sus empleados se consideran “compromisos de
aportacion definida”, cuando realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, sin
tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender
las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los
anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplen las condiciones anteriores son considerados como
“compromisos de prestacion definida”.

Para la cobertura de sus compromisos por pensiones mantenidos con los empleados, el Banco tiene constituido
un fondo externo denominado “Plan de Pensiones de los Empleados de CECA” y contratadas pélizas de seguro.
Dicho fondo externo contempla, a su vez, tres subplanes: uno de prestacion definida (para aquellos trabajadores
ingresados en la entidad con anterioridad al 30 de mayo de 1986 que no se acogieron a la posibilidad de
transformar sus compromisos a la modalidad de aportaciéon definida en afios anteriores y para aquellos
trabajadores prejubilados de dicho colectivo), y dos subplanes de aportacion definida para la prestacion de
jubilacion (que incluyen, respectivamente, a los trabajadores ingresados en CECA con anterioridad al 30 de
mayo de 1986 que se acogieron en ejercicios anteriores a la posibilidad de transformar sus compromisos a la
modalidad de aportacién definida, tal y como se indica a continuacion, y los correspondientes a los trabajadores
que ingresaron en CECA o en el Banco con posterioridad al 29 de mayo de 1986 y para aquellos trabajadores
prejubilados de dicho colectivo). Adicionalmente, en el plan se integran también los compromisos
correspondientes a los beneficiarios de prestaciones.

En el afio 2011, por parte de la Comision de Control del Plan de pensiones de Empleados de CECA conforme al
compromiso previamente adquirido, se acordd suscribir una poéliza de aseguramiento con el fin de cubrir las
rentas por los complementos por pensiones causadas de los beneficiarios del plan de pensiones, adaptada a las
prestaciones del colectivo de beneficiarios del plan de pensiones para el aseguramiento de dichos compromisos.

En la Nota 35 adjunta se presenta informacion adicional sobre estos compromisos relativa a las conciliaciones,
sensibilidades y otra informacién requerida por la normativa aplicable al Banco.

Al 31 de diciembre de 2014, el importe total de los compromisos devengados del Banco por pensiones no
causadas y de los compromisos por pensiones causadas ascendia a 200.302 miles de euros (184.136 miles de
euros al 31 de diciembre de 2013), que se encuentran cubiertos con el fondo de pensiones externo y con las
polizas de seguros mencionadas anteriormente cuyo valor razonable al 31 de diciembre de 2014 asciende a
200.438 miles de euros (182.368 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), por lo que el Banco ha registrado
en la rabrica “Activo neto por pensiones” del epigrafe “Resto de activos” del balance a 31 de diciembre de 2014
adjunto 136 miles de euros (véase Nota 14). Al 31 de diciembre de 2013, existia un fondo de 1.768 miles de
euros que se registraba en el epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares” (véase
Nota 35).
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Criterios de contabilizacién de los compromisos post-empleo

El tratamiento contable de los compromisos de prestacion definida se resume a continuacion:
a) Se consideran las obligaciones legales asumidas por el Banco segun los términos formales de los planes.

b) Se calcula el valor actual de las obligaciones legales en la fecha a que se refieren los estados financieros
que realiza un actuario cualificado, junto con la estimacion del valor razonable de los activos del plan.

c) Se deduce del valor actual de las obligaciones el valor razonable de los activos del plan que de acuerdo a los
requisitos establecidos en la normativa aplicable se ajustan a esta definicion, en la fecha a que se refieren
los estados financieros.

d) Se registra la cifra obtenida en la anterior letra c) siempre que sea positiva como una provisién para fondos
de pensiones de prestacion definida.

e) Se registra, en su caso, la cifra obtenida en la anterior letra c) siempre que sea negativa como «otros
activos». El Banco valora, en su caso, el activo registrado eligiendo el menor valor de entre los dos
siguientes:

i. La cifra obtenida en la letra c), en valor absoluto.

ii. El valor actual de los flujos de caja disponibles para el Banco, en forma de reembolsos del plan o
reducciones en las aportaciones futuras a este.

f) Se reconocen, en su caso, todos los cambios en la provision registrada segun la letra d) [0, en su caso,
activo segun la letra c)] cuando tengan lugar, de la siguiente forma:

i. En la cuenta de pérdidas y ganancias: el coste del servicio prestado por los empleados, tanto el
correspondiente al ejercicio como a ejercicios anteriores no reconocidos en los mismos, el interés neto
sobre la provision, asi como la ganancia o pérdida que se produzca en el momento de la liquidacion.
Cuando estos importes vayan a ser, en su caso, parte del coste de un activo segin la normativa
aplicable, estos importes se registran, en su caso, adicionalmente como «otros productos de
explotacion.

i. En el estado de cambios en el patrimonio neto: las nuevas valoraciones de la provisién, consecuencia
de las ganancias o pérdidas actuariales, del rendimiento de los activos del plan que no se hayan
incluido en el interés neto sobre la provision, asi como variaciones en el valor actual del activo
consecuencia de cambios en el valor actual de los flujos disponibles para la entidad, que no estén
incluidos en el interés neto sobre la provisién. Los importes reconocidos en el estado de cambios en el
patrimonio neto no se reclasificaran a la cuenta de pérdidas y ganancias en un ejercicio posterior.

En relacion con lo dispuesto en el parrafo anterior, sefialar que con motivo de la aplicacion de las
modificaciones normativas contenidas en la normativa aplicable al Banco contenidos en la Circular 5/2013 de
Banco de Espafia, desde el ejercicio 2013, las ganancias y las pérdidas actuariales que se producen en la
valoracion de los compromisos por pensiones de prestacion definida son registradas por el Banco en el
ejercicio que se ponen de manifiesto con cargo o abono, segin su signo, en la rubrica “Ajustes por
valoracion — Resto de ajustes por valoracion”.

Por su parte, los compromisos de aportacion definida se contabilizan, con caracter general, por el importe de la
contribucion realizada por el Banco durante el ejercicio a cambio de los servicios prestados por los empleados
durante el mismo se contabiliza como un gasto del ejercicio. En el ejercicio 2014, el gasto contabilizado por las
aportaciones al fondo de pensiones externo, por la parte correspondiente a los compromisos de aportacion
definida, ascendié a 2.125 miles de euros (1.755 miles de euros en el ejercicio 2013), los cuales se encuentran
registrados en el epigrafe “Gastos de Administracion - Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(véase Nota 35).

Asimismo, las aportaciones al plan de pensiones que exceden a los limites maximos legales y fiscales vigentes,
se encuentran cubiertas mediante dos pdlizas de seguros con Caja de Seguros Reunidos, Compafiia de
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Seguros y Reaseguros, S.A. (“Caser”). Una de estas pdlizas es un seguro de prima Unica. El total de las primas
devengadas en el ejercicio 2014 por estas poélizas, asi como por otras polizas de seguros de cobertura de
Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal ascendié a 266 miles de euros (545 miles de
euros en el ejercicio 2013), que han sido registrados en el epigrafe “Gastos de Administracion - Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 35).

2.11.3. Otras retribuciones a largo plazo

2.11.3.1. Prejubilaciones

Mediante diversos acuerdos suscritos en ejercicios anteriores por el Banco y por CECA (en los que se ha
subrogado el Banco en virtud de la segregacion de su actividad al Banco a la que se ha hecho mencion en la
Nota 1.1. anterior) y las secciones sindicales y los representantes del Comité de empresa, se han realizado
diversas ofertas de prejubilacion a los empleados. En los parrafos siguientes se resumen las principales
caracteristicas de estos acuerdos:

Acuerdos de prejubilacién anteriores al ejercicio 2013.

Con fecha 7 de abril de 2011 se alcanz6 un acuerdo entre CECA, las Secciones Sindicales y los representantes
del Comité de Empresa por el que se establecié un Plan de Prejubilaciones, al que podrian adherirse aquellos
empleados que a 31 de diciembre de 2011 tuvieran cumplidos al menos 55 afios de edad y que contaran con al
menos 10 afios de antigiiedad en CECA. El plazo, con caracter general, para adherirse a dicho plan finalizé el
13 de mayo de 2011. Como consecuencia de la segregacion descrita en la Nota 1.1, el Banco se subrog6 en
estos compromisos.

El 25 de junio de 2012 se alcanzé otro acuerdo adicional al mencionado en el parrafo anterior entre el Banco, las
Secciones Sindicales y los representantes del Comité de Empresa por el que se estableci6 un Plan de
Prejubilaciones, al que podrian adherirse aquellos empleados que a 31 de diciembre de 2012 tuvieran cumplidos
al menos 53 afios de edad y que contaran con al menos 10 afios de antigiiedad en la entidad. El plazo, con
caracter general, para adherirse a dicho plan finaliz6 el 20 de julio de 2012. Este acuerdo ademas incluia otras
medidas tales como indemnizaciones por despido para el colectivo no incluido en los planes de prejubilacion
mencionados anteriormente (cuyo plazo para adherirse a esta medida finaliz6 el 30 de septiembre de 2012),
excedencias voluntarias y reduccion de jornada (el plazo de adhesién finaliz6 el 30 de octubre de 2012).

Acuerdos de prejubilacién del ejercicio 2013.

Con fecha 29 de octubre de 2013, se alcanzé adicionalmente otro acuerdo entre el Banco, las Secciones
Sindicales y los representantes del Comité de Empresa con el que se pretendia prorrogar el acuerdo alcanzado
a fecha 25 de junio de 2012 al que podrian adherirse un maximo de 129 empleados, que a 31 de diciembre de
2013 tuvieran cumplidos al menos 50 afios de edad y que contaran con al menos 10 afios de antigliedad en la
entidad. El plazo, con caracter general, para adherirse a dicho plan finalizé el 12 de noviembre de 2013. Se
acogieron al mismo 54 personas. Las prejubilaciones se llevaron a efecto entre el 1 de diciembre de 2013y el 31
de marzo de 2014. La situacién de prejubilacion se contemplaba desde la fecha de extincion del contrato de
trabajo hasta la fecha en que el empleado cumpla la edad de 63 afios, con el limite de 9 afios desde la fecha de
prejubilacién, lo que antes tenga lugar.

El importe a percibir por el empleado durante la situacién de prejubilacion es una cantidad equivalente al 75% de
su retribucion bruta fija anual en activo, con un limite maximo de compensacion de 150.000 euros anuales y un
minimo anual de 27.119 euros. A eleccion del trabajador prejubilado, dicha compensacion podria obtenerse en
un pago Unico en forma de capital o mensualmente en 14 pagos hasta alcanzar la edad establecida en el
Acuerdo. Adicionalmente, y con independencia de la forma de pago elegida, los trabajadores que se acogieron a
éste, perciben un incentivo bruto de 16.000 euros, en un Unico pago. Igualmente, aquellos trabajadores que han
permanecido en activo hasta el 31 de marzo de 2014 y percibieron en némina el premio por 25 afios de servicio,
mantienen el derecho a la percepcion del mismo.

Para los participes de los subplanes de pensiones dos y tres, el Banco continuara realizando aportaciones al
Plan de Pensiones de empleados y pélizas reguladas en el protocolo de seguros de dicho plan, si procediera,
exclusivamente por la contingencia de jubilacién, siendo esta aportacion igual a la realizada durante el afio
inmediatamente anterior a la prejubilacion, y hasta que el empleado alcance la edad de 63 afios, con el limite de
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9 afos desde la fecha de prejubilacion, lo que antes se produzca. En particular, para los participes del subplan
tres, se les mantendra el derecho a las aportaciones previstas, por servicios pasados, en la péliza de Caser,
hasta los 65 afios. En el caso de los trabajadores participes del subplan uno, de prestacién definida, para la
contingencia de jubilacién, el Banco continuard realizando las aportaciones necesarias para mantener la
cobertura de la prestacion de jubilacién que establezca el mismo hasta el momento en que cese la percepcion
de la compensacion por prejubilacion y percibidos en los 12 meses anteriores a la jubilacién. De forma
alternativa, los participes del subplan uno que se acojan a la prejubilacién regulada en el Plan de
prejubilaciones, podran trasladar al subplan tres los derechos consolidados constituidos en el Plan a su favor a
la fecha de su prejubilacién, transformando su régimen prestacional en un régimen de aportacion definida. Para
estos participes no procede la realizacién de aportaciones a la pdliza de Caser prevista en el protocolo de
seguros del Plan de Pensiones de Empleados del Banco.

En cuanto al pago del Convenio Especial con la Seguridad Social, éste se efectla por el trabajador, si bien el
Banco abona dicha cuantia en la némina del trabajador hasta que el mismo cumpla los requisitos de edad y
limites establecidos. El Convenio Especial se suscribié por la base maxima que corresponda al trabajador en el
momento inmediatamente anterior al acceso a la prejubilacién, con el limite maximo de la base de cotizacién que
le hubiere correspondido al trabajador de haber permanecido en activo.

El importe de las dotaciones contabilizadas por este plan de prejubilaciones en el ejercicio 2013, conforme a las
condiciones que se indican en el parrafo siguiente, ascendié a 25.745 miles de euros, que se contabilizé en la
ribrica “Dotaciones a provisiones” (neto) de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 (véase Nota
35).

Por lo que se refiere a los criterios de contabilizacidon aplicados a estos compromisos, sefialar que son
homogéneos con los que se han explicado en la Nota 2.11.2 para los compromisos post-empleo de prestacion
definida, con la excepcién de que las ganancias y pérdidas actuariales se registran directamente con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias del Banco en el ejercicio en el que se ponen de manifiesto.

El importe de los compromisos en concepto de salarios futuros, cotizaciones sociales futuras e incentivos del
personal prejubilado correspondientes a los compromisos indicados en los péarrafos anteriores, asi como los
compromisos por aportaciones futuras al Plan de Pensiones (los cuales, basicamente son de aportacion
definida) se encuentran cubiertos al 31 de diciembre de 2014 mediante un fondo interno por importe de 84.498
miles de euros (97.322 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), registrado en el epigrafe “Provisiones —
Fondos para pensiones y obligaciones similares” del balance (véase Nota 35), correspondientes a los
compromisos por prejubilaciones devengados en funcidn de los acuerdos de fecha 7 de abril de 2011, 25 de
junio de 2012 y 29 de octubre de 2013 citados anteriormente. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, este fondo
cubria la totalidad de los compromisos que, en materia de prejubilaciones, tenia asumidos el Banco a dichas
fechas.

En la Nota 35 de esta memoria se incluye informacion adicional en relacién con estos compromisos.
2.11.3.2. Fallecimiento e invalidez

Los compromisos asumidos por el Banco para la cobertura de las contingencias de fallecimiento e invalidez de
los empleados durante el periodo en el que permanecen en activo se encuentran incluidos dentro de las
prestaciones del fondo de pensiones que se han explicado anteriormente.

2.11.3.3. Premios de antigiedad

El Banco tiene asumido con sus empleados el compromiso de satisfacer una prestacion a los mismos en el caso
de que el empleado cumpla 25 afios de servicio en el Banco.

Los importes pagados por estos conceptos al cierre del ejercicio 2014 y 2013 ascienden a 81 y 70 miles de
euros, aproximadamente, registrado en el epigrafe “Gastos de Administracion - Gastos de personal” de la
cuenta de resultados adjunta.
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2.11.4. Indemnizaciones por cese

El gasto contabilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicio 2014 en concepto de indemnizaciones
por cese ha ascendido a 2.000 miles de euros que se encuentran contabilizados en la rlbrica “Gastos de
personal” de dicha cuenta de pérdidas y ganancias (1.700 miles de euros en el gjercicio 2013, véase Nota 35).

Adicionalmente, el Banco mantiene acuerdos con determinados ejecutivos y/ o Administradores del mismo para
satisfacerles ciertas retribuciones en caso de que su vinculacion laboral se viera interrumpida por causa no
justificada. El importe de la retribucién, cuyo importe no seria significativo para el Banco, se cargaria a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando, en su caso, se tomase la decisién de rescindir las relaciones con las personas
afectadas.

2.11.5. Préstamos a empleados

De conformidad con el Convenio Colectivo vigente y con los acuerdos adicionales, en desarrollo de este,
establecidos en el ejercicio 2004 con los empleados del Banco, estos pueden solicitar a la misma la concesién
de préstamos hipotecarios, para los cuales se exige garantia hipotecaria, por periodos maximos de 40 afios y a
un tipo de interés del 70% del Euribor, con un limite inferior y superior del 1,50 % y del 5,25 % respectivamente
para el afio los ejercicios 2014 y 2013.

Los empleados, de conformidad con el Convenio Colectivo sectorial de aplicacion y acuerdos colectivos
negociados con el Banco en desarrollo de éste, pueden solicitar Anticipos Sociales, en supuestos expresamente
tasados, sin interés y otros préstamos denominados "social" y “ampliacion de vivienda’, con un plazo de
amortizacion de 10 y 15 afios, respectivamente, y a un tipo de interés igual al Euribor.

Cuando por circunstancias excepcionales algin empleado se viese en la necesidad de solicitar algin tipo de
préstamo que no cumpla en todo o en parte, las normas previstas en el Convenio Colectivo Sectorial, 0 en su
normativa de desarrollo, podra solicitarlo, indicando las circunstancias excepcionales que concurran en su caso.

Estos préstamos se encuentran registrados, por su coste amortizado, en el epigrafe “Inversiones crediticias —
Crédito a la clientela” del balance.

2.12. Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando
sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo
supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra con contrapartida en el patrimonio neto del Banco.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al resultado
fiscal del ejercicio, ajustado, en su caso, por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los
activos y pasivos (impuestos diferidos) registrados derivados de diferencias temporales, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase Nota 20).

El Banco considera que existe una diferencia temporal cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la
base fiscal de un elemento patrimonial que se espera que revierta en el futuro. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporal
imponible aquella que generard en el futuro la obligacion para el Banco de realizar algin pago a la
administracion correspondiente. Se considera una diferencia temporal deducible aquella que generara para el
Banco algun derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte del Banco su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos, respectivamente, de la administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses
desde la fecha de balance. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos
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importes que se espera recuperar 0 pagar, respectivamente, de la administracién correspondiente, en un plazo
superior a 12 meses a contar desde la fecha de balance.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. No obstante lo
anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacién inicial, en su caso, de
un fondo de comercio.

Por su parte, el Banco solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporales
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia, en su caso, de bases imponibles
negativas, si se cumplen las siguientes condiciones:

- Si se considera probable que el Banco vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerlos efectivos; o se encuentran garantizados de acuerdo a lo previsto en el Real Decreto Ley
14/2013, de 20 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacién del derecho espafiol a la normativa
de la Unién Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras; y

- En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, en caso de existir,
éstas se han producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registra un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro no haya
afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El Banco tributa en régimen de consolidacién fiscal contemplado en el Titulo VII del Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la ley del impuesto de sobre Sociedades. El
criterio aplicado por el Grupo es el de registrar, por parte de cada entidad que tributa en dicho régimen, el gasto
en concepto de impuesto sobre beneficios que le hubiese correspondido de haber presentado su declaracion
individualmente, ajustado por el importe de las bases imponibles negativas, deducciones o bonificaciones,
generadas por cada sociedad que sean aprovechadas por otras sociedades del Grupo, considerando los ajustes
de consolidacion fiscal a realizar.

Por otra parte sefialar que el 30 de noviembre de 2013 se publicé en el Boletin Oficial del Estado el Real
Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la
normativa de la Uni6n Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras que, entre otros
aspectos, introdujo modificaciones en el texto refundido de la ley del impuesto sobre sociedades aprobado por el
Real Decreto legislativo 4/2004, de 5 de marzo, estableciendo, para los periodos impositivos que comiencen a
partir del 1 de enero de 2011 un nuevo tratamiento relativo a la inclusién en las bases imponibles, con
determinados limites, para los periodos impositivos que comiencen a partir del ejercicio 2014, de determinadas
diferencias temporarias con origen en las dotaciones por deterioro de créditos u otros activos derivados de las
posibles insolvencias de deudores no vinculados con el sujeto pasivo y de las correspondientes a dotaciones a
aportaciones a sistemas de prevision social y, en su caso, prejubilacion, asi como para su conversion en créditos
con la administracién en determinados supuestos como son el hecho de que una entidad pudiese presentar
pérdidas contables o en los casos de existencia de liquidacién o insolvencia judicialmente declarada,
estableciendo la posibilidad, de manera adicional, de que estas diferencias temporarias pueden canjearse por
valores de deuda publica dichos activos por impuestos diferidos una vez transcurrido el plazo de compensacion
de bases imponibles negativas establecido en la normativa aplicable.

Como consecuencia de la entrada en vigor de este Real Decreto-ley y de las modificaciones realizadas en la
normativa fiscal indicadas, las cuales estan audn pendientes de desarrollo reglamentario en determinados
aspectos, no se ha producido ningun impacto en los saldos contabilizados por el Banco en concepto de
impuestos diferidos deudores.
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2.13. Activos materiales

2.13.1. Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos que el Banco tiene para su uso actual o futuro que se
espera sean utilizados durante mas de un ejercicio econémico. El inmovilizado material de uso propio se
presenta valorado en el balance a su coste de adquisicion, tal y como esta definido en la Circular 4/2004, menos:

- Su correspondiente amortizacién acumulada y,

- Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con cargo al capitulo
“Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida util estimada, como promedio, de los

diferentes elementos):
Porcentaje
Anual

Inmuebles 2% a 4%
Mobiliario y equipos de oficina 10% a 15%
Equipos electrénicos 15% a 25%
Instalaciones 8% a 12%
Elementos de transporte 16%

Con ocasion de cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que
el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo
caso, reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros
en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el
caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccion del valor en libros de los activos materiales
de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de
activos (neto) — Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material previamente
deteriorado, el Banco registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores,
mediante el correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Otros
activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de su
amortizacion. En ninguin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento
de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro
anteriormente.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida (til estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de producirse,
se ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros en concepto de su amortizacion, en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados

del ejercicio en que se incurren, en el epigrafe “Gastos de la Administracion - Otros gastos generales de
administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los activos de uso propio que dejan de estar destinados a dicho uso y para los que existe un plan de venta por
parte de la Direccidn que se estima se llevara a cabo en el plazo maximo de un afio se clasifican como activos
no corrientes en venta y pasan a valorarse de acuerdo a los criterios que se indican en la Nota 2.16.

2.13.2. Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Activo material - Inversiones inmobiliarias” del balance recoge los valores netos de los terrenos,
edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para
obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus
respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones inmobiliarias, para su
amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles pérdidas por
deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio (véase Nota 2.13.1).

2.14. Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que
surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente por el Banco. Solo se
reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente
objetiva y de los que el Banco estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan podido experimentar.

2.14.1. Otros activos intangibles

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en el balance por su coste de adquisiciéon o
produccién, neto de su amortizacion acumulada y de las posibles pérdidas por deterioro que hubiesen podido
sufrir.

Los activos intangibles pueden ser de “vida util indefinida” - cuando, sobre la base de los analisis realizados de
todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera
que generaran flujos de efectivo netos a favor del Banco - o de “vida Util definida “, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida Util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasién de cada cierre contable, el
Banco revisa, en caso de existir estos activos, sus respectivas vidas Utiles remanentes con objeto de asegurarse
de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia. Al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 y durante dichos ejercicios, no existian activos intangibles de vida (til indefinida.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la rdbrica “Activo intangible — Otro activo intangible” recoge,
fundamentalmente, el coste de adquisicion, neto de su amortizacion acumulada y de su deterioro, de
determinados derechos del negocio de depositaria de valores de determinadas instituciones de inversion
colectiva y fondos de pensiones adquiridos en el ejercicio 2013 y en ejercicios anteriores.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan linealmente en funcion de su vida Util estimada, la cual se
encuentra comprendida en periodos que oscilan entre 3 y 10 afios para las aplicaciones informaticas,
dependiendo de los activos. La amortizacion anual de los elementos del inmovilizado intangible de vida dtil
definida se registra en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por su parte, los derechos de gestion de los negocios de depositaria contabilizados como activos intangibles se
amortizan durante el plazo de duracién de los contratos en los que se adquieren, aplicando el método lineal o un
método decreciente en funcion de la estimacién de ingresos asociados a estos contratos a lo largo del tiempo,
de manera que se mantiene una correlacién de ingresos y gastos. En este sentido, durante el ejercicio 2014,
como consecuencia de la revision de esta estimacion de ingresos de estos contratos y considerando la debida
correlacion de ingresos y gastos, se ha procedido a ajustar la amortizacion de determinados contratos pasando
a aplicar el método de amortizacion con porcentajes decrecientes, frente a los aplicados anteriormente, lo que
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ha supuesto un incremento en las dotaciones en la amortizacion del ejercicio 2014. El impacto de este cambio
de estimacion no es significativo para estas cuentas anuales.

Tanto para los activos intangibles de vida util indefinida como para los de vida util definida, el Banco reconoce
contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen
en su deterioro, asi como cualquier recuperacion de los deterioros previamente contabilizados (distintos de los
del fondo de comercio), utilizando como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos
(neto) — Fondo de comercio y otro activo intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales de uso propio (véase Nota 2.13.1), con la diferencia de que cualquier deterioro que pudiese surgir
sobre fondos de comercio registrados en el balance, en caso de existir, se consideran en todo caso
irrecuperables.

2.15. Provisiones y pasivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas anuales del Banco, sus Administradores diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Banco, que
se consideran probables en cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a sSu haturaleza, pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion, y

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializaciéon esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad del Banco.

Las cuentas anuales del Banco recogen, en su caso, todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario.
Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos, en
caso de existir, conforme a los requerimientos de la Norma Trigésimo Séptima de la Circular 4/2004 del Banco
de Esparia.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideraciéon la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas, en su caso, con ocasién de cada cierre
contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios anteriores y la
posible reversién de estas si desapareciesen las causas que originaron su contabilizacion, se registran con
cargo o abono, respectivamente, al capitulo “Dotaciones a provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

2.15.1. Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2014 y 2013, asi como durante los ejercicios terminados en dichas fechas, se encontraban
en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones con origen en el desarrollo habitual en las
actividades del Banco. Tanto los asesores legales del Banco como sus Administradores entienden que la
conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producird, en ningin caso, un efecto significativo en las
cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

2.16. Activos no corrientes en venta

El capitulo “Activos no corrientes en venta” del balance recoge el valor en libros de las partidas - individuales o,
en su caso, integradas en un conjunto (“grupo de disposicién”) o que, en su caso, formen parte de una unidad de
negocio que se pretende enajenar (“operaciones en interrupcion”) - que por su naturaleza se estima que tienen
un plazo de realizacion o recuperacion superior a un afio, pero que se pretenden enajenar por parte del Banco y
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cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que estos activos se encuentran
actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

También se consideran como activos no corrientes en venta las participaciones en empresas del Grupo,
asociadas o multigrupo que, en su caso, cumplan los requisitos establecidos en el parrafo anterior.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y no
financiera - previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacién, en lugar de
mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Banco para la satisfaccion, total o
parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no corrientes en venta,
en caso de existir; salvo que el Banco haya decidido hacer un uso continuado de esos activos o clasificarlas
como inversiones inmobiliarias (véase Nota 2.13.2).

Simétricamente, el capitulo “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta” del balance recoge, en caso
de existir, los saldos acreedores asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en interrupcién que
pudiese tener el Banco.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor razonable, neto
de los costes de venta estimados de los mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta categoria, los
activos materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta, el
Banco ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con cargo al capitulo “Ganancias
(pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. En caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el
Banco revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el
limite del importe anterior a su posible deterioro, con abono en el capitulo “Ganancias (pérdidas) de activos no
corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en el capitulo “Ganancias
(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante lo anterior, los activos financieros, los activos procedentes de retribuciones a empleados y los
activos por impuestos diferidos que, en su caso, formen parte de un grupo de disposicion o de una operacion en
interrupcion, no se valoraran de acuerdo a lo dispuesto en los parrafos anteriores, sino de acuerdo a los
principios y normas aplicables a éstos conceptos, que se han explicado en los apartados anteriores de la Nota 2.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Unico activos clasificado por el Banco en esta categoria de activos
corresponden a un edificio considerado anteriormente de uso propio y que fue clasificado a esta categoria de
activos en el ejercicio 2013 al cumplirse las condiciones establecidas en la normativa aplicable indicada en los
parrafos anteriores.

2.17. Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

= Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion. También se consideran actividades de
explotacion los intereses pagados por cualquier financiacion recibida aunque sean consideradas como
actividades de financiacion. Las actividades realizadas con las distintas categorias de instrumentos
financieros que se han sefialado en la Nota 2.2.4 anterior son consideradas, a efectos de la elaboracion de
este estado, actividades de explotacion.
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= Actividades de inversion: incluye operaciones como las de adquisicién, enajenacién o disposicidon por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como
activos materiales, activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y sus pasivos
asociados, instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones
estratégicas e instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversidon a vencimiento, en caso de que
existan.

= Actividades de financiacién: incluye los flujos de efectivo de actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y equivalentes
de efectivo” el saldo del capitulo “Caja y depésitos en bancos centrales” del activo del balance, sin considerar,
en su caso, las pérdidas por deterioro constituidas sobre estos saldos.

2.18. Estados de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su vez
en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A
continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes del estado:

2.18.1. Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por el
Banco como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto distinguiendo entre estos
ultimos, a su vez, entre aquellas partidas que podran ser reclasificadas a resultados de acuerdo a lo dispuesto
en la normativa aplicable y las que no.

Por tanto, en este estado se presenta:

a) El resultado del ejercicio.

b) EIl importe neto de los ingresos y gastos reconocidos directa y transitoriamente durante el ejercicio como
ajustes por valoracién en el patrimonio neto.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos registrados durante el ejercicio directa y definitivamente
en el patrimonio neto como ajustes por valoracién, en caso de existir.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y c) anteriores.
e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras a) a d) anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por valoracion
de manera transitoria hasta su reversion en la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en el
ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el ejercicio como
ajustes por valoracion se registran en esta partida, aunque en el mismo ejercicio se traspasen a la cuenta de
pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiqguen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas por
valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

c) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
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reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de
efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de ajustes
por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo en la rabrica “Impuesto sobre beneficios relacionados con partidas que podran ser reclasificadas a
resultados” del estado.

2.18.2. Estado total de cambios en el patrimonio neto

En este estado se presentan todos los cambios habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen
en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores que, en su caso, se hayan podido producir.
Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas
las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en
las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los cambios significativos en
el patrimonio neto que surgen, en su caso, como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de
los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el estado
de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicado.

c) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como

pueden ser la distribucion de resultados del Banco, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier
otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

3. DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DEL BANCO

La propuesta de distribucion del beneficio neto del Banco del ejercicio 2014, que su Consejo de Administracion
propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente (los saldos del ejercicio 2013 se
presentan, exclusivamente, a efectos comparativos):

Miles de Euros

2014 2013
Reserva legal 5.449 5.242
Reservas voluntarias 35.415 34.072
Dividendos 13.621 13.105
Beneficio neto del ejercicio 54.485 52.419
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4. RETRIBUCIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
Y AL PERSONAL DE LA ALTA DIRECCION

4.1. Remuneracion al Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion del Banco reciben, por su asistencia a las reuniones del Consejo y
sus Comisiones de apoyo, dietas cuyo desglose en los ejercicios 2014 y 2013 se muestra en el siguiente cuadro:

Miles de Euros

2014 2013

Aguirre Loaso, José Luis 18 14
Azuaga Moreno, Manuel 8 14
Canovas Péez, Joaquin 17 11
Carbo Valverde, Santiago 19 12
Garcia Luruefa, Francisco Javier 16 14
Gomez de Miguel, José Manuel 19 14
Massanel Lavilla, Antonio 15 12
Méndez Alvarez-Cedron, José Maria 15 12
Ruano Mochales, Jesus 17 14
Sarro Alvarez, Maria del Mar 23 15

167 132

Las dietas por los conceptos indicados anteriormente del ejercicio 2014 correspondientes a la participacion en el
Consejo de Cecabank, S.A. de un directivo de la entidad Bankia, S.A., que se satisfacen directamente a dicha
entidad, han ascendido a 11 miles de euros (10 miles de euros durante el ejercicio 2013).

En la Nota 40 se detallan el resto de saldos mantenidos con sus Consejeros y personas o entidades vinculados
a los mismos.

4.2. Remuneraciones al personal de la Alta Direccién del Banco y de los miembros del Consejo de
Administracion

A efectos de la elaboracién de las presentes cuentas anuales se ha considerado como personal de la Alta miles
de euros en concepto de prestaciones por prejubilacion (612 miles de euros en el ejercicio 2013). Los derechos
consolidados correspondientes a estas personas a 31 de diciembre de 2014 ascienden a 1.402 miles de euros.
Estas cantidades son consecuencia del compromiso adquirido por el Banco con los empleados que, durante los
ejercicios 2012 y 2011, se acogieron a los Planes de Prejubilacion propuestos a aquellas personas de la plantilla
gue cumplian determinadas condiciones objetivas (véase Nota 2.11.2.).

4.3. Obligaciones de transparencia

El articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital establece que los administradores deberan comunicar
cualquier situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad en la que
ejercen el cargo de Administrador.

Al cierre del ejercicio 2014 los Administradores de Cecabank, S.A, segun se define en la Ley de Sociedades de
Capital, no han comunicado al Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que
ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés de la Entidad.
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5. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
El desglose del saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de Euros

2014 2013
Caja 54.278 42.601
Depositos en Banco de Espafia 142.109 350.799
196.387 393.400
Ajustes por valoracion:
De los que-
Intereses devengados - 2
- 2
196.387 393.402

En la Nota 21 se incluye informacion sobre el valor razonable de estos instrumentos al 31 de diciembre de 2014
y 2013. En la Nota 24 se incluye informacién sobre el riesgo de liquidez, considerando la existencia de estos
instrumentos financieros, entre la que se incluye informacién sobre el plazo de vencimiento de estos activos.

El saldo registrado en este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013 representa la exposicidn maxima al
riesgo de crédito asumido por el Banco asociado a estos instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian activos clasificados en esta categoria que tuviesen importes
vencidos y no cobrados, o que estuvieran deteriorados.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS
Y GANANCIAS

6.1. Cartera de negociacion deudoray acreedora

6.1.1. Cartera de negociacion — Composicion del saldo

A continuacién se presenta un desglose de los activos y pasivos financieros incluidos en este capitulo de los
balances al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Miles de Euros

Saldos Deudores Saldos Acreedores
2014 2013 2014 2013
Valores representativos de deuda 1.046.083 923.365 - -
Instrumentos de capital 67.867 54.481 - -
Derivados de negociacion-
Derivados negociados en mercados 411 14 62 11
organizados
Derivados no negociados en mercados 1.718.433 3.466.761 1.661.472 3.412.515
organizados
Posiciones cortas en valores - - 605.882 551.287

2.832.794 4.444.621 2.267.416 3.963.813
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En la Nota 22 se presenta informacién sobre el riesgo de crédito asumido por el Banco en relacion con los
activos financieros, distintos de los instrumentos de capital, incluidos en esta categoria. Por su parte, en las
Notas 23 y 24 se incluye informacién sobre los riesgos de mercado y liquidez, respectivamente, asociados a los
instrumentos financieros incluidos en esta categoria.

En la Nota 21 se incluye informacién sobre el valor razonable de los instrumentos financieros incluidos en esta
categoria. En la Nota 26 se incluye informacion sobre concentracion de riesgos relativa a los activos financieros
incluidos en esta categoria de instrumentos financieros. En la Nota 25 se incluye informacion sobre la exposicion
al riesgo de tipo de interés.

6.1.2. Cartera de negociacion - Derivados de negociacion (activo y pasivo)

A continuacién se presenta el desglose del valor razonable de los derivados de negociacion contratados por el
Banco, clasificados en funcion de sus riesgos inherentes, asi como su valor nocional (importe en base al cual se
calculan los pagos y cobros futuros de estos derivados) al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Miles de Euros

2014 2013
Valores Razonables Valores Razonables
Saldo Saldo valor Saldo Saldo Valor
Deudor Acreedor Nocional Deudor  Acreedor Nocional
Riesgo de interés 1.647.146  1.624.148 78.579.676 3.420.791 3.360.714 93.349.187
Riesgo de cambio 71.287 37.148  1.875.881 45.940 51.610  2.596.351
Riesgo sobre acciones 411 238 105.496 44 202 69.915

1.718.844 1.661.534 80.561.053 3.466.775 3.412.526 96.015.453

El valor nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el Banco, en relacién con
estos contratos, ya que la posicion neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacion y/o
combinacién de los mismos, asi como con otras posiciones patrimoniales del Banco.

6.1.3. Cartera de negociacion - Posiciones cortas de valores

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2014 y 2013, atendiendo a la
operacion en la que tienen su origen, es el siguiente:

Miles de Euros

2014 2013
Clasificacion:
Por préstamo de valores-
Instrumentos de capital - 2.231
Por descubiertos en cesiones-
Valores representativos de deuda 605.882 549.056
605.882 551.287

La partida “Posiciones cortas de valores - Por descubiertos en cesiones — Valores representativos de deuda” del
cuadro anterior recoge el valor razonable de aquellos valores representativos de deuda adquiridos
temporalmente con pacto de retrocesion no opcional por el Banco, y por tanto, no registrados en el activo de su
balance, que han sido vendidos y que seran adquiridos de nuevo por el Banco antes del vencimiento de la
adquisicion temporal de activos de la que constituyen garantia para proceder a su devolucion al vencimiento de
la operacién a su titular.
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6.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

6.2.1. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

En este capitulo se incluyen las adquisiciones temporales de activos contratadas por el Banco que se gestionan
conjuntamente con cesiones temporales de activos financieros clasificadas en “Otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y con derivados de tipos de interés y con instrumentos
financieros clasificados en la cartera de negociacion y en activos financieros disponibles para la venta.

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en este capitulo de los balances al
31 de diciembre de 2014 y 2013, clasificados atendiendo a su naturaleza:

Miles de Euros

2014 2013
Depositos en entidades de Crédito-
Adquisicién temporal de activos 2.748.405 1.218.177
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 211 510
Resultados por valoracion 25 (145)
236 365
2.748.641 1.218.542
Crédito a la clientela-
Adquisicién temporal de activos 876.200 1.122.582
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 63 652
Resultados por valoracion 34 217
97 869
876.297 1.123.451
3.624.938 2.341.993

En la Nota 22 se incluye informacion sobre la exposicion al riesgo de crédito del Banco al 31 de diciembre de
2014 y 2013 asociada a estos instrumentos financieros.

En la Nota 21 se incluye informacion sobre el valor razonable de estos instrumentos financieros al 31 de
diciembre de 2014 y 2013. En la Nota 23 se incluye informacién sobre la exposicion al riesgo de mercado de
estos instrumentos financieros. En la Nota 25 se incluye informacién sobre la exposicion al riesgo de tipo de
interés.

En la Nota 24 se incluye informacion sobre el riesgo de liquidez asociado a los instrumentos financieros
propiedad del Banco al 31 de diciembre de 2014 y 2013, que incluye informacién sobre el plazo de vencimiento
residual a dichas fechas de los activos financieros incluidos en esta categoria.

En la Nota 26 se incluye informacion sobre el riesgo de concentracion de estos instrumentos financieros al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Dadas las caracteristicas de las operaciones incluidas en esta categoria, contrapartes y activos aportados como
garantias (se trata de adquisiciones temporales de activos) se estima que la practica totalidad de la variacion
producida en el valor razonable de estos instrumentos financieros durante los ejercicios 2014 y 2013 que se ha
registrado con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias es atribuible a riesgo de mercado y, mas
concretamente, a riesgo de tipo de interés. El valor razonable de estos activos se ha estimado mediante el
calculo del valor actual de sus flujos de efectivo.
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6.2.2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

En este epigrafe se incluyen las cesiones temporales de activos contratadas por el Banco que se gestionan
conjuntamente con adquisiciones temporales de activos financieros clasificadas como “Otros activos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y con derivados de tipos de interés y con instrumentos
financieros clasificados en la cartera de negociacion y en activos financieros disponibles para la venta.

A continuacién se presenta un desglose de los pasivos financieros incluidos en este capitulo de los balances al
31 de diciembre de 2014 y 2013, clasificados atendiendo a su naturaleza:

Miles de Euros

2014 2013
Depésitos de entidades de crédito-
Cesidén temporal de activos a entidades de crédito 692.385 1.005.948
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados Q) 30
Resultados por valoracion 2 (15)
1 15
692.386 1.005.963
Depositos de la clientela-
Cesion temporal de activos a entidades de 339.706 509 530
contrapartida central
Ce:_;lon temporal d(i activos a otros sectores 333.544 141.660
residentes en Espafia
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 5 5
Resultados por valoracion 2 (10)
7 (5)
673.257 651.185
1.365.643 1.657.148

Dadas las caracteristicas de estos pasivos financieros (cesiones temporales de activos con pacto de retrocesion
no opcional realizadas por el Banco) se puede decir que las variaciones significativas producidas en el valor
razonable de estos instrumentos financieros durante los ejercicios 2014 y 2013 y acumulados al 31 de diciembre
de dichos ejercicios estan asociados a factores de riesgo de mercado (ligadas al tipo de interés,
fundamentalmente) y no a riesgo de crédito. El valor razonable de estos pasivos se ha estimado mediante el
calculo del valor actual de sus flujos de efectivo.

Por su parte, los importes registrados en el cuadro anterior, netos de sus correspondientes ajustes por
valoracion en concepto de “Resultados por valoracion”, representa al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el coste
amortizado de estos pasivos, el cual no difiere de manera significativa del importe a pagar por el Banco, si a
dicha fecha se produjese el vencimiento de los mismos.

En la Nota 21 se incluye informacion sobre el valor razonable de los pasivos financieros incluidos en esta
categoria al 31 de diciembre de 2014 y 2013. En la Nota 24 se incluye informacion sobre el riesgo de liquidez
asociado a estos pasivos financieros.

Por su parte, en la Nota 23 se presenta determinada informacion relativa al riesgo de mercado asociado a estos
pasivos financieros, mientras que en la Nota 25 se presenta informacion sobre el riesgo de tipo de interés.
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7. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en este capitulo de los balances al
31 de diciembre de 2014 y 2013:

Miles de Euros

2014 2013
Valores representativos de deuda-
Valores de Administraciones Publicas Espafiolas 1.495.607 2.763.547
De los cuales:
Letras del Tesoro 235.431 1.092.244
Deuda Publica 1.260.176 1.671.303
Valores de otros Organismos Publicos 233.548 287.089
Resto de valores 650.253 450.026
2.379.408 3.500.662
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados 32.895 40.017
Resultados por valoracion 115.521 76.288
Pérdidas por deterioro (4.675) (6.856)
143.741 109.449
2.523.149 3.610.111
Instrumentos de capital-
Acciones cotizadas en Mercados Secundarios
Organizados 49.290 30.844
Acciones no cotizadas en mercados organizados 46.082 46.559
95.372 77.403
Ajustes por valoracion-
Resultados por valoracién 14.243 7.585
Pérdidas por deterioro (47.420) (41.298)
(33.177) (33.713)
62.195 43.690
2.585.344 3.653.801

En la Nota 21 se incluye determinada informacién sobre el valor razonable de los instrumentos financieros, entre
los que se encuentran los incluidos en este epigrafe del activo.

En la Nota 22 se incluye informacion sobre el riesgo de crédito al que estan afectos los valores representativos
de deuda incluidos en esta categoria de instrumentos financieros.

En la Nota 23 se presenta determinada informacion sobre el riesgo de mercado al que esta expuesto el Banco
asociado a estos activos financieros. En la Nota 25 se incluye informacion sobre exposicion al riesgo de tipo de
interés.

En la Nota 24 se presenta determinada informacion sobre el riesgo de liquidez del Banco, que incluye
informacién sobre el plazo de vencimiento residual de estos activos financieros al 31 de diciembre de 2014 y
2013. En la Nota 26 se presenta informacion sobre el riesgo de concentracion asociado a estos activos
financieros.
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8. INVERSIONES CREDITICIAS

8.1. Composicién del saldo

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en este capitulo de los balances al
31 de diciembre de 2014 y 2013:

Miles de Euros

2014 2013
Depésitos en entidades de crédito-
Cuentas a plazo 40.389 61.427
Otras cuentas 730.635 450.311
Préstamos de valores (*) - 2.591
Otros activos financieros 152.937 58.207
Activos dudosos - 3.300
923.961 575.836
Ajustes por valoracion-
Pérdidas por deterioro (44) (3.561)
Intereses devengados - 66
(44) (3.495)
923.917 572.341
Crédito a la clientela-
Depdsitos operaciones de futuros y otras fianzas constituidas 284.724 178.299
Operaciones en bolsa pendientes de liquidar 34.092 46.329
Deudores con garantia hipotecaria 49,514 49.289
Créditos y préstamos con garantia personal 21.295 20.393
Créditos y préstamos con otras garantias reales - 15.000
Otros activos 298 241
Activos dudosos 66.692 64.764
456.615 374.315
Ajustes por valoracion-
Pérdidas por deterioro (67.536) (65.621)
Intereses devengados 23 173
(67.513) (65.448)
389.102 308.867
Valores representativos de deuda-
Valores representativos de deuda emitidos por Administraciones
Publicas espafiolas 4.959 6.613
Valores representativos de deuda emitidos por no residentes
en Espafia 42.407 40.860
Valores representativos de deuda emitidos por residentes
en Espafa - 39.825
Activos dudosos 60.065 77.939
107.431 165.237
Ajustes por valoracion-
Pérdidas por deterioro (64.602) (88.140)
Otros ajustes por valoracion (micro — cobertura) - 329
(64.602) (87.811)
42.829 77.426
1.355.848 958.634

(*) Corresponde al importe entregado por el Banco como garantia de operaciones de préstamos de valores contratadas
(véase Nota 27.5).

En la Nota 22 se incluye determinada informacién relevante referida al riesgo de crédito asociado a los activos
financieros incluidos en esta categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013. En la
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Nota 21 se presenta informacion sobre el valor razonable al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de los activos
incluidos en esta categoria de activos financieros.

En la Nota 23 se incluye informacion sobre el riesgo de mercado asociado a estos activos financieros al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

En la Nota 24 se incluye informacion sobre el riesgo de liquidez asociado a los instrumentos financieros del
Banco al 31 de diciembre de 2014 y 2013, presentandose informacion sobre el plazo de vencimiento residual de
los instrumentos financieros incluidos en esta categoria a dichas fechas.

En la Nota 25 se presenta informacion sobre el riesgo de exposicion al tipo de interés. En la Nota 26 se presenta
informacion sobre el riesgo de concentracion asociado a los activos financieros incluidos en esta categoria al 31
de diciembre de 2014 y 2013.

9. DERIVADOS DE COBERTURA

9.1. Coberturas de valor razonable

El Banco tiene contratadas con diversas contrapartes operaciones de derivados financieros que se han
considerado de cobertura contable para proteger el valor razonable de determinadas posiciones del balance
susceptibles de fluctuar ante variaciones de los tipos de interés de mercado.

Las posiciones del balance del Banco objeto de la cobertura corresponden a valores representativos de deuda a
tipo de interés fijo (emisiones avaladas, bonos del Estado y letras del Tesoro). Los emisores de los titulos son el
estado espafiol, entidades de crédito privadas espafiolas y otros sectores residentes.

Dado que las posiciones que generan el riesgo son operaciones a largo plazo referenciadas a un tipo de interés
fijo, el objetivo principal de la cobertura es transformar el rendimiento de las partidas cubiertas de fijo a variable y
por tanto referenciar dicho rendimiento a los movimientos de mercado relacionados con las variaciones del tipo
de interés; para ello el Banco utiliza derivados de tipos de interés todos ellos negociados en mercados no
organizados (basicamente permutas financieras como call money swaps).

El Banco realiza las coberturas asociando call money swaps a cada grupo de valores representativos de deuda
cubiertos en funcion de las sensibilidades ante variaciones de tipos de interés, y documenta los
correspondientes analisis de eficacia de las coberturas para verificar que, al inicio y durante la vida de las
mencionadas coberturas, se puede esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable de las
partidas cubiertas que sean atribuibles al riesgo cubierto serdn compensados practicamente en su totalidad por
los cambios en el valor razonable de los instrumentos de cobertura, y que, retrospectivamente, los resultados de
las coberturas han variado dentro de un rango del 80% al 125%. Las coberturas descritas anteriormente son
altamente eficaces.

A continuacion se presenta, un detalle del valor razonable de los derivados de cobertura a 31 de diciembre de
2014 y 2013 en miles de euros:

Miles de Euros

2014
Saldos Saldos Saldos Saldos
deudores acreedores deudores acreedores

Instrumento cubierto -

Inversiones crediticias - - - 524
Activos financieros disponibles para la venta 19 6.073 242 6.784
Otros - - - 2.056

19 6.073 242 9.364
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Los resultados registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias del Banco de los instrumentos de cobertura y
de las partidas cubiertas se muestran en el epigrafe de “Resultado de operaciones financieras (neto)” (véase
Nota 33).

9.2. Coberturas de flujos de efectivo

Al 31 de diciembre de 2013, las partidas de balance que estaban cubiertas con este tipo de operaciones de
cobertura eran depésitos recibidos de entidades financieras referenciados a tipo de interés variable para los que
el Banco empleaba como elementos de cobertura permutas de tipos de interés o “interest rate swaps”.

Durante el ejercicio 2014, el Banco procedi6 a la cancelacion de dichos depésitos y de las coberturas asociadas
a los mismos generandose una pérdida de 4.566 miles de euros, que se encuentra registrada en el epigrafe
“Resultado de operaciones financieras (neto) — Cartera de negociacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2014. Como consecuencia de esta cancelacion, al 31 de diciembre de 2014, el Banco no tiene
coberturas de flujos de efectivo.

A continuacion se presenta el detalle de los derivados de cobertura de flujos de efectivo del Banco al 31 de
diciembre de 2013:

Miles de Euros
Saldos deudores Saldos acreedores

Valor Valor
razonable Nocional razonable Nocional

Otras operaciones sobre tipos de interés:

Permutas financieras sobre tipos de interés

(IRS’s) 26 2596  2.056  67.220
26 2.596 2.056  67.220

10. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
A continuacion se presenta la composicion de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Miles de Euros

2014 2013
Activo material -
Otros activos residenciales 18.504 18.504
18.504 18.504

El movimiento producido en las partidas incluidas en este capitulo del balance durante los ejercicios 2014 y
2013, asi como sus pérdidas por deterioro, es el siguiente:
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Miles de Euros

2014 2013

Coste:
Saldo al 1 de enero 35.526 84
Adiciones - 35.442
Retiros - -
Saldo al 31 de diciembre 35.526 35.526
Correcciones de valor por deterioro:
Saldos al 1 de enero (17.022) -
Dotacion neta con cargo a la cuenta de pérdidas

y ganancias (*) - (17.022)
Saldo al 31 de diciembre (17.022) (17.022)
Saldo neto al 31 de diciembre 18.504 18.504

(*) Este importe se encuentra registrado en el epigrafe “Ganancias (pérdidas) de activos
no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2013.

11. PARTICIPACIONES

A continuacién se presenta un detalle de las participaciones mantenidas por el Banco en entidades del grupo,
multigrupo y asociadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Valor en libros

Porcentaje de (Miles de Euros)
Entidad DG Participacién 2014 2013

Sociedades del Grupo:

Servipagos, S.A. Madrid 100 100 -
CEA Trade Services Limited Hong Kong 100 4
104

Sociedades Multigrupo:

Ahorro y Titulizacién, Sociedad

Gestora de Fondos de Titulizacion, Madrid

S.A. 50 451 451

451 451

Sociedades Asociadas:
Trionis, S.C.R.L. (*) Bruselas 48,74 312 -
312 -
867 455
(*) Esta participacion se ha incorporado al perimetro de sociedades asociadas en el ejercicio 2014 como consecuencia
del incremento de la participacion del Banco en el capital social de ésta, pasando a ejercer una influencia significativa
(véase Nota 2.1.3). Al 31 de diciembre de 2013, la misma se encontraba registrada en el epigrafe “Activos financieros

disponibles para la venta — Instrumentos de capital”, valorandose a su coste, de acuerdo a los criterios explicados en la
Nota 2.2.4.

Con fecha 11 de marzo de 2014 se elevé a publico la constitucién de Servipagos, S.A. mediante la emisién de
1.000 nuevas participaciones sociales, de 100 euros de valor nominal unitario, en la que Cecabank, S.A. ostenta
un 100% de participacion, integramente suscritas y desembolsadas. Este es el Unico movimiento que se ha
producido en la participacion de la Entidad durante el ejercicio 2014.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ni durante dichos ejercicios, no existia ni ha existido deterioro alguno de las
participaciones mantenidas por Cecabank, S.A.

Con fecha 11 de noviembre de 2014, los accionistas de Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., entre los que se encuentra Cecabank, han suscrito un acuerdo para proceder a la venta del
100% de sus acciones en esta sociedad. Al 31 de diciembre de 2014, la aplicacion de este acuerdo se encuentra
sujeta al cumplimiento de la condicidon suspensiva consistente en la aprobacién por parte de los organismos
supervisores de la venta, motivo por el cual, no se ha procedido a registrar esta venta en las presentes cuentas
anuales, a la espera del cumplimiento de dicha condicidon suspensiva, que de no cumplirse en el plazo de 6
meses desde la fecha del contrato, daria lugar a la extincion de las obligaciones del mismo. El precio de venta
que contempla el contrato para la participacion de Cecabank en Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. es de 4.375 miles de euros, ajustado por la variacion de la cifra de tesoreria neta de
la sociedad participada entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de cierre de la operacion, en caso de que se
produzca finalmente.

12. ACTIVO MATERIAL

El movimiento habido en este capitulo de los balances en los ejercicios 2014 y 2013 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
De Uso Propio

Mobiliario, Equipos
Terrenos y instalaciones informativos y sus Inversiones
edificios y vehiculos instalaciones inmobiliarias Total
Coste:
Saldo a 1 de enero 2013 119.898 47.480 14.561 1.333  183.272
Adiciones - 788 370 - 1.158
Retiros - (140) (1.364) - (1.504)
Traspasos (48.862) (21.467) - - (70.329)
Saldo a 31 de diciembre de 2013 71.036 26.661 13.567 1.333  112.597
Adiciones - 1.092 420 - 1.512
Retiros - (476) (3.947) - (4.423)
Traspasos - - - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2014 71.036 27.277 10.040 1.333  109.686
Amortizacion acumulada:
Saldo a 1 de enero de 2013 (36.230) (39.633) (13.126) (237)  (89.226)
Dotaci6n con cargo a resultados (Nota 39) (1.993) (2.027) (897) (36) (4.953)
Retiros - 140 1.364 - 1.504
Traspasos 15.313 19.574 - - 34.887
Saldo a 31 de diciembre de 2013 (22.910) (21.946) (12.659) (273)  (57.788)
Dotaci6n con cargo a resultados (Nota 39) (1.069) (1.441) (539) (36) (3.085)
Retiros - 474 3.945 - 4.419
Traspasos - - - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2014 (23.979) (22.913) (9.253) (309) (56.454)
Activo material neto:
Saldo neto a 31 de diciembre de 2013 48.126 4.715 908 1.060 54.809
Saldo neto a 31 de diciembre de 2014 47.057 4.364 787 1.024 53.232
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se encuentran totalmente amortizados activos materiales de uso propio por
un importe bruto de 26.796 y 28.316 miles de euros, respectivamente.

Ni al 31 de diciembre de 2014 ni al 31 de diciembre de 2013 existian deterioros de los activos materiales
propiedad del Banco, no habiéndose producido movimiento alguno por este concepto dentro de dichos
ejercicios.

En el ejercicio 2014, los ingresos derivados de rentas procedentes de las inversiones inmobiliarias propiedad del
Banco ascienden a 1.204 miles de euros (1.260 miles de euros en el ejercicio 2013) (véase Nota 34).

13. ACTIVO INTANGIBLE

13.1. Otro activo intangi ble

El saldo de este epigrafe lo componen, basicamente, derechos derivados de la adquisicion de determinados
negocios de depositaria de instituciones de inversién colectiva y fondos de pensiones, asi como, en menor
medida, programas informaticos desarrollados por el Banco, que se amortizan de acuerdo a los criterios
indicados en la Nota 2.14. anterior. El desglose del saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de
2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de Euros

2014 2013
Activo Intangible con vida til definida 160.279 140.258
Menos:
Amortizacién acumulada (76.205) (39.594)
Pérdidas por deterioro (44.810) (44.810)
TOTAL NETO 39.264 55.854

El saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de activos intangibles totalmente amortizados y en uso es de 45.373
y 26.884 miles de euros respectivamente.
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El movimiento habido en este capitulo de los balances en los ejercicios 2014 y 2013 ha sido el siguiente:

Miles de
Euros

Coste:

Saldo al 1 de enero de 2013 107.431
Adiciones y traspasos 32.827
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 140.258
Adiciones y traspasos 20.021
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 160.279

Amortizacion acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2013 (11.802)
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio (Nota 39) (27.792)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (39.594)
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio (Nota 39) (36.611)
Retiros -

Saldo al 31 de diciembre de 2014 (76.205)

Correcciones de valor por deterioro al 31 de

diciembre de 2013 (44.810)
Correcciones de valor por deterioro al 31 de
diciembre de 2014 (44.810)

Activo intangible neto:
Saldo neto al 31 de diciembre de 2013 55.854
Saldo neto al 31 de diciembre de 2014 39.264
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14. RESTO DE ACTIVOS Y RESTO DE PASIVOS

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Miles de Euros

2014 2013
Resto de activos -
Periodificaciones-
Comisiones pendientes de cobrar 11.048 7.370
Comisiones por garantias recibidas - 376
Gastos pagados no devengados 100 101
Otras periodificaciones 910 893
Operaciones en camino 13.618 5.458
Activos netos en planes de pensiones
(Nota 2.11.2) 136 -
Otros conceptos 5.873 4.786
31.685 18.984
Resto de pasivos -
Periodificaciones-
Comisiones pendientes de pagar 2.754 3.487
Gastos devengados no vencidos 61.457 54,084
Ingresos anticipados 3.335 1.625
Otros pasivos-
Operaciones en camino 33.089 111.658
Otros conceptos 372 3.302
101.007 174.156

La partida “Periodificaciones — Comisiones pendientes de cobrar” del “Resto de Activos” recoge el importe de las
periodificaciones de comisiones a recibir por el Banco por diversos servicios que presta relacionados,
basicamente, con la actividad de medios de pago y de depositaria de instituciones de inversion colectiva y de
fondos de pensiones.

La saldos recogidos en las rubricas “Resto de activos - Operaciones en camino” y “Resto de pasivos —
Operaciones en camino” se corresponden, principalmente con saldos de naturaleza transitoria relacionados,
basicamente, con operaciones de suscripcion de valores y otras operaciones, realizadas en mercados
organizados pendientes de liquidar dentro del Sistema de Compensacion y Liquidacién de Valores (SCLV).
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15. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

15.1. Composicion del saldo

cecabank

A continuacién se detallan las partidas que integran los saldos de esta ribrica de los balances a 31 de diciembre

de 2014 y 2013:

Miles de Euros

2014 2013
Depdsitos de bancos centrales - 1.300.000
Depdsitos de entidades de crédito 1.532.193 1.206.141
Dep6sitos de la clientela 3.919.992 2.360.616
Otros pasivos financieros 486.711 272.885
5.938.896 5.139.642
Ajustes por valoracion 3.044 21.930
5.941.940 5.161.572

En la Nota 21 se presenta informacion sobre el valor razonable de estos pasivos financieros, por su parte, en la
Nota 24 se presenta informacion sobre plazos de vencimiento de estos pasivos, en relacion con el riesgo de

liquidez asociado a los instrumentos financieros del Banco.

15.2. Pasivos financieros a coste amortizado — Depésitos de bancos centrales

A continuacion se presenta el desglose de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2013:

Miles de euros

Depdsitos de Banco de Espafia 1.300.000

Ajustes por valoracion — intereses

devengados 19.356
1.319.356

Durante el ejercicio 2014, el Banco reembolsé anticipadamente el importe que le habia sido concedido por
subasta del Banco Central Europeo el 1 de marzo de 2012, cuya fecha de vencimiento era el 26 de febrero de

2015.
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15.3. Pasivos financieros a coste amortizado - Depésitos de entidades de crédito

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances a 31 de diciembre de 2014 y 2013, atendiendo al
area geografica de residencia de la contraparte y al tipo de instrumento, se indica a continuacion:

Miles de Euros

2014 2013

Por areas geograficas:

Espafia 1.146.238 1.051.058
Resto estados Uni6n Monetaria Europea 60.122 42.933
Resto del mundo 326.168 112.258

1.532.528 1.206.249

Por tipos de instrumentos:
A la vista y otros-

Otras cuentas 1.406.571 1.038.589
A plazo-

Cuentas a plazo 125.622 164.683

Cesion temporal de activos - 2.869

1.532.193 1.206.141

Ajustes por valoracion: 335 108

1.532.528 1.206.249

15.4. Pasivos financieros a coste amortizado - Depdsitos de la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances a 31 de diciembre de 2014 y 2013, atendiendo al
area geografica de residencia de la contraparte, por tipos de instrumentos y por clases de contrapartes de las
operaciones, se indica a continuacion:
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Miles de Euros

2014 2013
Por areas geograéficas:
Espafia 3.152.459 1.919.612
Resto estados Unién Monetaria Europea 767.736 441.433
Resto del mundo 2.506 2.037
3.922.701 2.363.082
Por clases de contrapartes:
Administraciones publicas residentes en Espafia 135.625 176.307
Administraciones publicas no residentes en Espafia 742 920
Otros sectores residentes en Espafia 3.014.105 1.740.948
Otros sectores no residentes en Espafia 29.520 42.441
Entidades de contrapartida central 740.000 400.000
3.919.992 2.360.616
Ajustes por valoracion 2.709 2.466
3.922.701 2.363.082
Por tipos de instrumentos:
Cuentas corrientes 2.746.335 1.755.207
Otros fondos a la vista 79.648 50.525
Imposiciones a plazo 354.009 554.884
Cesidén temporal de activos 740.000 -
3.919.992 2.360.616
Ajustes por valoracion 2.709 2.466
3.922.701 2.363.082

15.5. Pasivos financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Miles de Euros

2014 2013
Obligaciones a pagar 17.850 10.060
Fianzas recibidas 339 339
Cuentas de recaudacion 15.421 9.165
Cuentas especiales 20.151 26.079
Otros conceptos 432.950 227.242
486.711 272.885

El saldo de la cuenta "Otros conceptos" del cuadro anterior recoge, entre otros conceptos, al 31 de diciembre de
2014, saldos por importe de 176.339 miles de euros (170.406 miles de euros al 31 de diciembre de 2013) que
tienen su origen en la operativa de medios de pago que determinadas entidades de crédito realizan a través del
Banco siendo su naturaleza de caracter transitorio y liqguidandose en el primer dia habil siguiente a la fecha en
que se originaron.

Adicionalmente, la cuenta “Otros conceptos” recoge el importe de las amortizaciones de préstamos concedidos a
Administraciones Publicas, en el marco del convenio formalizado con el Instituto de Crédito Oficial para
instrumentalizar el plan del Fondo para la Financiacion del Pago a Proveedores de las Administraciones
Publicas, pendientes de abono a dicho Instituto.
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El saldo de la partida “Cuentas especiales” del cuadro anterior recoge al 31 de diciembre de 2014, entre otros
conceptos, operaciones de suscripcién de valores y otras operaciones realizadas en mercados organizados
pendientes de liquidar por importe de 18.825 miles de euros (25.718 miles de euros al 31 de diciembre de 2013).

16. PROVISIONES

16.1. Dotaciones a provisiones (neto)

A continuacién se presenta el detalle, en funcidon de la finalidad de las dotaciones netas realizadas, de este
capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2014 y 2013:

Miles de Euros
Dotacion / (Recuperacién) Neta
2014 2013

Dotacion / (Recuperacion) a fondo de pensiones y obligaciones

similares (Nota 35) 3.006 23.146

Dotacion / (Recuperacion) a las provisiones para riesgos y

compromisos contingentes (Nota 16.2) - (54.742)

Dotacion / (Recuperacion) a otras provisiones (Nota 16.2) 16.285 9.670
19.291 (21.926)

16.2. Provisiones - Provisiones para riesgos y compromisos contingentes y otras provisiones

El movimiento que se ha producido en estos epigrafes de los balances a 31 de diciembre de 2014 y 2013 y en
dichos ejercicios se muestran a continuacion:

Miles de Euros

Provisiones para
Riesgos y
Compromisos
Contingentes Otras
(Notas 2.10 y 22) Provisiones

Saldos al 1 de enero de 2013 54.758 90.009
Dotacion/(Recuperacion) neta con

cargo/(abono) a resultados (Nota 16.1) (54.742) 9.670
Otros movimientos - (1.566)
Saldos a 31 de diciembre de 2013 16 98.113

Dotacion/(Recuperacion) neta con

cargo/(abono) a resultados (Nota 16.1) - 16.285
Otros movimientos - (2.644)
Saldos a 31 de diciembre de 2014 16 111.754

El saldo registrado en el capitulo “Otras Provisiones", recoge principalmente los importes dotados para la
cobertura de determinados riesgos y contingencias consecuencia de la actividad del Banco y relacionados
fundamentalmente, con la actividad de depositaria de valores y con determinadas garantias prestadas a fondos
de titulizacion.

La recuperacion mostrada en el cuadro anterior contabilizada en el ejercicio 2013 por importe de 54.742 miles de
euros corresponde a las dotaciones contabilizadas en el ejercicio 2012 sobre los saldos disponibles, atendiendo
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a las condiciones contractuales, de determinados fondos de titulizacién considerados de dudoso cobro. En el
ejercicio 2013, una vez que se dispuso por parte de dichos fondos de este importe, transformandose los saldos
disponibles en dispuestos, el Banco liberé las provisiones por compromisos contingentes dotadas en 2012 con
abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013, dotando los deterioros correspondientes por la
cobertura de las pérdidas por deterioro de estos activos financieros por la financiacién concedida a estas
contrapartes, como consecuencia de la disposicion en el ejercicio 2013 de los mencionados saldos disponibles,
con cargo, por el mismo importe, a la rabrica “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) — Inversiones
crediticias” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013, de manera que por este concepto no se
generd resultado neto alguno en el ejercicio 2013 para el Banco.

17. AJUSTES POR VALORACION

17.1. Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe de los balances a 31 de diciembre de 2014 y 2013 recoge el importe neto acumulado, ajustado por
el efecto fiscal correspondiente, de aquellas variaciones del valor razonable de los activos clasificados como
disponibles para la venta desde su adquisicién (véase Nota 7) que, conforme a lo dispuesto en la Nota 2.2,
deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto del Banco; variaciones que se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen o cuando
se produce el deterioro de estos activos. En el estado de cambios en el patrimonio neto adjunto se muestra el
movimiento que se ha producido, en los ejercicios 2014 y 2013, en este epigrafe de los balances a 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

17.2. Ajustes por valoracion — Coberturas de los flujos de efectivo

Este epigrafe del balance recoge el importe neto acumulado desde su consideracion como de cobertura de las
variaciones de valor de los derivados financieros designados como instrumentos de cobertura en coberturas de
flujos de efectivo, en la parte de dichas variaciones consideradas como “cobertura eficaz” (véase Nota 2.6). En el
estado de cambios en el patrimonio neto se incluye el movimiento de los saldos registrados en este epigrafe de
los balances durante los ejercicios 2014 y 2013.

17.3. Ajustes por valoracion — Resto de ajustes por valoracion

Este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2014 y 2013 recoge el importe acumulado neto, ajustado por el
efecto fiscal correspondiente, de las pérdidas y ganancias actuariales con origen en la valoracion de los
compromisos de pensiones de prestacion definida (véanse Notas 2.11.2 y 35). En el estado de cambios en el
patrimonio neto adjunto se muestra el movimiento que se ha producido, en los ejercicios 2014 y 2013, en este
epigrafe de los balances a 31 de diciembre de 2014 y 2013.

18. CAPITAL Y PRIMA DE EMISION

18.1. Capital social

En el marco del proceso de constitucién del Banco (véase Nota 1.1), con efectos 1 de enero de 2012 el capital
social del Banco ascendia a 100.000.000 euros, representado por 100.000.000 acciones nominativas de 1 euro
de valor nominal, siendo su accionista Unico en el momento de constitucion la Confederacion.

Con fecha 13 de noviembre de 2012, en el marco del proceso de segregacion realizado por la Confederacion a
favor del Banco (véase Nota 1.1), se realiz6 una ampliacion de capital por importe de 78.932.117,60 euros
mediante la emision de 12.256.540 nuevas acciones con los mismos derechos politicos y econémicos que las ya
existentes de 1 euro de valor nominal y 5,44 euros de prima de emision por accion. Estas acciones fueron
integramente suscritas y desembolsadas por los anteriores titulares de las Cuotas Participativas de Asociacion
gue formaban parte de los fondos propios de la Confederacion, previa aceptacion de la Oferta de Recompra
realizada por la Confederacién y previa renuncia de ésta a ejercer el derecho de suscripciéon preferente,
manteniendo por tanto, la Confederacion una participacion del 89% en el capital social del Banco.
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En este sentido, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social del Banco esta formado por 112.256.540
acciones nominativas de 1 euro del valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas, todas con los mismos
derechos econdmicos y politicos. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el 89% del capital social del Banco lo
ostenta la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros. El 11% restante, es propiedad de las entidades que
eran titulares de las Cuotas Participativas de Asociacidon de la Confederacion y que aceptaron la Oferta de
Recompra antes mencionada.

El Banco realiza un volumen significativo de transacciones con su principal accionista, con el Grupo en el que se
integra (véase Nota 40) y con el resto de sus accionistas.

Las acciones del Banco no estan admitidas a cotizacién en mercados oficiales. Salvo la participacion mantenida
por la Confederacién del 89% del capital del Banco, ninguna otra entidad mantiene mas del 10% del capital
social del Banco. No existen derechos incorporados a las partes de fundador, bonos de disfrute, obligaciones
convertibles o titulos o derechos similares emitidos por el Banco o por el Grupo. No existen desembolsos
pendientes sobre acciones del Banco, importe autorizado por la Junta de Accionistas para la realizacion de
ampliaciones de capital ni ampliacién de capital en curso. Durante el ejercicio 2014 no se ha producido
ampliacion del nimero de acciones emitidas por el Banco.

18.2. Prima de Emision

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se permite expresamente la utilizacion
del saldo de esta reserva para ampliar capital y no se establece restriccion especifica alguna en cuanto a su
disponibilidad. El saldo de la prima de emision al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ascendia a 615.493 miles de
euros.

19. RESERVAS

19.1. Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan en el
ejercicio econodmico beneficios, deberan destinar, como minimo, el 10% de los mismos a la constitucién de la
reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social por el importe de su saldo que exceda el 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. El saldo a 31 de diciembre de 2014
de dicho epigrafe asciende a 8.707 miles de euros (3.465 miles de euros al 31 de diciembre de 2013).

19.2. Reservas voluntarias

Estas reservas son de libre disposicion para el Banco, al no existir restriccion legal o estatutaria a su utilizacion.
Su saldo al 31 de diciembre de 2014 asciende a 46.952 miles de euros (12.879 al 31 de diciembre de 2013).

20. SITUACION FISCAL

El Banco pertenece al Grupo de Consolidacion Fiscal nimero 508/12 constituido desde el 1 de enero de 2012,
siendo la entidad dominante la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros (véase Nota 18).

El Banco presenta sus declaraciones de impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables.

20.1. Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o hasta haber transcurrido el plazo de prescripcién
correspondiente.
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De esta manera, a 31 de diciembre de 2014, el Banco tenia abiertos a inspeccién por parte de las autoridades
fiscales, los tributos que le son de aplicacion por su actividad respecto a los que, a dicha fecha, no habia
transcurrido el plazo de cuatro afios desde la finalizacién de su periodo voluntario de declaracion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
posibles inspecciones de las autoridades fiscales para los ejercicios sujetos a verificacion podrian dar lugar, en
su caso, a pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No
obstante, en opinion de los asesores fiscales del Banco y de sus Administradores, la posibilidad de que se
materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los registrados es remota.

En todo caso, a este respecto, debe tenerse en cuenta que como consecuencia de la segregacion realizada en
el ejercicio 2012 a la que se ha hecho mencién en la Nota 1.1., Cecabank, S.A. paso6 a ser la entidad sucesora
de la Confederacion, asumiendo, de acuerdo con el articulo 90 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades (TRLIS) aprobado por el Real Decreto-Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, aquellos derechos y
obligaciones tributarias que se refieren a los bienes y derechos transmitidos por la Confederacion, asi como el
cumplimiento de los requisitos derivados de los incentivos fiscales de la entidad transmitente, en cuanto que
estuvieran referidos a los bienes y derechos transmitidos.

20.2. Impuesto sobre beneficios

El desglose del capitulo “Impuesto sobre beneficios” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Gasto por impuesto de sociedades del ejercicio 21.572 20.937
Ajustes de ejercicios anteriores y otros (897) 17
20.675 20.954

20.3. Conciliacion de los resultados contable y fiscal

A continuacion se presenta, para los ejercicios 2014 y 2013, la conciliacién entre el gasto por impuesto sobre
beneficios contabilizado y el resultado contable antes de impuestos multiplicado por el tipo impositivo del
impuesto sobre sociedades aplicable al Banco y la cuota a pagar de dicho impuesto contabilizada a 31 de
diciembre de ambos ejercicios:
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Miles de Euros

2014 2013
Resultado contable antes de impuestos 75.160 73.373
Tipo de gravamen 30% 30%
22.548 22.012

Diferencias permanentes:

Aumentos 18 16

Disminuciones - -
Total 22.566 22.028
(Deducciones) y (Bonificaciones) (994) (1.091)
Gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio 21.572 20.937
Diferencias temporales:

Aumentos 20.574 41.380

Disminuciones (14.052) (27.821)
Retenciones y pagos a cuenta (25.017) (29.282)
Cuota del impuesto sobre beneficios del ejercicio (*) 3.077 5.214

(*) Este importe se encuentra registrado en el epigrafe “Pasivos fiscales — Corrientes” de los balances al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

En el epigrafe de deducciones del cuadro anterior se presentan, fundamentalmente, las deducciones por doble
imposicion sobre dividendos percibidos por el Banco reguladas en el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades.

20.4. Impuestos repercutidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en la cuenta de pérdidas y ganancias, en
los ejercicios 2014 y 2013 el Banco ha repercutido en su patrimonio neto los siguientes importes en concepto
Impuesto sobre Sociedades diferidos:

Miles de euros

Aumentos / (Disminuciones)
de Patrimonio

2014 2013

Efecto fiscal de las pérdidas y ganancias actuariales en planes

de pensiones de prestacion definida (548) (827)
Efecto fiscal de las plusvalias y minusvalias no realizadas de

titulos disponibles para la venta y coberturas de los flujos de

efectivo (14.385) (24.744)

(14.933) (25.571)

20.5. Impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 existen determinadas diferencias
temporales que deben ser tenidas en cuenta al tiempo de cuantificar la cuota del impuesto sobre beneficios de
dicho ejercicio. Los origenes de los impuestos diferidos registrados en el balance al 31 de diciembre de 2014 y
2013 son los siguientes:
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Miles de Euros

2014 2013
Impuestos diferidos deudores con origen en:
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones y otros compromisos a
largo plazo con el personal 17.910 18.168
Dotaciones a provisiones 36.526 28.852
Pérdidas por deterioro de activos 65.165 67.166
Cartera de valores representativos de deuda disponible para la venta - 1.128
Otros conceptos 4.289 3.995

123.890 119.309

Miles de Euros

2014 2013
Impuestos diferidos acreedores con origen en:
Revalorizacion de inmuebles 12.241 12.302
Cartera de valores representativos de deuda disponible para la venta 37.620 24.828

49.861 37.130

20.6. Operaciones realizadas en ejercicios anteriores acogidas al Capitulo VIl del Titulo VII del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto-Legislativo 4/2004,
de 5 de marzo

El Banco ha participado en ejercicios anteriores en operaciones de reestructuracién societaria sometidas al
régimen especial de neutralidad fiscal regulada en el Capitulo VIII del Titulo VIl del Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto-Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (TRLIS).

A los efectos de cumplir con lo establecido en el articulo 93 del TRLIS en relacion con la aportacion de rama de
actividad realizada por parte de la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros a favor de Cecabank, S.A. que
se describe en la Nota 1.1., a continuacion se facilita la siguiente informacion:
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cecabank

« Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente (Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros) a 31 de

diciembre de 2011:

(Miles de Euros)

ACTIVO 31/12/2011
Caja y dep06sitos en bancos centrales 492.394
Cartera de negociacion 5.781.782

Otros activos financieros a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias 999.877
Activos financieros disponibles para la venta 3.608.306
Inversiones crediticias 5.304.647
Derivados de cobertura 10
Activos no corrientes en venta 84
Participaciones 515
Activo material 98.414
Activo intangible 2.446
Activos fiscales 128.981
Resto de activos 42.031

TOTAL ACTIVO 16.459.487

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

Cartera de negociacion 5.360.647
Pasivos financieros a coste amortizado 7.000.314
Derivados de cobertura 25.759
Provisiones 206.302
Pasivos fiscales 44.926
Fondo de la Obra Social 215
Resto de pasivos 763.135

TOTAL PASIVO 15.726.022

PATRIMONIO NETO

Fondos Propios

Cuotas participativas y fondos asociados 30.051
Reservas 669.481
Resultado del ejercicio 38.756
Ajustes por valoracion

Activos financieros disponibles para la venta (4.823)

TOTAL PATRIMONIO NETO 733.465

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 16.459.487
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Todos los bienes adquiridos por la Sociedad en virtud de esta operacién se han incorporado a sus libros de
contabilidad por el mismo valor que figuraba en la contabilidad de la entidad transmitente al coincidir estos
valores con los registrados en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

En aplicacion del articulo 90 del TRLIS, el Banco se subroga respecto al cumplimiento de los plazos de
mantenimiento de los elementos patrimoniales en que se hayan materializado las deducciones por
reinversion acreditadas por la Confederacion.

En todo caso se dispone de la informacion individualizada para cada uno de los elementos patrimoniales
adquiridos por el Banco a los efectos de dar cumplimiento a la obligacion sefialada en el citado articulo 93
del TRLIS.

20.7. Deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios

El importe de la renta acogida a la deduccién por reinversion y de las deducciones aplicadas en cada ejercicio se
detalla a continuacion:

Miles de Euros

Ejercicio Renta acogida Renta acreditada  Deduccion

2010 (*) 10.681 4.448 534
2011 (%) 846 1.820 218
2012 - 5.259 631
11.527 11.527 1.383

(*) Rentas generadas y reinversiones acreditadas por la Confederaciéon Espafiola de
Cajas de Ahorros, antes de la segregacion realizada en 2012.

20.8. Actualizacion de balances

El Banco no se acoge al proceso de actualizacion del valor fiscal de determinados inmuebles tal y como lo define
la a Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la
consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econdmica, la cual permitiria a las entidades,
bajo determinados requisitos, la actualizacion del valor de determinados activos de sus balances.

21. VALOR RAZONABLE

21.1. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros del Banco al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por clases de
activos y pasivos financieros se presenta desglosado en estas cuentas anuales en los siguientes niveles:

NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se determina tomando su cotizacion en mercados
activos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichos activos.

NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se estima en base a precios cotizados en mercados
organizados para instrumentos similares o mediante la utilizacion de otras técnicas de valoracién en las que
todos los inputs significativos estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se estima mediante la utilizacién de técnicas de valoracion en
las que algun input significativo no esta basado en datos de mercado observables.

La metodologia empleada para calcular el valor razonable para cada clase de activos y pasivos financieros es la
siguiente:

Derivados de negociacion y derivados de cobertura:
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e Derivados financieros negociados en mercados organizados, transparentes y profundos: se asimila a su
cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada,
se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en
mercados organizados.

e Derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados organizados poco profundos
o transparentes: se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento, descontados
a la fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre tedrico”), utilizdndose en el proceso de valoracion métodos
reconocidos por los mercados financieros: "valor actual neto” (VAN), modelos de determinaciéon de precios
de opciones, etc., en concreto:

o Derivados sobre tipos de interés: el valor razonable se ha determinado, para aquellos instrumentos
financieros sin condiciones opcionales, principalmente swaps, mediante el descuento de flujos futuros
utilizando las curvas implicitas del mercado monetario y la curva swap, y para los derivados opcionales
de tipos de interés, utilizando métodos de valoracion generalmente aceptados basados en Black-Scholes
y las matrices de volatilidades implicitas.

o Derivados sobre instrumentos de patrimonio o indices bursatiles contratados para cubrir el riesgo de los
depoésitos estructurados de clientes que contienen un derivado implicito, y para derivados sobre divisas,
sin componentes opcionales el valor razonable: se ha obtenido mediante descuento de flujos de efectivo
estimados a partir de las curvas forward de los respectivos subyacentes, cotizados en mercado, y para
las opciones utilizando métodos generalmente admitidos, basados en Black-Scholes, que permiten,
mediante una férmula cerrada y usando inputs exclusivamente de mercado, la valoraciéon de opciones
sobre estos subyacentes.

e Valores representativos de deuda:

= Instrumentos de deuda cotizados: su valor razonable se ha determinado, con caracter general, sobre la
base de la cotizacién en mercados oficiales, Central de Anotaciones de Banco de Espafa, AlIAF, etc., o
aplicando precios obtenidos de proveedores de servicios de informacion, principalmente Bloomberg y
Reuters, que construyen sus precios sobre la base de precios comunicados por contribuidores.

= Instrumentos de deuda no cotizados: su valor razonable se determina del mismo modo que el valor de los
instrumentos de inversion crediticia.

¢ Instrumentos de capital:

= Instrumentos de capital cotizados: su valor razonable se ha determinado teniendo en cuenta la cotizacion
en mercados oficiales.

= Instrumentos de capital no cotizados: el valor razonable de los mismos se ha determinado tomando en
consideracion valoraciones de expertos independientes, en las que se han utilizado, entre otros:

o Descuento de flujos de caja (flujos de caja libres de explotacion o dividendos), actualizados a una tasa
de descuento asociada calculada conforme a metodologias cominmente aceptadas.

o0 Multiplicador de empresas cotizadas comparables (EV/EBITDA, PER, Precio/Valor Libros,
Precio/Primas), ajustado en su caso a la sociedad valorada.

0 Valor Neto Patrimonial Ajustado (NAV): Resultado de agregar a los fondos propios contables las
plusvalias, calculadas como la diferencia entre el valor de mercado de los activos y su valor contable.
Para las entidades de capital riesgo, el NAV ha sido calculado por los gestores y estimado,
generalmente, teniendo en cuenta las normas de la European Private Equity and Venture Capital
Association (EVCA) y lo dispuesto por la Circular 5/2000, de 19 de septiembre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.
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e Inversiones crediticias — crédito a la clientela:

= El Banco ha estimado que el valor razonable de estos activos financieros coincide con su valor en libros
dado que por las caracteristicas de plazos vy tipos de interés asi como por la clausula de cancelacion
anticipada que la mayor parte de las operaciones poseen, no existen diferencias significativas.

o Pasivos financieros a coste amortizado:

= El Banco ha estimado que el valor razonable de estos pasivos financieros coincide con su valor en libros
dado que por las caracteristicas de plazos y tipos de interés, no existen diferencias significativas.

A efectos de lo indicado en los niveles 2 y 3, los precios se obtienen por modelos cuantitativos estandares,
alimentados por variables de mercado que, o bien son observables directamente, o bien se pueden obtener por
calibracion o calculo a partir de datos observables. Entre los modelos utilizados destacan Black, Libor Market
Model y Hull-White para tipos de interés, Black&Scholes para renta variable y FX y Jarrow-Turnbull y LHP para
productos de crédito; asimismo como datos observables mas usuales podemos destacar el tipo de interés, tipo
de cambio y determinadas volatilidades implicitas, y entre los datos no observables mas utilizados cabe destacar
la correlacién implicita y determinadas volatilidades implicitas y Spreads sobre curvas de emisores.

A continuacién se presenta el valor razonable al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de los instrumentos financieros
del Banco a dicha fecha, con el desglose antes indicado:

Activos financieros — valor razonable a 31 de diciembre de 2014-

Miles de Euros

Otros activos
financieros a valor
Caja y depdsitos en razonable con cambios Activos financieros
Bancos centrales Cartera de negociacion en pérdidas y ganancias disponibles para la venta Inversion crediticia Derivados de
(Nota 5) (Nota 6.1) (Nota 6.2) (Nota 7) (*) (Nota 8) cobertura (Nota 9)
Valor
Valor en Valor Valor en Valor Valor en Valor Valor en Valor Valor en Valor en Valor
libros razonable libros razonable libros razonable libros razonable libros razonable libros razonable

Nivel 1:

Valores

representativos de - - 1.043.294  1.043.294 - - 2.464.234 2.464.234 - - - -
deuda
Instrumentos de
capital
Derivados 411 411 - - - - - - - -

- - 1.111.572  1.111.572 - - 2.504.718 2.504.718 - - - -

- - 67.867 67.867 - - 40.484 40.484 - - - -

Nivel 2:
Caja y depositos en

Bancos Centrales 196.387 196.387 - - - - - - - - _ R

Depositos en

entidades de crédito ) ) - - 2.748.641  2.748.641 - - 923.917 923.917 - -

Crédito a la
clientela

Valores
representativos de
deuda - - 2.789 2.789 - - 58.915 58.915 42.829 42.829 - -
Inst'rumentos de } } } ) ) ) 21.285 21.285 : } ) )
capital
Derivados de
negociacion
Derivados de
cobertura

- - - - 876.297 876.297 - - 389.102 389.102 - -

- - 1.718.433  1.718.433 - - - - - - - -

- - - - - - - - - - 19 19

196.387 196.387 1.721.222  1.721.222  3.624.938 3.624.938 80.200 80.200 1.355.848  1.355.848 19 19

Nivel 3:

Valores

representativos de - - - - - - - - - - R R
deuda

196.387 196.387  2.832.794  2.832.794  3.624.938  3.624.938  2.584.918 2.584.918 1.355.848  1.355.848 19 19
(*) No se incluyen aquellos instrumentos de capital que el Banco ha valorado a coste por importe de 426 miles de euros.
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Pasivos financieros — valor razonable a 31 de diciembre de 2014-

Miles de Euros

Otros pasivos
financieros a valor

razonable con cambios Pasivos financieros a
Cartera de negociacion  en pérdidas y ganancias coste amortizado Derivados de
(Nota 6.1) (Nota 6.2) (Nota 15) cobertura (Nota 9)
Valor
Valor en Valor Valor en Valor Valor en Valor en Valor
libros razonable libros razonable libros razonable libros razonable
Nivel 1:
Derivados de negociacion 62 62 - - - - - -
Posiciones cortas de 605.882 605.882 ) ) ) ) ) )
valores
605.944 605.944 - - - - - -

Nivel 2:
Depositos de bancos
centrales ) ) i i i i ) )
Depositos de entidades de - - 692.386 692386 1532528 1532528 - -
Depdsitos de la clientela - - 673.257 673.257 3.922.701  3.922.701 - -
Derivados de negociacion ~ 1.661.472  1.661.472 - - - - - -
Otros pasivos financieros - - - - 486.711 486.711 - -
Derivados de cobertura - - - - - - 6.073 6.073

1.661.472 1.661.472 1.365.643 1.365.643  5.941.940 5.941.940 6.073 6.073
Nivel 3:
Depositos de entidades de
crédito ) ) i i i i ) )
Depdsitos de la clientela - - - - - - - -
Derivados de negociacion - - - - - - - -
Derivados de cobertura - - - - - - - -
Otros pasivos financieros - - - - - - - -
TOTAL 2.267.416  2.267.416 1.365.643 1.365.643 5.941.940 5.941.940 6.073 6.073
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Activos financieros — valor razonable al 31 de diciembre de 2013-

Miles de Euros

Otros activos
financieros a valor

Caja y depdsitos en razonable con cambios Activos financieros
Bancos centrales Cartera de negociacion en pérdidas y ganancias  disponibles para la venta Inversion crediticia Derivados de cobertura
(Nota 5) (Nota 6.1) (Nota 6.2) (Nota 7) (*) (Nota 8) (Nota 9)
Valor
en Valor Valor en Valor Valor en Valor Valor en Valor Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable libros razonable libros razonable libros razonable libros razonable
Nivel 1:
Valores
representativos de - - 922.585 922.585 - - 3.526.654 3.526.654 - - - -
deuda
Instrumentos de - - 54481 54481 - - 19.468  19.468 - - - -
capital
Derivados - - 14 14 - - - - - - - -
- - 977.080 977.080 - - 3.546.122 3.546.122 - - - -
Nivel 2:

Caja y depésitos en
Bancos Centrales
Depésitos en
entidades de - - - - 1.218.542 1.218.542 - - 572.341 572.341 - -
crédito
Crédito a la
clientela
Valores
representativos de - - 780 780 - - 83.457 83.457 77.426 77.426 - -
deuda
Instrumentos de
capital
Derivados de - - 3.466.761  3.466.761 - - - - - - - -
negociacion

Derivados de 242 242
cobertura ) ) ) ) ) ) ) ) ) )

393.402 393.402 - - - - - - - - - -

- - - - 1.123.451  1.123.451 - - 308.867 308.867 - -

- - - - - - 23.484 23.484 - - - -

393.402 393.402  3.467.541  3.467.541  2.341.993 2.341.993 106.941 106.941 958.634 958.634 242 242

Nivel 3:
Valores

representativos de - - - - - - - - - 8 _ _
deuda

R R R - - - 8 R R
393.402 393.402  4.444.621  4.444.621 2341993  2.341.993  3.653.063  3.653.063 958.634 958.642 242 242

(*) No se incluyen aquellos instrumentos de capital que el Banco ha valorado a coste por importe de 738 miles de euros.
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Pasivos financieros — valor razonable al 31 de diciembre de 2013-

Miles de Euros

Otros pasivos
financieros a valor
razonable con cambios
en pérdidas y ganancias
(Nota 6.2)

Cartera de negociacion
(Nota 6.1)

Pasivos financieros a
coste amortizado
(Nota 15)

cecabank

Derivados de
cobertura (Nota 9)

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor en
libros

Valor
razonable

Valor
en
libros

Valor
razonable

Nivel 1:

Derivados de negociacion
Posiciones cortas de
valores

11
551.287

11
551.287

551.298

551.298

Nivel 2:

Depositos de bancos
centrales

Depositos de entidades de
crédito

Depdsitos de la clientela
Derivados de negociacion
Otros pasivos financieros
Derivados de cobertura

3.412.515

3.412.515

1.005.963
651.185

1.005.963
651.185

1.319.356

1.206.249
2.363.082

272.885

1.319.356

1.206.249
2.363.082

272.885

3.412.515

3.412.515

1.657.148

1.657.148

5.161.572

5.161.572

Nivel 3:

Depositos de entidades de
crédito

Depdsitos de la clientela
Derivados de negociacion
Derivados de cobertura
Otros pasivos financieros

TOTAL

3.963.813

3.963.813

1.657.148

1.657.148

5.161.572

5.161.572

9.364

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo cuando es
importante en la determinacién del valor razonable en su conjunto.

El nivel de jerarquia de valor razonable antes indicado (nivel 1, 2 y 3) dentro del cual se incluye la valoracién de
cada uno de los instrumentos financieros del Banco, se determina sobre la base de la variable de nivel mas baja

que sea relevante para la estimacion de su valor razonable.

En relacion con el valor razonable incluido en los cuadros anteriores, indicar que:

- El valor razonable de los depdsitos en entidades de crédito y del crédito a la clientela clasificados como
“Inversion crediticia” que se presenta en los cuadros anteriores coincide con su valor en libros, al
entenderse que dadas sus caracteristicas de contrapartes, tipos de interés y plazos, dicho valor razonable
no difiere de manera significativa de su coste amortizado.

- El valor razonable de los saldos de activo correspondientes a cajas y depoésitos en bancos centrales que se
presenta en los cuadros anteriores se ha estimado por un importe igual a su valor en libros, por entender
que dicho valor razonable no difiere de manera significativa del valor en libros de estas partidas.

- El valor razonable de los pasivos clasificados como pasivos financieros a coste amortizado que se presenta
en los cuadros anteriores, coincide con su valor en libros, por entender que, atendiendo a las condiciones
de plazo y tipos de interés de estos pasivos, su valor razonable no difiere de manera significativa de su

coste amortizado.
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Durante el ejercicio 2014 ni 2013, no se han producido traspasos significativos entre los distintos niveles de
jerarquia, ni cambios relevantes en la valoracién de los instrumentos de capital no cotizados incluidos en la
cartera de activos financieros disponibles para la venta.

A continuacion se muestran los importes registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2014 y 2013 por variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros del Banco, que representan
plusvalias y minusvalias no materializadas a 31 de diciembre de dichos afios, que corresponden a instrumentos
financieros, cuyo valor razonable se determina utilizando una técnica de valoracion cuyas variables se obtienen
de datos observables en el mercado (Nivel 2) o que corresponden a instrumentos financieros cuyo valor
razonable se estima mediante la utilizacion de técnicas de valoracion en las que algun input significativo no esta
basado en datos observables en el mercado (Nivel 3):

Miles de Euros

2014 2013
Beneficio / Beneficio /
(Pérdida) neto (Pérdida) neto

Nivel 2
Cartera de Negociacion (deudora)

e Derivados 401.827 (1.737.209)

e Valores representativos de deuda 8 7
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

e Depdsitos en entidades de crédito 170 (297)

e Crédito a la clientela (183) (187)
Cartera de negociacion (acreedora)

e Derivados (399.112) 1.745.551
Derivados de cobertura (posicién deudora) 43 285
Derivados de cobertura (posicion acreedora) 511 4.422
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

e Depdsitos de entidades de crédito (18) 69

e Depositos de la clientela (13) 17

3.233 12.658
3.233 12.658

21.2. Valor razonable del inmovilizado material

Los Unicos inmovilizados materiales propiedad del Banco cuyo valor razonable difiere de manera significativa de
su valor en libros son los inmuebles de su propiedad. Al 31 de diciembre de 2014, el valor en libros de estos
inmuebles asciende a 48.081 miles de euros (49.186 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), mientras que
su valor razonable estimado asciende a 50.469 miles de euros 31 de diciembre de 2014 y 2013.

El valor razonable anterior ha sido estimado por Instituto de Valoraciones, S.A., aplicando para ello técnicas de
tasacion de general aceptacion.

22. EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO

22.1. Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de crédito

El Riesgo de Crédito se define como aquel que afecta o puede afectar a los resultados o al capital, como
resultado del incumplimiento, por parte de un acreditado, de los compromisos recogidos en cualquier contrato, o
que éste no pudiera actuar segun lo convenido. Dentro de esta categoria se incluyen:

e Riesgo de principal: Es el derivado de la falta de restitucion del principal entregado.

e Riesgo de sustitucién o contraparte: Se refiere a la capacidad e intencion de la contraparte de cumplir con
sus responsabilidades contractuales en el momento de su vencimiento. El riesgo de crédito existe a lo largo
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de la vida de la operacion pero puede variar a lo largo de la misma debido a los mecanismos de liquidacion y
a cambios en la valoracion a mercado de las operaciones.

e Riesgo emisor: Este riesgo surge al negociar los activos financieros de un emisor en los mercados
como consecuencia de un cambio en la percepcion del mercado de la fortaleza econémico-financiera
del emisor.

e Riesgo de liquidacion o entrega: Es el riesgo de que se liquide una de las partes de la transaccién y no
se reciba la contraprestacion pactada.

e Riesgo pais: Es el riesgo de crédito que concurre en las deudas de acreditados de otro pais por
circunstancias ajenas al riesgo comercial habitual. Puede manifestarse como riesgo de transferencia o
riesgo soberano y otros riesgos derivados de la actividad financiera internacional.

e Riesgo de concentracion: Mide el grado de concentracién de las carteras de riesgo de crédito bajo
diferentes dimensiones relevantes: areas geograficas y paises, sectores econémicos, productos y
grupos de clientes.

e Riesgo residual: Incorpora riesgos derivados de estrategias de cobertura dindmica, de técnicas
mitigadoras del riesgo de crédito, titulizaciones, etc.

Para la correcta gestion del riesgo de crédito el Banco tiene establecidos unos procedimientos cuyos principales

elementos se describen a continuacion:

Andlisis del Riesgo de Crédito

En el Grupo Cecabank el proceso de evaluacion de la calidad crediticia de las contrapartidas y el de asignacion
de limites esta estrechamente ligado. Asi el Banco asigna una calificacion interna a las distintas contrapartidas
con las que se desea trabajar. Esta calificacion interna contribuye al establecimiento del importe maximo de
riesgo a asumir con cada contraparte. También constituye la base para la admision y seguimiento del riesgo.

La calificacion es el resultado del andlisis de diversos factores cuantitativos y cualitativos, que son valorados de
forma independiente y reciben una ponderacion especifica para el calculo de la calificacién final. El resultado es
una valoracion independiente de los analistas del Banco que aglutina la percepcion de la calidad crediticia de las
entidades con las que se quiere operar.

Seguimiento y Control del Riesgo de Crédito

El seguimiento del riesgo de crédito se efectia mediante una gestion activa de las carteras. El objetivo
fundamental consiste en detectar, con antelacion suficiente, aquellas contrapartidas que pudieran registrar algin
deterioro en su calidad crediticia. El seguimiento sistematico permite clasificar toda la cartera en contrapartidas
de Riesgo Normal y Contrapartidas en Vigilancia Especial. Cabe afiadir que todas las contrapartidas de esta
Ultima categoria tienen asignada una politica de actuacién, que puede variar desde simplemente revisar la
evolucion de su calidad crediticia hasta congelar toda la operativa, y un plazo de revisiéon de la misma.

Al igual que en el proceso de analisis, los ratings son un elemento mas del proceso de seguimiento del riesgo,
ademas del pais y tipo de negocio, entre otras variables.

Adicionalmente y como parte del seguimiento de los riesgos de crédito y en colaboraciéon con la Asesoria
Juridica se gestiona de manera activa y se efectla el seguimiento de la adecuacion de la documentacion
contractual que sustenta la operativa.

El proceso de control lo conforma toda la actividad relacionada con la verificacién permanente del cumplimiento
de todos los limites de riesgo de crédito, contraparte y liquidacion establecidos, la gestién y reporting de
excedidos, asi como el mantenimiento y actualizacion de las parametrizaciones de los productos, clientes,
paises, grupos econdémicos, ratings, contratos de compensacion contractual y garantias financieras, en las
herramientas de control.
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Estructura de limites de riesgos

La estructura general de limites en el Banco esta dividida en dos grandes grupos. Por un lado se encuentran los
limites otorgados a una contrapartida de forma individual. Por otro lado, se encuentran una serie de limites
asociados a determinadas actividades: los limites por riesgo pais y los limites operativos para la renta fija
privada y para la actividad de renta variable, entre otros.

Metodologia de medicién del riesgo de crédito

La metodologia aplicada para el célculo de la exposiciéon por riesgo de crédito es la estandar prevista en la
regulacion vigente. En este sentido y, con caracter general, se calcula como la suma de la exposicion actual o
valor de mercado (mark to market) mas un coeficiente (add-on) que recoge la exposicién potencial futura.

Las herramientas de gestidn proporcionan informacion sobre el consumo de limites en tiempo real para cada
contrapartida y grupo econoémico, permitiendo realizar un seguimiento continuado de cualquier modificacion y/o
excedido en los limites.

La existencia de garantias y colaterales son considerados a efectos de un menor consumo del riesgo de crédito
en las operaciones amparadas por los mismos, también de acuerdo con los criterios establecidos en la
regulacion vigente.

Riesgo de concentracién

El riesgo de concentracion, dentro del ambito del riesgo de crédito, constituye un elemento esencial de gestion.
Se efectla un seguimiento continuo del grado de concentracion del riesgo de crédito bajo diferentes
clasificaciones relevantes: paises, ratings, sectores, grupos econémicos, garantias, etc.

Para la gestién del riesgo de concentracion, el Banco aplica unos criterios prudentes, de manera que permite
gestionar los limites disponibles con suficiente holgura respecto de los limites legales de concentracion
establecidos.

Al 31 de diciembre de 2014 ninguna posicién supera el umbral de grandes riesgos (siendo la ratio de 0,276 al 31
de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014, en cuanto a la distribucion por paises, la mayor exposicion se sitia en Espafia
(69,7%) seguida por el resto de paises de la zona Euro (13,6%), y resto de Europa (11,8%). La exposicion en
Norteamérica es de un 1,5% del total. Al 31 de diciembre de 2013, 73,7%, 14%, 8,3% y 0,9%, respectivamente.

En la Nota 26 se presenta informacidn sobre el riesgo de concentracion geografica del Banco al 31 de diciembre
de 2014 y 2013.

En cuanto al nivel de concentracion sectorial, es consecuencia de la especializacién del Banco en la realizacién
de toda clase de actividades, operaciones y servicios propios del nhegocio de banca en general o relacionados
directa o indirectamente con ésta. Asi, los riesgos en el sector financiero representan en torno al 90% de la
exposicion total (excluyendo la exposicién con administraciones publicas), si bien en la valoracién de este grado
de concentracién sectorial, debe considerarse que la exposicion se mantiene en un segmento altamente
regulado y supervisado.

22.2. Nivel maximo de exposicién al riesgo de crédito

Los cuadros siguientes muestran el nivel maximo de exposicién al riesgo de crédito asumido por el Banco al 31
de diciembre de 2014 y 2013 para cada clase y categoria de instrumento financiero, sin deducir del mismo las
garantias reales u otras garantias recibidas por el Banco para asegurar el cumplimiento de los deudores:
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31 de diciembre de 2014:

Miles de Euros

Activo
Activos financieros a
valor razonable con
cambios en pérdidas y Activos
ganancias financieros
Cartera de disponibles Derivados
negociacion Otros para la Inversiones de
(Nota 6.1) activos venta crediticias cobertura  Cuentas de
1) (Nota 6.2) (Nota 7) (Nota 8) (Nota 9) orden Total
1.Instrumentos de deuda-
1.1Dep6sitos en entidades de crédito - 2.748.405 - 923.961 - - 3.672.366
- Adquisicién temporal de activos - 2.748.405 - - - - 2.748.405
- Depositos a plazo - - - 40.389 - - 40.389
- Depositos de garantia operaciones de 3 ) ) ) ) ) )
préstamos de valores
- Activos dudosos - - - - - - -
- Otras cuentas y otros - - - 883.572 - - 883.572
1.2Valores representativos de deuda 1.046.083 - 2.379.408 107.431 - - 3.532.922
e Deuda Publica 746.206 - 1.260.176 4.959 - - 2.011.341
e Letras del Tesoro 166.407 - 235431 - - - 401.838
e Otros organismos pUblicos 73.096 - 133.047 - - - 206.143
. Admlnlstramones publicas no ) ) 100501 ) ) ) 100501
residentes
e Entidades de crédito espafiolas 2.253 - 390.596 - - - 392.849
o Entldages de crédito no residentes en } ) 50.489 ) } ) 50.489
Espafia
e Sector privado (Espafia) 58.121 - 209.168 - - - 267.289
e Sector privado (resto del mundo) - - - 42.407 - - 42.407
e Activos dudosos - - - 60.065 - - 60.065
1.3Crédito a la clientela - 876.200 - 456.615 - - 1.332.815
e Adquisicién temporal de activos - 876.200 - - - - 876.200
e Deudores con garantia hipotecaria - - - 49.514 - - 49.514
o Depoésitos garantia préstamos de ) ) ) ) ) } }
valores
e Otros préstamos y créditos - - - 21.295 - - 21.295
e Activos dudosos - - - 66.692 - - 66.692
e Otros activos - - - 319.114 - - 319.114
TOTAL INSTRUMENTOS DE DEUDA 1.046.083  3.624.605 2.379.408 1.488.007 - - 8.538.103
2.Riesgos contingentes
Auvales financieros (Nota 27.1) - - - - - 85 85
Créditos documentarios (Nota 27.1) - - - - - - -
TOTAL RIESGOS CONTINGENTES - - - - - 85 85
3.0tras exposiciones -
Derivados 1.718.844 - - - 19 - 1.718.863
Disponibles por terceros (Nota 27.3) - - - - - 96.209 96.209
TOTAL OTRAS EXPOSICIONES 1.718.844 - - - 19 96.209 1.815.072
4.Menos: pérdidas por deterioro
contabilizadas - - (4.675) (132.182) - (16) (136.873)
Nivel maximo de exposicion al riesgo de
crédito(1+2+3+4) 2.764.927  3.624.605  2.374.733 1.355.825 19 96.278 10.216.387
Ajustes por valoracion . 333 148.416 23 R R 148.772
TOTAL SALDO CONTABLE 2.764.927  3.624.938 2.523.149 1.355.848 19 96.278 10.365.159

(1) Como exposicion méaxima al riesgo de crédito de estos instrumentos incluidos en el cuadro anterior se ha tomado su valor
razonable al 31 de diciembre de 2014.
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31 de diciembre de 2013:

Miles de Euros

Activo
Activos financieros a
valor razonable con
cambios en pérdidas y Activos
ganancias financieros
Cartera de disponibles Derivados
negociacion Otros para la Inversiones de
(Nota 6.1) activos venta crediticias cobertura  Cuentas de
1) (Nota 6.2) (Nota 7) (Nota 8) (Nota 9) orden Total
1.Instrumentos de deuda-
1.1Dep6sitos en entidades de crédito - 1.218.177 - 575.836 - - 1.794.013
- Adquisicién temporal de activos - 1.218.177 - - - - 1.218.177
- Depositos a plazo - - - 61.427 - - 61.427
- Depositos de garantia operaciones de ) ) ) 2591 ) ) 2591
préstamos de valores
- Activos dudosos - - - 3.300 - - 3.300
- Otras cuentas y otros - - - 508.518 - - 508.518
1.2Valores representativos de deuda 923.365 - 3.500.662 165.237 - - 4.589.264
e Deuda Publica 764.671 - 1.671.303 6.613 - - 2.442.587
e Letras del Tesoro - - 1.092.244 - - - 1.092.244
e Otros organismos pUblicos 50.297 - 287.089 - - - 337.386
. Admlnlstramones publicas no 101 ) ) 3 ) ) 101
residentes
e Entidades de crédito espafiolas 46.368 - 193.657 39.825 - - 279.850
¢ Entidades de credito no residentes en 3 } 23.893 ) ) } 23.893
Espafia
e Sector privado (Espafia) 61.928 - 224.006 - - - 285.934
e Sector privado (resto del mundo) - - 8.470 40.860 - - 49.330
e Activos dudosos - - - 77.939 - - 77.939
1.3Crédito a la clientela - 1.122.582 - 374.315 - - 1.496.897
e Adquisicién temporal de activos - 1.122.582 - - - - 1.122.582
e Deudores con garantia hipotecaria - - - 49.289 - - 49.289
e Depésitos garantia préstamos de ) ) ) ) ) } }
valores
e Otros préstamos y créditos - - - 35.393 - - 35.393
e Activos dudosos - - - 64.764 - - 64.764
e Otros activos - - - 224.869 - - 224.869
TOTAL INSTRUMENTOS DE DEUDA 923.365 2.340.759 3.500.662 1.115.388 - - 7.880.174
2.Riesgos contingentes
Auvales financieros (Nota 27.1) - - - - - - -
Créditos documentarios (Nota 27.1) - - - - - 655 655
TOTAL RIESGOS CONTINGENTES - - - - - 655 655
3.0tras exposiciones -
Derivados 3.466.775 - - - 242 - 3.467.017
Disponibles por terceros (Nota 27.3) - - - - - 119.096 119.096
TOTAL OTRAS EXPOSICIONES 3.466.775 - - - 242 119.096 3.586.113
4.Menos: pérdidas por deterioro
contabilizadas - - (6.856) (157.322) - (16) (164.194)
Nivel maximo de exposicion al riesgo de
crédito(1+2+3+4) 4.390.140  2.340.759  3.493.806 958.066 242 119.735 11.302.748
Ajustes por valoracion . 1234 116.305 568 - - 118.107
TOTAL SALDO CONTABLE 4.390.140 2.341.993 3.610.111 958.634 242 119.735 11.420.855
(1) Como exposicion maxima al riesgo de crédito de estos instrumentos incluidos en el cuadro anterior se ha tomado su valor

razonable al 31 de diciembre de 2013.
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Por lo que a los derivados contraidos por el Banco se refiere, los cuadros anteriores incluyen, exclusivamente, el
valor razonable al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Los riesgos contingentes se presentan por el importe maximo garantizado por el Banco. Con caracter general,
se estima que la mayoria de estos saldos llegaran a su vencimiento sin suponer una necesidad real de
financiacion por parte del Banco. Adicionalmente, deben considerarse las garantias con las que cuentan estas
operaciones (véase Nota 22.3 siguiente). Los saldos correspondientes a compromisos contingentes
(disponibles) se presentan por el importe maximo del que puede disponer la contraparte.

22.3. Garantias reales recibidas y otras mejoras crediticias

La politica general en relacién con la formalizacion de las operaciones de productos financieros derivados y
operaciones de repo, simultdneas y préstamo de valores, es la de suscribir contratos de compensacion
contractual elaborados por asociaciones nacionales o internacionales. Estos contratos permiten, en el supuesto
de incumplimiento de la contrapartida, vencer anticipadamente las operaciones amparadas en el mismo y
compensarlas, de modo que las partes sélo podran exigirse el saldo neto del producto de la liquidacion de
dichas operaciones.

Para las operaciones de productos financieros derivados se formalizan, los Contratos ISDA Master Agreements,
sujetos a legislacion inglesa o del Estado de Nueva York, o el Contrato Marco de Operaciones Financieras
(CMOF), sometido a legislacién espafiola, dependiendo de la contrapartida. Ademas, para la cobertura de los
instrumentos financieros derivados a partir de cierto nivel de riesgos, se formalizan acuerdos de garantia
financiera, a saber, el Credit Support Annex para los ISDA Master Agreements y el Anexo Il para los CMOF.

En el caso de las operaciones de repo y simultanea, se suscriben los modelos Global Master Repurchase
Agreement (GMRA) y, para las operaciones de préstamo de valores, los modelos European Master Agreement
(EMA) o el Global Master Securites Lending Agreements (GMSLA). En este tipo de contratos de compensacion
contractual, su clausulado incorpora la regulacién de las garantias financieras o “margenes” de las operaciones.

A continuacion se presenta el detalle, para cada clase de instrumento financiero, del importe maximo de riesgo
de crédito, sin incluir pérdidas por deterioro contabilizadas, al que se encuentra expuesto el Banco sobre los que
existen garantias reales u otras mejoras crediticias adicionales a la propia garantia personal del deudor, al 31 de
diciembre de 2014 y 2013:
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31 de diciembre de 2014:

Miles de Euros

Garantia Garantia
real de real de
Avalados deuda otros Garantia Avalados por
por el pUblica valores de real de Acuerdos de Con garantia entidades de
Estado espafiola renta fija acciones compensacion hipotecaria crédito Total
1.Instrumentos de deuda-
1.1Depésitos en entidades de crédito - - 1.952.728 795.677 - - - - 2.748.405
e Adquisicién temporal de activos - 1.952.728 795.677 - - - - 2.748.405
e Depositos prestados como garantia
de préstamos de valores ) ) ) . . ) . -

e Depositos a plazo - - - - - - - -
1.2Valores representativos de deuda 584.801 - - - - - - 584.801
1.3Crédito a la clientela - 876.200 - - - 49.514 - 925.715

e Adquisicion temporal de activos - 876.200 - - - - - 876.201

e Deudores con garantia hipotecaria - - - - - 49.514 - 49.514

e Deposito garantia préstamo de } } R R } R

valores - -
o Deudores con otras garantias reales - - - - - - - -
TOTAL INSTRUMENTOS DE DEUDA 584.801 2.828.928 795.677 - - 49.514 - 4.258.921
2.Riesgos contingentes -
Avales financieros - - - - - - - -
Créditos documentarios - - - - - - - -
TOTAL RIESGOS CONTINGENTES - - - - - - - -
3.0tras exposiciones -
Derivados (*) - - - - 3.290.643 - - 3.290.643
TOTAL OTRAS EXPOSICIONES - - - - 3.290.643 - - 3.290.643
TOTAL IMPORTE CUBIERTO 584.801 2.828.928 795.677 - 3.290.643 49.514 - 7.549.564

(*) Estos 3.290.643 miles de euros representan el valor razonable de los derivados (saldo deudores) que tienen como contrapartida saldos
acreedores por este mismo importe con la misma contraparte al 31 de diciembre de 2014, con la que existen acuerdos de
compensacion como los indicados anteriormente que cubren el riesgo de crédito de las posiciones deudoras. De este importe,
2.672.324 miles de euros, se presentan netas de las posiciones acreedores del balance al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo a lo

establecido en la normativa aplicable.

31 de diciembre de 2013:

Miles de Euros

Garantia Garantia
real de real de
Avalados deuda otros Garantia Avalados por
por el publica valores de real de Acuerdos de Con garantia entidades de
Estado espafiola renta fija acciones compensacién hipotecaria crédito Total
1.Instrumentos de deuda-
1.1Depésitos en entidades de crédito - - 816.449 401.728 2.591 - - - 1.220.768
e Adquisicion temporal de activos - 816.449 401.728 - - - - 1.218.177
. Deposrgos prestados como garantia } R } 2591 } ) : 2501
de préstamos de valores
e Dep6sitos a plazo - - - - - - - -
1.2Valores representativos de deuda 573.072 - - - - - - 573.072
1.3Crédito a la clientela - 1.116.233 21.349 - - 49.289 - 1.186.871
e Adquisicién temporal de activos - 1.116.233 6.349 - - - - 1.122.582
e Deudores con garantia hipotecaria - - - - - 49.289 - 49.289
e  Dep6sito garantia préstamo de -
valores . ) ) ) ) ) )
e Deudores con otras garantias reales - - 15.000 - - - - 15.000
TOTAL INSTRUMENTOS DE DEUDA 573.072 1.932.682 423.077 2.591 - 49.289 - 2.980.711
2.Riesgos contingentes -
Auvales financieros - - - - - - -
Créditos documentarios - - - - - - 655 655
TOTAL RIESGOS CONTINGENTES - - - - - - 655 655
3.0tras exposiciones -
Derivados - - - - 2.150.155 - - 2.150.155
TOTAL OTRAS EXPOSICIONES - - - - 2.150.155 - - 2.150.155
TOTAL IMPORTE CUBIERTO 573.072 1.932.682 423.077 2.591 2.150.155 49.289 655 5.131.521
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22.4. Calidad crediticia de los activos financieros ni vencidos ni deteriorados

22.4.1. Andlisis de la exposicidn al riesgo de crédito atendiendo a calificaciones
crediticias

A 31 de diciembre de 2014 un 75,9% de la exposicidon cuenta con una calificacion crediticia otorgada por alguna
de las agencias de calificacién crediticia reconocidas por el Banco de Espafia (67,4% al 31 de diciembre de
2013). La distribucién por niveles de rating de la exposicion calificada es como sigue:

Nivel Calificacion (*) Porcentaje
2014 2013

1 AAA-AA 1,1% 0,6%
2 A 20,7% 16,2%
3 BBB 37,8% 31,1%
4 BB 19,1% 19,3%
5 B 15,0% 24,9%
6 CCC y menor 6,3% 7,9%

TOTAL 100% 100%

(*) Para clasificar las exposiciones se ha considerado la calificacién mas conservadora
de las otorgadas por las tres agencias utilizadas en la gestién de riesgos del Banco:
Fitch, Moody's y S&P.

Esta distribucion de exposicion calificada excluye las posiciones en deuda publica y deuda avalada, deuda de
administraciones regionales y de otros organismos publicos con ponderacion 0%.

22.4.2. Clasificacion de la exposicion al riesgo de crédito por contrapartes

A continuacion se presenta el nivel de exposicion méaxima al riesgo de crédito (sin incluir pérdidas por deterioro
contabilizadas) clasificado en funcion de las contrapartes de las operaciones al 31 de diciembre de 2014 y 2013
de aquellas exposiciones al riesgo de crédito que, a dicha fecha, no se encontraban ni vencidas ni deterioradas:
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Al 31 de diciembre del 2014

Miles de Euros

Adminis- Entidades Otros

Adminis- Otras traciones de crédito  sectores
traciones Entidades de entidades Otros publicas no no no
Publicas crédito residentes residentes residentes residentes en residentes residentes
espafiolas en Espafia en Espafia en Espafia Espafia en Espafia en Espafia Total
1. Instrumentos de
deuda-
1.1 Depésitos en
entidades de crédito - 2.994.369 - - - 677.997 - 3.672.366
e Adquisicion
temporal de activos - 2.590.873 - - - 157.532 - 2.748.405
e Dep6sitos a plazo - 40.389 - - - - - 40.389
e Depositos garantia
de préstamos de
valores - - - - - - - -
o Otras cuentas - 353.608 - - - 377.027 - 730.635
e Otros conceptos - 9.499 - - - 143.438 - 152.937
1.2 Valores 2.619.322 392.849 - 267.289 100.501 50.489 42.407  3.472.857
representativos de
deuda
1.3 Créditoala
clientela 385.119 - 482.344 389.115 29 - 9.516 1.266.123
e Adquisicion
temporal de activos 384.973 - 482.344 8.883 - - - 876.200
e Depositos garantia
préstamo de valores - - - - - - - -
e Otros préstamos y
créditos 146 - - 19.104 29 - 2.016 21.295
e Deudores con
garantia hipotecaria - - - 49,514 - - - 49,514
e Otros activos - - - 311.614 - - 7.500 319.114
TOTAL
INSTRUMENTOS
DE DEUDA 3.004.441 3.387.218  482.344 656.404 100.530 728.486 51.923 8.411.346
2. Riesgos contingentes
Avales financieros - 50 - - - 35 - 85
Créditos documentarios - - - - - - - -
TOTAL RIESGOS
CONTINGENTES - 50 - - - 35 - 85
3. Otras exposiciones -
Derivados - 302.784  635.897 628 - 779.554 - 1.718.863
Disponibles por terceros 52.300 10.244 - 33.365 - - 300 96.209
TOTAL OTRAS
EXPOSICIONES 52.300 313.028 635.897 33.993 - 779.554 300 1.815.072
TOTAL 3.056.741 3.700.296 1.118.241 690.397 100.530 1.508.075 52.223 10.226.503
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Al 31 de diciembre del 2013:

Miles de Euros

Adminis-  Entidades

Adminis-  Entidades Otras traciones  de crédito Otros
traciones  decrédito  entidades Otros publicas no no sectores no
Publicas residentes  residentes  residentes  residentes residentes residentes en
espafiolas en Espafia en Espafia en Espafia en Espafia en Espafia Espafia Total
1. Instrumentos de deuda-
1.1 Depésitos en entidades de
crédito - 1.505.448 - - - 285.265 - 1.790.713
e Adquisicion temporal de
activos - 1.218.177 - - - - - 1.218.177
Depdsitos a plazo - 61.427 - - - - - 61.427
Depositos garantia de
préstamos de valores - 2.591 - - - - - 2.591
e Otras cuentas - 214.875 - - - 235.436 - 450.311
e Otros conceptos - 8.378 - - - 49.829 - 58.207
1.2 Va'ores representativos de 3.872.217 279.850 326.794 - 101 23.893 8.470 4511.325
deuda
1.3 Crédito a la clientela 559.586 - 394.499 455.267 11 - 22,770 1.432.133
e Adquisicion temporal de
activos 559.440 - 394.499 168.643 - - - 1.122.582
e Dep0sitos garantia
préstamo de valores - - - - - - - -
Otros préstamos y créditos 146 - - 20.113 11 - 15.123 35.393
Deudores con garantia
hipotecaria - - - 49.289 - - - 49.289
o Ofros activos - - - 217.222 - - 7.647 224.869
TOTAL INSTRUMENTOS
DE DEUDA  4.431.803 1.785.298 721.293 455.267 112 309.158 31.240 7.734.171
2. Riesgos contingentes -
Auvales financieros - - - - - - - -
Créditos documentarios - - 655 - - - - 655
TOTAL RIESGOS
CONTINGENTES - - 655 - - - - 655
3. Otras exposiciones -
Derivados - 2.406.238 601.332 - - 459.447 - 3.467.017
Disponibles por terceros 64.400 15.459 38.937 - - - 300 119.096
TOTAL OTRAS
EXPOSICIONES 64.400 2.421.697 640.269 - - 459.447 300 3.586.113
TOTAL 4.496.203 4.206.995 1.362.217 455.267 112 768.605 31.540 11.320.939
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Asimismo, tal y como establece la normativa aplicable, se presenta a continuacion la distribucion del crédito a la
clientela por contraparte (valor en libros), junto a determinada informacién sobre sus garantias a 31 de diciembre
de 2014 y 2013:

Al 31 de diciembre de 2014:

Miles de euros

Crédito con garantia real. Loan to value

Superior al
Del que: Superioral  Superior al 80% e
Del que: Resto de 40% e 60% e inferior o
Garantia garantias Inferior o inferior o inferior o igual al Superior al
TOTAL inmobiliaria reales igual al 40% igual al 60% igual al 80% 100% 100%
Administraciones Publicas 385.210 - 385.030 - - - - 385.030
Otras instituciones financieras 818.812 - 491.267 - - - - 491.267
Sociedades no financieras y 5971 ) ) ) ) ) ) )
empresarios individuales '
Construccién y promocion 3 ) ) ) ) ) ) 3
inmobiliario
Construccién de obra civil - - - - - - - -
Resto de finalidades 5.971 - - - - - - -
Grandes empresas 5.971 - - - - - - -
Pymes y empresarios ) ) ) ) ) ) ) )
individuales
Resto de hogares ISFLSH 56.254 49.514 - 18.681 14.437 7.357 9.039 -
Viviendas 51.343 49.514 - 18.681 14.437 7.357 9.039 -
Consumo 4.875 - - - - - - -
Otros fines 36 - - - - - - -
Subtotal 1.266.247 49.514 876.297 18.681 14.437 7.357 9.039 876.297
Menos: Correcciones de valor por
deterioro de Activos no imputadas 848 - - - - - - -
a operaciones concretas
TOTAL 1.265.399 49,514 876.297 18.681 14.437 7.357 9.039 876.297
Pro Memoria:

Operaciones de refinanciacion,
refinanciadas y restructuradas
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Al 31 de diciembre de 2013:

Miles de euros

Crédito con garantia real. Loan to value

Superior al
Del que: Superioral ~ Superior al 80% e
Del que: Resto de 40% e 60% e inferior o
Garantia garantias Inferior o inferior o inferior o igual al Superior al
TOTAL inmobiliaria reales igual al 40% igual al 60% igual al 80% 100% 100%
Administraciones Publicas 560.250 - 559.760 - - - - 559.760
Otras instituciones financieras 811.025 - 563.691 - - - - 563.691
Sociedades no financieras y
AP 6.086 - - - - - - -

empresarios individuales

Construccién y promocién ) ) ) ) ) ) ) )

inmobiliario

Construccion de obra civil - - - - - - - -

Resto de finalidades 6.086 - - - - - - -

Grandes empresas 6.086 - - - - - - -
Pymes y empresarios ) ) ) ) ) ) ) )
individuales

Resto de hogares ISFLSH 55.821 49.289 - 20.082 11.560 10.023 7.624 -

Viviendas 51.035 49.289 - 20.082 11.560 10.023 7.624 -

Consumo 4.749 - - - - - - -

Otros fines 37 - - - - - - -
Subtotal 1.433.182 49.289 1.123.451 20.082 11.560 10.023 7.624 1.123.451
Menos: Correcciones de valor por
deterioro de Activos no imputadas 864 - - - - - - -

a operaciones concretas
TOTAL 1.432.318 49.289 1.123.451 20.082 11.560 10.023 7.624 1.123.451
Pro Memoria

Operaciones de refinanciacion,
refinanciadas y restructuradas

22.5. Informacion sobre tasas de morosidad

Dadas las actividades a las que se dedica el Banco y el perfil de riesgo que éste asume, la tasa de morosidad en
la que incurre, medida como el porcentaje que representan los activos dudosos sobre el total de riesgo crediticio
al 31 de diciembre de 2014 es del 1,22% (1,28% a 31 de diciembre de 2013).

22.6. Activos financieros renegociados

A continuacién se presenta un detalle por contrapartes, clasificacion de insolvencias y tipo de garantias, los
saldos vigentes de restructuraciones y refinanciaciones realizadas por el Banco al 31 de diciembre de 2014 y
2013:
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Al 31 de diciembre de 2014:

Miles de euros

Normal
Garantia hipotecaria ~ Resto de garantias
inmobiliaria plena reales Sin garantia real

NUmero de Importe NUmerode Importe Numero de Importe Cobertura
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto  especifica

Administraciones
Publicas - - - - - - -

Resto de personas
juridicas y empresarios
individuales - - - - - - -

Del que:
Financiacion a la
construccion y
promocion inmobiliaria

Resto de personas fisicas

ubestandar
Garantia hipotecaria  Resto de garantias
inmobiliaria plena reales Sin garantia real

Namero de Importe Numero de Importe NUmero de Importe Cobertura
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto especifica

Administraciones
Publicas - - - - - - -

Resto de personas
juridicas y empresarios
individuales - - - - - - R

Del que:
Financiacion a la
construccion y
promocion
inmobiliaria - - - - - - R

Resto de personas fisicas - - - - - - -
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Miles de euros

Dudoso

Garantia hipotecaria

inmobiliaria plena

Resto de garantias

reales

Sin garantia real

Numero de
operaciones bruto

Importe  NUmero de

operaciones bruto

Importe  NUmero de

operaciones bruto

Importe Cobertura

especifica

Administraciones
Publicas

Resto de personas
juridicas y empresarios
individuales

Del que:
Financiacion a la
construccion y
promocion
inmobiliaria

Resto de personas

fisicas

2 11.938

11.938

2 11938

11.938

Miles de euros

Total

Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena

Resto de garantias
reales

Sin garantia real

NUmero de
operaciones bruto

Importe  NUmero de

operaciones bruto

Importe  Numero de

Importe
operaciones bruto

Cobertura
especifica

Administraciones
Publicas

Resto de personas
juridicas y empresarios
individuales

Del que:
Financiacion a la
construccion y
promocion
inmobiliaria

Resto de personas

fisicas

2 11.938

11.938

2 11.938

11.938
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Al 31 de diciembre de 2013:

Miles de euros

Normal
Garantia hipotecaria ~ Resto de garantias
inmobiliaria plena reales Sin garantia real

Numero de Importe NUmerode Importe Numero de Importe Cobertura
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto  especifica

Administraciones
Publicas - - - - - - -

Resto de personas
juridicas y empresarios
individuales - - - - - - -

Del que:
Financiacion a la
construccion y
promocién inmobiliaria

Resto de personas fisicas - - - - - - -

Miles de euros

Subestandar
Garantia hipotecaria ~ Resto de garantias
inmobiliaria plena reales Sin garantia real

Namero de Importe Numero de Importe NUmero de Importe Cobertura
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto especifica

Administraciones
Publicas - - - - - - -

Resto de personas
juridicas y empresarios
individuales - - - - - - R

Del que:
Financiacion a la
construccion y
promocion
inmobiliaria - - - - - - R

Resto de personas fisicas - - - - - - -
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Miles de euros

Dudoso
Garantia hipotecaria ~ Resto de garantias
inmobiliaria plena reales Sin garantia real

Nimero de Importe NUmerode Importe Numerode Importe Cobertura
operaciones bruto operaciones bruto  operaciones bruto especifica

Administraciones
Pdblicas - - - - - - -

Resto de personas
juridicas y empresarios
individuales - - - - 2 13.300 13.300

Del que:
Financiacion a la
construccion y

promocion
inmobiliaria - - - - - - -
Resto de personas
fisicas - - - - - - -
Total - - - - 2 13300  13.300
Total
Garantia hipotecaria ~ Resto de garantias
inmobiliaria plena reales Sin garantia real

Numero de Importe NUmero de Importe Numero de Importe Cobertura
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto especifica

Administraciones
Publicas - - - - - - -

Resto de personas
juridicas y empresarios
individuales - - - - 2 13.300 13.300

Del que:

Financiacion a la

construccion y

promocion

inmobiliaria - - - - - - R
Resto de personas
fisicas - - - - - - R

Total - - - - 2 13.300 13.300

22.7. Activos deteriorados

A continuacion se presenta el detalle de activos financieros deteriorados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por
razén de su riesgo de crédito, desglosado atendiendo al método empleado para estimar sus pérdidas por
deterioro:
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Miles de Euros

31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013
Activos Activos Activos Activos
financieros financieros financieros financieros
estimados estimados estimados estimados
individualmente  colectivamente Activos individualmente  colectivamente Activos
como como deteriorados como como deteriorados
deteriorados deteriorados totales deteriorados deteriorados totales
1.Instrumentos de deuda-
1.1Dep6sitos en entidades de _ ) ) 3.300 ) 3300
crédito
ééi\g:'ores representativos de 60.065 - 60.065 77.939 - 77.939
1.3Crédito a la clientela 66.692 - 66.692 64.764 - 64.764
Total instrumentos de deuda 126.757 - 126.757 146.003 - 146.003
2.Riesgos contingentes -
2.1Avales financieros - - - - - -
2.2Créditos documentarios - - - - - -
Total riesgos contingentes - - - - - -
3.0tras exposiciones -
3.1Derivados - - - - - -
3.2Compromisos contingentes - - - - - -
Total otras exposiciones - - - - - -
Total 126.757 - 126.757 146.003 - 146.003

La consideracion por parte del Banco de los activos que se presentan en el cuadro anterior como
“individualmente deteriorados” al 31 de diciembre de 2014 y 2013 (operaciones con garantia personal) se basa
en el andlisis de cada una de estas operaciones, habiendo considerado en dicho analisis factores como la
situacion financiera y solvencia de dichas entidades, evolucidon negativa de su valor razonable que conducen al
deterioro de las inversiones asi como otras evidencias de acuerdo a la normativa vigente, que dan lugar a dicha
clasificacion.

A efectos de la informacion incluida en el cuadro anterior, indicar que, en aplicacién de lo dispuesto en la
normativa aplicable, no se incluye en él activos financieros clasificados en la categoria de “a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias” que pudiesen estar deteriorados por razén de su riesgo de crédito, ya que al
valorarse estos activos por su valor razonable, cualquier pérdida por deterioro que hubiesen podido sufrir se
registra como un ajuste de dicho valor razonable en los estados financieros del Banco.

Las operaciones consideradas como deterioradas por el Banco al 31 de diciembre de 2014 se encuentran
clasificadas en la categoria de “Inversiones crediticias” por importe de 126.757 miles de euros (146.003 miles de
euros al 31 de diciembre de 2013).

22.8. Movimiento de las pérdidas por deterioro

A continuacidon se presenta el movimiento en las pérdidas por deterioro por razén del riesgo de crédito
contabilizadas por el Banco durante los ejercicios 2014 y 2013:
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Ejercicio 2014:

Miles de Euros

Dotacion/
(recuperacion) Saldos Saldo al
Saldoal 1 neta con cargo Traspasos aplicados Otros 31de
de enero de /(abono) a entre duranteel  movimientos diciembre
2014 resultados (*) partidas ejercicio (***) de 2014
1.Pérdidas por deterioro no identificadas
especificamente
1.1Instrumentos de deuda-
e Depdsitos en entidades de crédito 261 (217) - - - 44
e Valores representativos de deuda 3.831 844 - - - 4.675
e Crédito a la clientela 864 (20) - - - 844
Total instrumentos de deuda 4.956 607 - - - 5.563
1.2Riesgos contingentes -
e Avales financieros 16 - - - - 16
Total riesgos contingentes 16 - - - - 16
1.30tras exposiciones - - - - - - -
Total 4.972 607 - - - 5.579
2.Pérdidas por deterioro identificadas
especificamente
2.1Instrumentos de deuda-
e Depositos en entidades de crédito 3.300 - - - (3.300) -
o Valores representativos de deuda (**) 91.165 (20.292) - (9.513) 3.242 64.602
o Crédito a la clientela 64.757 (1.365) - - 3.300 66.692
Total instrumentos de deuda 159.222 (21.657) - (9.513) 3.242 131.294
2.2Riesgos contingentes - - - - - - -
Total riesgos contingentes - - - - - -
2.30tras exposiciones - - - - - - -
Total 159.222 (21.657) - (9.513) 3.242 131.294
Total pérdidas por deterioro (1+2) 164.194 (21.050) - (9.513) 3.242 136.873

(*) El total de la rabrica “Dotacién/(recuperacion) neta con cargo/(abono) a resultados, 21.050 miles de euros recuperados, se encuentran
registrados con cargo al capitulo "Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)" (véase Nota 38) de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2014.

(**) Del total de 64.602 miles de euros de pérdidas por deterioro identificadas especificamente de valores representativos de deuda al 31
de diciembre de 2104, 10.587 miles de euros corresponden a pérdidas por deterioro constituidas sobre riesgos subestandar.

(***) Se registra durante el ejercicio 2014 la reclasificacion de 3.300 miles de euros de pérdidas por deterioro procedentes de la linea de
“Depositos en entidades de crédito” a “Crédito a la clientela” como consecuencia del cambio de clasificacion de la financiacién concedida a
“Establecimientos Financieros de Crédito”. Adicionalmente, se ha producido un incremento de las pérdidas identificadas especificamente
de valores representativos de deuda como consecuencia de ajustes por diferencias de cambio.
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Ejercicio 2013:

cecabank

Miles de Euros

Dotacion/
(recuperacion) Saldos Saldo al
Saldoal 1 neta con cargo aplicados 31de
de enero de /(abono) a durante el Otros diciembre
2013 resultados (*) ejercicio movimientos  de 2013
1.Pérdidas por deterioro no identificadas
especificamente
1.1Instrumentos de deuda-
e Depdsitos en entidades de crédito 18 243 - - 261
o Valores representativos de deuda 5.511 (1.680) - - 3.831
e Crédito a la clientela 1.481 (617) - - 864
Total instrumentos de deuda 7.010 (2.054) - - 4.956
1.2Riesgos contingentes -
e Auvales financieros 15 1 - - 16
Total riesgos contingentes 15 1 - - 16
1.30tras exposiciones - - - - - -
Total 7.025 (2.053) - - 4.972
2.Pérdidas por deterioro identificadas
especificamente
2.1Instrumentos de deuda-
e Depositos en entidades de crédito - 3.300 - - 3.300
o Valores representativos de deuda (**) 135.980 (35.943) (7.580) (1.292) 91.165
e Crédito a la clientela 4.136 60.620 - 1 64.757
Total instrumentos de deuda 140.116 27.977 (7.580) (1.291) 159.222
2.2Riesgos contingentes - - - - - -
Total riesgos contingentes - - - - -
2.30tras exposiciones - 54.743 (54.743) - - -
Total 194.859 (26.766) (7.580) (1.291) 159.222
Total pérdidas por deterioro (1+2) 201.884 (28.819) (7.580) (1.291) 164.194

(*) Del total de la rdbrica “Dotacién/(recuperacion) neta con cargo/(abono) a resultados, 25.923 miles de euros se encuentran registrados
con cargo al capitulo "Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)" (véase Nota 38) y 54.742 miles de euros con abono al capitulo
"Dotacién a provisiones (neto)" (véase Nota 16.1) de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013.

(**) Del total de 91.165 miles de euros de pérdidas por deterioro identificadas especificamente de valores representativos de deuda
contabilizadas al 31 de diciembre de 2104, 13.226 miles de euros corresponden a provisiéon subestandar.

Por su parte, a continuacion se presenta el detalle de las pérdidas por deterioro constituidas por el Banco al 31
de diciembre de 2014 y 2013 por razén de riesgo de crédito clasificadas atendiendo a la categoria de
instrumentos financieros a la que pertenecen:
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31 de diciembre de 2014:

Miles de Euros

Activos Provisiones
financieros para riesgos y
disponibles Inversion compromisos
para la venta crediticia contingentes
(Nota 7) (Nota 8) (Nota 16.2) Total
1.Pérdidas por deterioro no identificadas
especificamente
1.1Instrumentos de deuda-
o Depositos en entidades de crédito - 44 - 44
o Valores representativos de deuda 4.675 - - 4.675
e Crédito a la clientela - 844 - 844
Total instrumentos de deuda 4.675 888 - 5.563
1.2Riesgos contingentes -
o Avales financieros - - 16 16
Total riesgos contingentes - - 16 16
1.30tras exposiciones - - - - -
Total 4.675 888 16 5.579
2.Pérdidas por deterioro identificadas
especificamente
2.1Instrumentos de deuda-
o Depositos en entidades de crédito - - - -
e Valores representativos de deuda - 64.602 - 64.602
e Crédito a la clientela - 66.692 - 66.692
Total instrumentos de deuda - 131.294 - 131.294
2.2Riesgos contingentes - - - - -
2.30tras exposiciones - - - - -
Total - 131.294 - 131.294
Total pérdidas por deterioro (1+2) 4.675 132.182 16 136.873
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31 de diciembre de 2013:

Miles de Euros

Activos Provisiones
financieros para riesgos y
disponibles Inversion compromisos
para la venta crediticia contingentes
(Nota 7) (Nota 8) (Nota 16.2) Total
1.Pérdidas por deterioro no identificadas
especificamente
1.1Instrumentos de deuda-
o Depositos en entidades de crédito - 261 261
o Valores representativos de deuda 3.831 - 3.831
e Crédito a la clientela - 864 864
Total instrumentos de deuda 3.831 1.125 4.956
1.2Riesgos contingentes -
o Avales financieros - - 16 16
Total riesgos contingentes - - 16 16
1.30tras exposiciones - - - -
Total 3.831 1.125 16 4.972
2.Pérdidas por deterioro identificadas
especificamente
2.1Instrumentos de deuda-
o Depositos en entidades de crédito - 3.300 3.300
e Valores representativos de deuda 3.025 88.140 91.165
e Crédito a la clientela - 64.757 64.757
Total instrumentos de deuda 3.025 156.197 159.222
2.2Riesgos contingentes - - - -
2.30tras exposiciones - - - -
Total 3.025 156.197 159.222
Total pérdidas por deterioro (1+2) 6.856 157.322 16 164.194

Tal y como se ha indicado anteriormente, y de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable, el Banco no
calcula pérdidas por deterioro por razén de riesgo de crédito y no se incluyen, por tanto, en los cuadros
anteriores, para los instrumentos de capital de su propiedad (las pérdidas por deterioro de estos activos
financieros se calcula de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3), ni para aquellos instrumentos de deuda
clasificados como “a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, ya que al estar valorados a su
valor razonable, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias de manera inmediata cualquier variacion del
valor razonable que, en su caso, pudiese ser debida a dicho riesgo.

22.9. Activos financieros vencidos y no deteriorados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco no tiene registrados en sus estados financieros ningln activo
financiero de importe significativo que se encontrase vencido e impagado y no deteriorado.

22.10. Activos financieros deteriorados y dados de baja del activo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Banco no tenia activos financieros de importes significativos que, de
acuerdo a los criterios indicados en la Nota 2, hubiesen sido dados de baja del balance del Banco por razén de
su riesgo de crédito, no habiéndose producido movimientos significativos por este concepto durante dichos
ejercicios.
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22.11. Exposicién inmobiliaria

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las Unicas operaciones concedidas por el Banco en relacion a la exposicion
inmobiliaria son los préstamos hipotecarios concedidos a sus empleados cuya finalidad es la adquisicion de
vivienda y que se muestran a continuacion:

Miles de Euros

31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2013

Importe Del que: Importe Del que:
bruto Dudoso bruto Dudoso
Crédito para la adquisicion
de vivienda -
Sin garantia hipotecaria 1.830 - 1.749 10
Con garantia hipotecaria 49.514 - 49.289 -
51.344 - 51.038 10

A continuacion se presenta un desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicion de
vivienda, segun el porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la Ultima tasacion disponible al 31 de
diciembre de 2014 y 2013:

Al 31 de diciembre de 2014:

Miles de Euros

Riesgo sobre importe ultima tasacion disponible

Superior al
Superior al Superior al 80% e
Inferior o 40% e 60% e inferior o
igual al inferior o inferior o igual al Superior al
40% igual al 60%  igual al 80% 100% 100% Total
Importe Bruto 18.681 14.437 7.357 9.039 - 49.514

Del que: Dudoso - - - - - R

Al 31 de diciembre de 2013:

Miles de euros

Riesgo sobre importe ultima tasacién disponible

Superior al
Superior al Superior al 80% e
Inferior o 40% e 60% e inferior o
igual al inferior o inferior o igual al Superior al
40% igual al 60% igual al 80% 100% 100% Total
Importe Bruto 20.082 11.560 10.023 7.624 - 49.289

Del que: Dudoso - - - - - R
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22.12. Otrainformacion sobre riesgo de crédito

Ni al 31 de diciembre de 2014 ni al 31 de diciembre de 2013 ni durante dichos ejercicios, existia importe alguno
significativo de productos devengados, vencidos y no cobrados de activos financieros considerados como
deteriorados.

Por su parte, durante los ejercicios 2014 y 2013 no se ha ejecutado garantia alguna asociada a los activos
financieros de su propiedad para garantizar su cobro.

23. EXPOSICION AL RIESGO DE MERCADO

23.1. Objetivos, politicas y procesos de gestién del riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como aquel que afecta a los resultados o al capital y que resulta de los
movimientos adversos en los precios de bonos, titulos y materias primas y en los tipos de cambio de
operaciones registradas en la cartera de negociacién. Este riesgo surge de las actividades de creacion de
mercado, negociacion, toma de posiciones en bonos, titulos, monedas, materias primas y derivados (sobre
bonos, titulos, monedas y materias primas). Este riesgo incluye el riesgo de divisas, definido como el riesgo
actual o potencial que afecta a los resultados o al capital que resulta de los movimientos adversos en los tipos
de cambio en la cartera de inversion.

La exposicion directa a este tipo de riesgo surge de varios factores financieros que afectan a los precios del
mercado. Estos factores incluyen fundamentalmente, aunque no se limitan, a los siguientes:

o Niveles de los tipos de interés en cada pais y tipo de producto

* Niveles de spread sobre la curva libre de riesgo con el que cotiza cada instrumento (incluye spread crediticio
y de liguidez)

o Niveles de liquidez de mercado
¢ Niveles de precios
e Tipos de cambio

Niveles de volatilidad en los factores anteriores

El concepto de Value at Risk (“VaR”) proporciona una medida integrada del riesgo de mercado, englobando los
aspectos basicos de éste: riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio, el riesgo de renta variable y el
riesgo de volatilidad de los factores anteriores.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés es la exposicion a las fluctuaciones del mercado debido a cambios en el nivel general
de los tipos de interés. La exposicion a los tipos de interés puede separarse en los dos elementos siguientes:

Riesgo Direccional, de Pendiente y de Base de la Curva

El riesgo direccional es la sensibilidad de los ingresos a movimientos paralelos en la curva de tipos de
interés, mientras que el riesgo de la curva de tipos de interés es la sensibilidad de las ganancias a un cambio
en la estructura de la curva de tipos, ya sea por un cambio en la pendiente o en la forma de la curva.

El riesgo de base es la pérdida potencial provocada por cambios inesperados en los diferenciales entre las
distintas curvas de tipos de interés respecto a las que se mantienen posiciones. Las condiciones de liquidez
de los mercados, asi como la percepcién del riesgo especifico, suelen ser (aunque también pueden influir
otros factores) los detonantes de este tipo de movimientos.
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El Banco controla todos los riesgos de tipo de interés descritos a través del VaR, en el que se incluyen todos
los factores relevantes para la medicion de los mismos, incluyendo todos los plazos de la curva y todas las
curvas relevantes (incluso curvas sectoriales especificas por nivel de calidad crediticia).

Riesgo de spread e iliquidez

El riesgo de spread se deriva del mantenimiento de posiciones en renta fija privada (y derivados de crédito) y
se define como la exposicidn al riesgo especifico de cada emisor.

Determinadas circunstancias de mercado y/o de la propia emision pueden ampliar dichos spreads debido a
la prima por liquidez.

Divisas

Dadas sus actividades en FX y en los mercados de capitales internacionales, el Banco esta expuesto a los dos
elementos siguientes de riesgo de moneda:

Riesgo de Cambio

El riesgo de cambio proviene de las posiciones netas de una divisa contra el Euro o de una divisa contra
otra. Por lo tanto, el riesgo de cambio es el movimiento potencial de tipos de cambio de contado que afectan
al valor de las posiciones.

Riesgo sobre el Diferencial del Tipo de Interés

El riesgo sobre el diferencial de tipos de interés neto proviene de la diferencia entre los tipos de interés de
dos divisas diferentes y su efecto en las posiciones de plazo en divisas.

Ambos riesgos son medidos por VaR, incorporando como factores de riesgo los tipos de cambio y las curvas
de tipos por divisas.

Renta variable
Representa el riesgo de incurrir en pérdidas como consecuencia de una variacion en los precios de las acciones.

Riesgo de volatilidad

El Banco desarrolla de forma habitual en la gestién de las carteras una operativa en opciones sobre distintos
subyacentes.

La forma mas inmediata de medir el riesgo de estas opciones es a través de su Delta, parametro que aproxima
el riesgo de una opcién como posicién equivalente en otro instrumento mas sencillo (lineal).

Pero la naturaleza no lineal del valor de las opciones aconseja fundamentalmente cuando se trata de opciones

complejas, un seguimiento adicional de otros parametros que afectan al valor de la opcion y que también se
describen a continuacion:

Riesgo Delta
El parametro Delta mide la variacion del valor de la opcion que se produce al modificar en un punto el precio

del activo subyacente. El riesgo Delta, por tanto, se refiere a la exposicién a cambios inesperados en el valor
de la cartera de opciones como resultado de movimientos en los precios de los instrumentos subyacentes.
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Riesgo Gamma

La Gamma de una opcién mide la sensibilidad de su Delta a una variacién de un punto en el precio del activo
subyacente. Representa el riesgo de que la posicion delta de una cartera de opciones varie como resultado
de un cambio en los precios de los instrumentos subyacentes.

Riesgo Vega

Vega es una medida de sensibilidad del valor de la opcién debido a un cambio de un punto porcentual en la
volatilidad del precio del activo subyacente.

Riesgo Theta

El riesgo Theta esta relacionado con la disminucion en el valor de las posiciones en opciones como
consecuencia del paso del tiempo.

Los riesgos Delta y Vega se miden a través del VaR paramétrico y los riesgos para las opciones a través del
VaR por Simulacion Histérica, al basarse dicha metodologia en revaluaciones completas de las opciones. Para
la operativa en determinados tipos de opciones exoticas complejas, para las que la gestion y medicion del riesgo
resulta muy complicada, la politica general es eliminar este riesgo de la cartera mediante la contratacion de
operaciones “back to back” (espejo) en el mercado.

23.2. Medicion de riesgo de mercado

A continuacion se realiza una descripcién de la metodologia utilizada para la medicion del riesgo de mercado.
Para la cartera de disponible para la venta e inversion, también se calcula y se sigue el VaR de la misma forma
que para la cartera de trading, aunque, por el momento no se han fijado limites al riesgo de mercado de dichas
carteras.

Value at Risk

Como se ha mencionado anteriormente, el VaR es el indicador sobre el que se establece el seguimiento de los
limites a la exposicién al riesgo de mercado. Proporciona una medida Unica del riesgo de mercado, integrando
los aspectos basicos de éste:

Riesgo de tipos de interés
* Riesgo de spread crediticio
* Riesgo en divisa

* Riesgo de renta variable

* Riesgo de volatilidad (para opcionalidades)

Riesgo de liquidez
VaR Paramétrico

La medida VaR empleada para el seguimiento de los limites descritos anteriormente es un VaR paramétrico con
las siguientes caracteristicas:

e Horizonte temporal: 1 dia

e Intervalo de confianza: 99%
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e Factor de decaimiento del 0,97
« Profundidad de la serie 255 dias habiles
Su periodicidad de calculo es diaria y la moneda base el Euro.

Ademas del VaR total de la Sala de Tesoreria, la medida se obtiene para los distintos niveles y unidades
operativas del Area Financiera.

La distribucion media del VaR de la Cartera de Negociacion por mesas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la

siguiente:
Miles de Euros

2014 2013
Mesa de Funding y DPV 812 1.027
Mesa de Trading 481 576
Mesa de Derivados y Volatilidad 157 151
Mesa de Crédito 79 322
Billetes 19 26

Adicionalmente, se calcula y reporta diariamente una medida analitica derivada del VaR denominada
Component VaR de riesgo de mercado, que permite conocer la contribucion al riesgo total de cada posicién y
factor de riesgo de mercado (concentracion del riesgo) y aproximar la sensibilidad del VaR a variaciones en las
posiciones en cartera.

El component VaR se puede obtener a un mayor nivel de desagregacion y se reporta por:
¢ Producto

e Vértice de riesgo

La bondad de las mediciones de VaR es contrastada a través de un back test diario.

VaR por Simulacién Histérica

Adicionalmente al VaR Paramétrico diariamente se calcula y reporta el VaR por simulacién histérica a modo de
contraste de la estimacién del riesgo del primero.

El VaR por simulacion histérica utiliza datos histdricos para calcular los cambios en los factores de riesgo de
mercado, los cuales se aplican a los valores actuales para generar las distribuciones simuladas de pérdidas y
ganancias, sin hacer ninguna suposicién aprioristica sobre la forma de éstas, sino utilizando la real.

Los parametros que se utilizan en cuanto a nivel de confianza, factor de decaimiento temporal, serie de datos y
horizonte temporal de la estimacion, son los mismos que los aplicados para calcular el VaR Paramétrico.

Resultados de Gestién

Partiendo de las herramientas de riesgos, se calculan de forma diaria los resultados de gestion para las carteras
de Trading.

El criterio seguido es el de Mark-to-Market para las posiciones con precios de mercado directamente
observables (deuda, letras, futuros, opciones en mercados organizados) y el de Mark-to-Model (valoracion
tedrica) con inputs de mercado para operaciones sin precio de cotizacion (depésitos, derivados OTC, etc.).
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Medidas de Sensibilidad

Aunque los limites se estructuran respecto a la medida del VaR que sintetiza en un Unico indicador todas las
tipologias de riesgos y de carteras, existen una serie de medidas complementarias para el seguimiento de la
exposicion al riesgo de mercado, que son cuantificadas y reportadas de forma diaria. A continuacién se
describen las medidas de sensibilidad realizadas:

Delta Total
Sensibilidad del Net Present Value (NPV) ante movimientos paralelos en la curva de tipos de interés.

Riesgo de curva

Sensibilidad del NPV ante cambios en la estructura de plazos de la curva de tipos de interés, producidos por
cambios en la pendiente o en la forma de la curva en alguno de sus tramos.

Riesgo de spread
Medicion del riesgo especifico asumido con emisores de Renta Fija.

Adicionalmente, se cuantifica el riesgo de liquidez teniendo en cuenta la naturaleza de las posiciones en
cartera y de la situacion de los mercados financieros.

Sensibilidad tipo de cambio

Sensibilidad del NPV de las posiciones en divisa en la cartera ante movimientos de los tipos de cambio.

Sensibilidad precio

Sensibilidad del NPV de las posiciones en renta variable en la cartera ante movimientos de los precios de los
titulos en cartera.

Sensibilidad volatilidad

Sensibilidad del NPV de las posiciones en opciones en la cartera ante movimientos de la volatilidad de los
factores subyacentes (riesgo vega).

Stress Testing

Las pruebas de stress tienen por finalidad estimar los efectos en términos de pérdidas de un movimiento
extremo del mercado sobre la cartera actual. Para ello, se definen uno o varios “peores escenarios” de evolucién
de los precios y tipos a partir de situaciones reales que se hayan observado en el pasado u otras que se puedan
crear.

La inclusién de los resultados de las pruebas de stress en los sistemas de reporting permite informar a
operadores y responsables del nivel de pérdidas que pueden sufrir en sus posiciones en casos extremos y
facilita la identificacién del perfil de riesgo de las carteras en esas situaciones.

23.3. Limites al riesgo de mercado

La medicién del riesgo de mercado para la cartera de negociaciéon se realiza mediante el VaR, tanto por la
metodologia Paramétrica como por Simulacién Histérica (a efectos del consumo de limites se utiliza actualmente
la primera de ellas), incorporando criterios de diversificacién y correlacién entre riesgos (beneficio por
diversificacion).
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La estructura general de limites se encuentra determinada por las siguientes directrices:

e El Consejo de Administraciéon es quien establece limites globales y aprueba a propuesta del COAP los
planes de implementacién y procesos de gestion.

o EI COAP establece un marco general de limites para la gestion del riesgo de mercado y la distribucién de los
limites entre las mesas.

e El Consejo de Administracién aprobara y revisara las modificaciones de estos limites a propuesta del COAP.

El Subdirector General Jefe de la Divisién Financiera es el responsable de la utilizacion del limite global asi
como de los limites delegados, teniendo que ser autorizados los posibles excesos por el COAP.

El Area de Riesgos es responsable del seguimiento y cumplimiento de los limites y de reportar el consumo al
COAP.

Existen dos estructuras de limites para controlar el riesgo de mercado de la actividad de Tesoreria:

e Limites VaR, miden la pérdida maxima potencial autorizada de un dia para otro en funcién del tamafio y
composicion de la exposicion al riesgo de la cartera a cierre del dia.

e Limites Stop Loss, mide la pérdida maxima real autorizada tanto para la Sala de Tesoreria como para las
distintas mesas que la componen, e incorpora el resultado de las operaciones intradia. Existe un limite
mensual y otro anual, asi como una referencia semanal y de 22 dias naturales.

Los limites Stop-Loss son revisados periddicamente, haciendo coincidir la revision con la que también se realiza
a los limites VaR.

24. RIESGO DE LIQUIDEZ

24.1. Objetivos, politicas y procesos de gestién del riesgo de liquidez

La gestion del riesgo de liquidez consiste en disponer en todo momento de los instrumentos y procesos que
permitan al Banco atender sus compromisos de pago puntualmente, de manera que se disponga de los medios
que permitan mantener niveles de liquidez suficientes para atender sus pagos sin comprometer de manera
significativa los resultados del Banco y mantener los mecanismos que, ante diversas eventualidades le permita
cumplir con sus compromisos de pago.

Con caracter general y tradicional, el Banco dispone de diversas formas de captacion de liquidez, entre las que
se encuentran la captacion de depdésitos de clientes, la disponibilidad de diversas lineas de tesoreria ante
organismos oficiales o la captacion de liquidez a través del mercado interbancario.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se define como:

e Laincertidumbre de lograr financiar a precio razonable los compromisos adquiridos, en momentos en los que
sea dificil recurrir a financiacién externa durante un plazo determinado.

e El mantenimiento o generacion de los niveles de liquidez necesarios para la financiacién del crecimiento
futuro del negocio.

Es decir, este riesgo refleja la probabilidad de incurrir en pérdidas o tener que renunciar a nuevos negocios o al
crecimiento de los actuales, por no poder atender con normalidad los compromisos en su vencimiento, o por no
poder financiar las necesidades adicionales a costes de mercado. Para mitigar este riesgo, el Banco sigue
periédicamente la situacion de liquidez junto con las posibles actuaciones a realizar, y tiene previstas medidas
para poder restablecer el equilibrio financiero global del Banco, en el caso de un eventual déficit de liquidez.
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24.2. Medicion del riesgo de liquidez

A continuacion se detallan las medidas empleadas por la Division de Riesgos de Mercado, Balance y Liquidez
para la medicién del riesgo de liquidez:

Gap de liguidez

El gap de liquidez supone el perfil de vencimiento y liquidaciones por linea de riesgo (clasificados los activos y
pasivos de acuerdo a su plazo de vencimiento residual mas los flujos de intereses derivados de dichas masas), y
muestra la estructura de mismatch del balance, en términos de entradas y salidas de flujos de caja.

Refleja el nivel de liquidez mantenido en condiciones normales de mercado y proporciona informaciones sobre
las entradas y salidas de caja, tanto contractuales como no contractuales, segun hipétesis de comportamiento,
para un periodo determinado.

Inventario de liguidez

Se realiza (al menos dos veces al dia) un listado que permite hacer un seguimiento de los activos liquidos
disponibles para identificar las posibles fuentes disponibles en caso de contingencia de liquidez.

Ratios de liquidez

Los ratios de liquidez tienen como objetivo valorar y medir la liquidez en el balance del Banco, siguiéndose de
forma diaria los siguientes:

¢ Ratios de liquidez a corto plazo: Estos ratios estiman la capacidad potencial del Banco para generar liquidez
en los plazos de 7, 15 y 30 dias para hacer frente a una eventualidad de liquidez, y evaltan la suficiencia de
la proporcion de los depdsitos a la vista captados que se mantienen en activos liquidos.

e Ratio de Liquidez estructural: El objetivo de este ratio es identificar el mismatch de financiacién del Banco,
mostrando la estructura de generacion de la liquidez y de financiacién/inversién por plazos.

+ Ratio de supervivencia: Este ratio estima el plazo en que se puede hacer frente a sus compromisos de
liquidez para un periodo de 30 dias en caso de falta de acceso al Interbancario o fuentes de financiacion
alternativas. Se combinan diferentes escenarios de indisponibilidad de acceso a las fuentes de financiacion
contempladas en el calculo, asi como la retirada inmediata de posiciones de clientes catalogadas como
estables.

También se realizan escenarios de Stress donde se combinan diferentes escenarios de restricciones en el
acceso a los mercados de capitales, retirada masiva de depdsitos a la vista, activacion de los compromisos de
liquidez contingentes, asi como otras condiciones externas de los mercados.

De forma adicional, también se realiza un seguimiento diario de una serie de indicadores de alerta e intensidad
de la crisis de liquidez y se lleva a cabo un inventario detallado y actualizado permanentemente de la capacidad
de “licuacién” de los activos en balance.

24.3. Limites de riesgo de liquidez

El Consejo de Administracién, dentro de su funcién de seguimiento, establece un marco de limites para el riesgo
de liquidez, basado en el seguimiento de la situacion de liquidez a corto plazo del Banco.

En concreto, los limites se han establecido sobre los siguientes indicadores:
¢ Ratio de liquidez a corto plazo:

Este ratio estima la capacidad potencial para generar liquidez con el objeto de hacer frente a los pagos
comprometidos en un plazo determinado de tiempo bajo el supuesto de que no se puede acceder al mercado
interbancario.
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La capacidad de generacion incluye:
o Cobros procedentes de la cartera actual
0 Capacidad para seguir descontando el papel elegible.
o Liquidez potencial, que es el conjunto de activos liquidables no cedidos temporalmente.

Adicionalmente, y para completar la informacién que permita una éptima gestion de la liquidez, se incluyen
escenarios adicionales de stress, en los que se aplican acontecimientos tales como retiradas de financiacion
estable, de activaciones de compromisos contingentes, bajadas de rating, pérdida de valor de la cartera
descontable, etc.

e Gap de liquidez a 1 mes respecto a financiacion estable:

Este ratio mide la necesidad de refinanciacion neta a 1 mes respecto al importe de la financiacién considerada
como no volatil (es decir, cuantas veces superior es la necesidad de refinanciacién a un mes respecto a la
financiacion estable con la que se cuenta). De este modo se puede limitar el grado de concentracion de la
posicion neta tomadora en el muy corto plazo en relacién con el tamafio de la financiacién estable, tratando de
que la estructura de la financiacién por plazos sea lo mas equilibrada posible.

Cualquier exceso de estos limites debera ser autorizado por el COAP siempre y cuando se considere necesario,
debera ser reportado al Consejo de Administracion junto con el plan de actuacién para corregir esta situacion.

24.4. Analisis del GAP de liquidez

El gap de liquidez representa el perfil de vencimiento y liquidaciones por linea de riesgo (clasificados los activos
y pasivos de acuerdo a su plazo de vencimiento residual mas los flujos de intereses derivados de las masas de
todo el balance) y muestra la estructura de mismatches del balance, en términos de entradas y salidas de flujos
de caja. Su objetivo consiste en medir la necesidad neta o el exceso neto de fondos para distintos horizontes
temporales. Por lo tanto, refleja el nivel de liquidez mantenido en condiciones normales de mercado. Esta
medida proporciona informacion sobre las entradas y salidas de caja tanto contractual como no contractual
(segun hipotesis de comportamiento basadas en datos histéricos sobre los que se aplican métodos estadisticos).

A continuacién se presenta, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle de los principales activos y pasivos
(distintos de los derivados) financieros del Banco a dichas fechas, clasificados de acuerdo al plazo de
vencimiento remanente de los mismos, estimados de acuerdo a sus condiciones contractuales, sin incluir sus
correspondientes ajustes por valoracion:
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Detalle a 31 de diciembre de 2014:

Miles de Euros

Ala Hasta Entrely Entre3y Entrely Mas de
Vista 1 Mes 3 Meses 12 Meses 5 Afos 5 Afos Total
Activo:
Caja y depositos en bancos centrales 196.387 - - - - - 196.387
Cartera de negociacion — Valores - 39.700 25.449 211.671 502.568 266.695 1.046.083
representativos de deuda
Cartera de negociacién — Otros
instrumentos de capital ) . . . ) 67.867 67.867
Otros Activos Financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y
ganancias — Depdsitos en entidades ) 1.939.845 808.560 . ) ) 2.748.405
de crédito
Otros Activos Financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y - 785.209 90.991 - - - 876.200
ganancias — Crédito a la clientela
Activos financieros disponibles para
la venta — Valores representativos - 170.612 152.525 959.676 931.454 313.557 2.527.824
de deuda (*)
Activos financieros disponibles para
la venta — Otros instrumentos de - - ) - - 62.195 62.195
capital (**)
Inversiones crediticias - Dep6sitos 204.111 694.250 1.793 8.035 15.772 - 923.961
en entidades de crédito
Inversiones crediticias — Crédito 89.213 244874 6 81 2.547 119.894 456.615
a la clientela
Inversiones crediticias — Valores ) ) ) ) 29.311 78.120 107.431
Representativos de Deuda
Total al 31 de diciembre de 2014 489.711 3.874.490 1.079.324 1.179.463 1.481.652 908.328 9.012.968
Pasivo:
Cartera de negociacion — Posiciones 3 451435 154.447 } ) ) 605.882
cortas de valores
Otros pasivos financieros a Valor
razonaple con ca[nplos en per_dldas y 3 692.385 ) ) 3 ) 692.385
ganancias — Depositos de Entidades
de Crédito
Otros Pasivos financieros a Valor 3 673.250 ) ) 3 ) 673.250

razonable — Dep6sitos de la clientela
Pasivos financieros a coste
amortizado — Depositos - - - - - - -
de bancos centrales
Pasivos financieros a coste
amortizado — Depositos 896.922 592.644 623 1.455 - 40.549 1.532.193
de entidades de crédito
Pasivos financieros a coste
amortizado — Depositos

de la clientela 2.825.984 786.295 275.026 293 31.054 1.340 3.919.992
Total al 31 de diciembre de 2014 3.722.906 3.196.009 430.096 1.748 31.054 41.889 7.423.702
Diferencia activo-pasivo al

31 de diciembre de 2014 (3.233.195) 678.481 649.228 1.177.715 1.450.598 866.439 1.589.266

(*) Incluye los ajustes por valoracion correspondientes a intereses devengados y a resultados de valoracion.
(**) Se presentan por su valor razonable.
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Detalle a 31 de diciembre de 2013:

Miles de Euros

Ala Hasta Entrely Entre3y Entrely Mas de
Vista 1 Mes 3 Meses 12 Meses 5 Afios 5 Afos Total
Activo:
Caja y depositos en bancos centrales 369.190 24.210 - - - - 393.400
Cartera de negociacién — Valores
representativos de deuda (**) 101 62.797 35.150 190.079 418.434 216.804 923.365
Cartera de negociacion — Otros
instrumentos de capital (**) ) ) ) ) ) 54.481 54.481
Otros Activos Financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y 3 795.161 128.324 294.692 3 3 1218177

ganancias — Dep6sitos en entidades
de crédito
Otros Activos Financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y
ganancias — Crédito a la clientela - 977.454 145.128 - - - 1.122.582
Activos financieros disponibles para
la venta — Valores representativos
de deuda (*) - - 348.847 1.529.253 1.442.406 296.461 3.616.967
Activos financieros disponibles para
la venta — Otros instrumentos de

capital (**) - - - - - 43.690 43.690
Inversiones crediticias — Depositos

en entidades de crédito 193.141 339.899 5.039 7.688 26.769 3.300 575.836
Inversiones crediticias — Crédito

a la clientela 112.167 141.638 172 127 2.403 117.808 374.315
Inversiones _credltl(:las — Valores 3 ) } 39.826 6.613 118.798 165.237
Representativos de Deuda
Total al 31 de diciembre de 2013 674.599 2.341.159 662.660 2.061.665 1.896.625 851.342 8.488.050
Pasivo:
Cartera de negociacién — Posiciones

cortas de valores (**) - 529.934 21.353 - - - 551.287
Otros pasivos financieros a Valor

razonable con cambios en pérdidas y

ganancias — Depdsitos de Entidades ) 1.005.948 . . ) ) 1.005.948

de Crédito
Otros Pasivos financieros a Valor

razonable — Depositos de la ) 637.998 13.192 ) ) ) 651.190

clientela (**)

Pasivos financieros a coste
amortizado — Depositos - - - - 1.300.000 - 1.300.000
de bancos centrales

Pasivos financieros a coste
amortizado — Depositos 677.872 411.804 1.520 1.124 - 113.821 1.206.141
de entidades de crédito

Pasivos financieros a coste

amortizado — Depositos 1.805.731 551.850 27 299 1.174 1.535 2.360.616
de la clientela
Total al 31 de diciembre de 2013 2.483.603 3.137.534 36.092 1.423 1.301.174 115.356 7.075.182
Diferencia activo-pasivo al
31 de diciembre de 2013 (1.809.004) (796.375) 626.568 2.060.242 595.451 735.986 1.412.868

(*) Incluye los ajustes por valoracion correspondientes a intereses devengados y a resultados de valoracion.
(**) Se presentan por su valor razonable.

Sefialar, de cara a la correcta interpretacién de la informacion contenida en los cuadros anteriores, que los
activos y pasivos anteriores se muestran clasificados de acuerdo a sus condiciones contractuales, por lo que
existen pasivos, como las cuentas corrientes de pasivo, que muestran una estabilidad y permanencia mayor que
“A la vista” (que es el criterio con el que se han clasificado en los cuadros anteriores). Sefialar también que los
activos clasificados como cartera de negociacion seran realizados, con caracter general, en un plazo anterior a
sus fechas de vencimiento (criterio éste con el que se presentan clasificados en los cuadros anteriores).
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25. RIESGO DE TIPO DE INTERES DE BALANCE

25.1. Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de tipo de interés de balance
Los objetivos marcados para la gestion de los riesgos de balance son los siguientes:

o Establecer mecanismos adecuados para evitar pérdidas inesperadas debido al impacto de movimientos de
tipos de interés mediante la proteccién del margen financiero y en el Valor Econémico del Capital.

e Adoptar estrategias de inversion y cobertura que logren un equilibrio a corto (margen financiero) y a largo
plazo (Valor Econdémico del Capital) del impacto financiero derivado de movimientos en los tipos de interés.

e Ejecutar estrategias de inversién y cobertura que potencien la generaciéon de resultados bajo los niveles de
riesgo aprobados.

Para alcanzar los objetivos descritos anteriormente en el Banco se ha articulado una estructura de limites de los
riesgos estructurales de balance que garantice que los niveles de exposicién al riesgo se encuentran dentro del
nivel de tolerancia fijado por la Alta Direccion.

El Consejo de Administracién define el marco de actuacion general para la gestién del balance y aprueba los
limites de riesgo en funcién de su nivel de tolerancia de riesgo. La gestién de los riesgos estructurales se realiza
tanto para el corto plazo como para el medio y largo plazo y, se articula a través de los limites que son
aprobados por el propio Consejo y para los cuales se realiza un seguimiento mensual de los mismos.

La Alta Direccion se involucra de una manera activa en la gestion de los riesgos del balance a través del Comité
de Activos y Pasivos (COAP). Este comité es el encargado de llevar a cabo las acciones necesarias para
corregir los posibles desequilibrios de riesgo del balance.

El control de que la exposicion del Banco ante movimientos en los tipos de interés se mantenga en los niveles
aprobados por el Consejo, asi como de medir, analizar y controlar la gestion del riesgo estructural del balance
llevada a cabo por la Divisién Financiera, es responsabilidad de la Division de Riesgo de Mercado, balance y
Liquidez.

El riesgo de interés estructural de balance se puede definir como la exposiciéon de la situacién financiera y
econémica a movimientos adversos en los tipos de interés derivada de la diferente estructura temporal de
vencimientos y repreciaciones de las partidas del balance global. Este riesgo es parte sustancial del negocio
bancario y puede afectar en gran medida al margen financiero y al Valor Econémico del Capital. En
consecuencia, una gestion del riesgo de interés que lo mantenga en niveles prudentes es esencial para la
seguridad y fortaleza del Banco (véanse Notas 2.6 y 9).

25.2. Medicion del riesgo de tipo de interés de balance

Analisis del GAP de Repreciacion

El andlisis de Gap tiene como objetivo la medicion del exceso o defecto del volumen de activo sensible frente al
pasivo sensible, como volumen no casado (y por tanto no cubierto) y sujeto a las posibles variaciones de los
tipos de interés. De esta forma, se identifica la exposicion al riesgo mediante el estudio de la concentracién de
masas con riesgo de repreciacion por plazos temporalmente significativos.

Muestra la exposicion al riesgo de tipo de interés a partir de la estructura de vencimientos y/o repreciaciones de
las posiciones del Banco. Este indicador permite conocer las posiciones de riesgo de interés en los distintos
plazos y asi, intentar conocer dénde se pueden producir potenciales impactos en el margen financiero y en el
Valor Patrimonial.

El gap de tipo de interés se construye repartiendo por plazos temporales las posiciones y saldos de las partidas
sensibles de balance y de fuera de balance de la parte que corresponde al “Banking Book”. En el caso de
partidas sin fecha de vencimiento o repreciacién, se reparten en funcion de hipétesis de comportamiento
historico.
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Simulacién del margen financiero

Con el objetivo de incorporar un analisis dindmico del balance ante distintos escenarios de tipos, se realizan
simulaciones del margen financiero con un horizonte temporal de un afio. Esta simulacidon permite analizar el
efecto de cambios por movimiento de los tipos de interés en funcién de los plazos de repreciacion de las
distintas partidas del balance.

Los escenarios analizados no sélo son los tipos forward implicitos de mercado, sino que incluye distintos
movimientos anticipados de las curvas y escenarios de stress.

Sensibilidad del valor econémico

Para analizar la sensibilidad del “valor econémico”, se analiza el impacto que, sobre el Valor Actual Neto (VAN)
calculado a partir de los datos de la curva Cupén Cero, tiene la utilizacion de unas curvas de tipos estresadas.

Para completar estas medidas de sensibilidad, se aplica una metodologia similar al VaR de mercado, que
permite calcular el Valor Econémico del Capital en Riesgo para el plazo de un mes y con un nivel de confianza
del 99%, teniendo en cuenta todos los factores de riesgo que afectan al balance.

Limites de riesgo de tipo de interés

El Consejo de Administracion, dentro de su funcion de seguimiento de la Entidad, establece limites para el
riesgo de tipo de interés en términos de sensibilidad a variaciones en los tipos de interés de mercado. Dichas
variaciones se realizan tanto del margen de intermediacién como del valor econémico.

26. CONCENTRACION DE RIESGOS

26.1. Concentracion de riesgos por actividad y area geografica

A continuacién se muestra la distribucion del valor en libros de los activos financieros mas significativos del
Banco al 31 de diciembre de 2014 y 2013 desglosados atendiendo al area geografica de actuacion y segmento
de actividad, contraparte y finalidad de la financiacién concedida:
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Concentracién de riesgos por actividad y area geografica. Actividad total (Valor en libros):

31 de diciembre de 2014:

Miles de Euros

Resto de la Resto
Total Espafia Unién Europea América  del mundo
Entidades de Crédito 5.321.455 3.810.683 1.359.190 113.606 37.976
Administraciones Pﬂb”cas 3.216.479 3.115.260 101.219 - -

° Administracion Central 2.849.004 2.747.785 101.219 - -

e Resto 367.475 367.475 - - -

Otras instituciones financieras 1.800.356 1.757.812 42.540 - 4
Sociedades no financieras y 83.412 62.769 20.643 - -
empresarios individuales

e Construccion y promocion ) ) ) ) )

inmobiliaria

e  Construccion de obra civil - - - - -

° Resto de finalidades 83.412 62.769 20.643 - -

- Grandes empresas 82.839 62.196 20.643 - -
- Pymesy empresarios ) ) )
individuales 573 573

Resto de hogares e ISFLSH 56.379 56.379 - - -

° Viviendas 51.343 51.343 - - -

e  Consumo 4.875 4.875 - - -

e Otros fines 161 161 - - -
Subtotal 10.478.081 8.802.903 1.523.592 113.606 37.980
Menos: Correcciones de valor por
deterioro de activos no imputadas a
operaciones concretas 5.521 - - - -

Total 10.472.560  8.802.903 1523592  113.606 37.980
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31 de diciembre de 2013:

Miles de Euros

Resto de la
Total Espafia Unién Europea América Resto del mundo
Entidades de Crédito 5.053.686 3.869.154 1.064.502 101.295 18.735
Administraciones Pablicas 4.526.352 4.526.240 112 - -
e  Administracion Central 3.967.144 3.967.032 112 - -
e Resto 559.208 559.208 - - -
Otras instituciones financieras 1.769.579 1.708.680 60.895 - 4
Sociedades no financieras y
empresarios individuales 57.082 47.969 9.113 - -
e  Construccion y promocion
inmobiliaria - - - - -
e  Construccion de obra civil - - - - -
e Resto de finalidades 57.082 47.969 9.113 - -
- Grandes empresas 52.914 43.801 9.113 - -
- Pymes y empresarios
individuales 4.168 4.168 - - -
Resto de hogares e ISFLSH 55.944 55.944 - - -

e Viviendas 51.035 51.035 - - -

e  Consumo 4.749 4.749 - - -

e  Otros fines 160 160 - - -
Subtotal 11.462.643 10.207.987 1.134.622 101.295 18.739
Menos: Correcciones de valor por
deterioro de activos no imputadas a
operaciones concretas 4.695 - - - -

Total 11.457.948 10.207.987 1.134.622 101.295 18.739
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Concentracion de riesgos por actividad y area geografica.
Actividad en Espafia (Valor en libros):

31 de diciembre de 2014:

Miles de Euros

Comunidades Autbnomas

Castilla -
La Castilla
Total Andalucia Aragbn Asturias Baleares Canarias Cantabria  Mancha Ledn Catalufia
Entidades de Credito 3.810.683 179.681  72.470 - 989 - 170.181 49.254 - 1.143.882
Administraciones Publicas 3.115.260 9572  24.367 i, ; R 4.959 R 26.390 R
e Administracién Central 2.747.785 - R - - R i, R R R
e Resto 367.475 9.572 24.367 - - - 4.959 - 26.390 -
Otras instituciones 1.757.812 70.185 65 - - - - - 99.843  572.904
financieras
Sociedades no financieras y 62.769 167 ) i 22 ) i ) ) 6.546
empresarios individuales ' '
e Construccion y ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
promocion inmobiliaria
e Construccion de obra civil - - - - - - . . R _
e Resto de finalidades 62.769 167 R - 22 R - R R 6.546
- Grandes empresas 62.196 167 - - 22 - - - - 6.546
- Pymes y empresarios 573 i ) i i . i ) ) )
individuales
Resto de hogares e ISFLSH 56.379 - - - - - - 368 263 -
¢ Viviendas 51.343 - - - - - - 338 263 -
e Consumo 4.875 - - - - R B, 30 R R
e Otros fines 161 - : - - - - - - _
Subtotal 8.802.903 259.605  96.902 - 1.011 - 175.140 49.622 126496 1.723.332
Menos: Correcciones de
valor por deterioro de activos
no imputadas a operaciones
concretas 5.516 - - - - - - - - -
Total 8.797.387 259.605  96.902 - 1.011 - 175.140 49.622 126.496 1.723.332
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Miles de Euros

Comunidades Auténomas

Com. Pais La Ceutay
Extremadura Galicia  Madrid Murcia Navarra Valenciana  Vasco Rioja  Melilla
Entidades de Crédito - 320.056  1.580.059 - - 101.842 192269 - -
Administraciones Publicas R 51.657 242.422 8.108 R - - - -
e Administracion Central . - - - - - - - -
® Resto - 51.657 242.422 8.108 - - - - -
Otras instituciones - 22566 964.216 - - 28033 - - -
financieras
Sociedades no financieras y ) 5.329 45.866 ) ) 237 4548 54 )
empresarios individuales ' ' '
e Construccion y ) ) ) ) ) ) ) - )
promocién inmobiliaria
e Construccion de obra ) ) ) ) ) ) ) - )
civil
o Resto de finalidades - 5.329 45.866 - - 237 4.548 54 R
- Grandes empresas - 5.329 45584 - - - 4.548 - -
- Pymes y empresarios ) ) 282 ) ) 237 ) 54 )
individuales
Resto de hogares e ISFLSH - - 55.748 - - - - - -
¢ Viviendas - - 50.742 - R - R - -
e Consumo - - 4.845 - - - - - -
e Otros fines - - 161 - - - R - -
Subtotal - 399.608  2.888.311 8.108 - 130.112 196.817 54
Menos: Correcciones de
valor por deterioro de ) ) ) ) ) ) ) ) a
activos no imputadas a
operaciones concretas
Total - 399.608  2.888.311 8.108 - 130.112 196.817 54
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31 de diciembre de 2013:

Miles de Euros

Comunidades Autonomas

Castilla -
La Castilla
Total Andalucia Aragén Asturias Baleares Canarias Cantabria  Mancha Leodn Cataluia
Entidades de Crédito 3.869.154 188.142 145.125 - 291 - 53.050 14.099 - 497536
Administraciones Publicas 4.526.240 8.371 _ - B - 6.613 - 63.442 -

e Administracién Central 3.967.032 - R - - - - R R R

® Resto 559.208 8.371 - - - - 6.613 - 63.442 -
Otras instituciones 1.708.680 95.189 132.058 17 - 1 - - 90.754  463.135
financieras
Sociedades no financieras y 47.969 i ) i 22 . i ) ) 2851
empresarios individuales ‘ '

e Construccion y i i _ i i ) i ) ) )

promocién inmobiliaria

e Construccion de obra civil - - - - - - . - - i

e Resto de finalidades 47.969 - R - 22 R . R R 2.851

- Grandes empresas 43.801 - - - 22 - - - - 2.851
- Pymes y empresarios 4168 i ) i i ) i . ) )
individuales '
Resto de hogares e ISFLSH 55.944 . _ - - - B - - -

¢ Viviendas 51.035 - - - - R - - R R

e Consumo 4.749 - - - - - - - - -

e Otros fines 160 - - - - - - R R -
Subtotal 10.207.987 291702 277.183 17 313 1 59.663 14.099 154.196  963.522
Menos: Correcciones de
valor por deterioro de activos 4695 i _ i i _ i ) ) )
no imputadas a operaciones '
concretas

Total  10.203.292 291702 277.183 17 313 1 59.663 14.099 154.196  963.522
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Miles de Euros

Comunidades Auténomas

Com. Pais La Ceutay
Extremadura Galicia  Madrid Murcia Navarra Valenciana  Vasco Rioja  Melilla
Entidades de Crédito i 73405  520.100 - i 2.336.325 41081 - -
Administraciones Pablicas i 80.516 393.179 7.087 _ - _ - -
e Administracion Central - - - - - - - - -
* Resto _ 80.516 393.179 7.087 - - - - -
Otras instituciones - 21882  878.878 - - 26.766 - - -
financieras
Sociedades no financieras y 4,689 36.710 207 205 3231 54 )
empresarios individuales - ' ' - '
e Construccion y ) ) i ) ) i ) - )
promocion inmobiliaria
e Construccion de obra ) ) i ) ) i ) - )
civil
* Resto de finalidades i 4.689 36.710 i 207 205 3.231 54 -
- Grandes empresas _ 4.689 32.596 _ 207 205 3.231 - -
- Pymes y empresarios ) 4114 54 )
individuales - ' - - - -
Resto de hogares e ISFLSH - - 55.944 - - B, - B -
¢ Viviendas - - 51.035 - R - R - -
e Consumo - - 4.749 - - - - - -
e Otros fines - - 160 - - - R - -
Subtotal - 180.492  1.884.811 7.087 207  2.363.296 44.312 54
Menos: Correcciones de
valor por deterioro de ) ) i ) ) i ) i .
activos no imputadas a
operaciones concretas
Total - 180.492  1.884.811 7.087 207 2.363.296 44.312 54

26.2. Concentracion de instrumentos de capital

Por su parte, a continuacion se presenta el detalle de los instrumentos de capital propiedad del Banco al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 clasificados en funcién del mercado en el que cotizan, en su caso, y del emisor:
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31 de diciembre de 2014:

Miles de Euros

Activos
financieros
Cartera de disponibles
negociacién  para la venta

(Nota 6.1) (Nota 7) Total
En funcion del mercado en que cotizan-
Acciones cotizadas en el mercado
secundario espafiol 66.504 12.714  79.218
Acciones cotizadas en mercados
secundarios del resto del mundo 1.363 27.771 29.134
Acciones no cotizadas - 21.710 21.710
67.867 62.195  130.062
En funcion del tipo de emisor-
De entidades financieras espafiolas 31.416 11.616 43.032
De otras empresas espafiolas 35.088 30.994 66.082
De otras empresas extranjeras 1.363 19.585 20.948
67.867 62.195  130.062

31 de diciembre de 2013:

Miles de Euros

Activos
financieros
Cartera de disponibles
negociacién  para la venta

(Nota 6.1) (Nota 7) Total
En funcion del mercado en que cotizan-
Acciones cotizadas en el mercado
secundario espafiol 53.309 3.221 56.530
Acciones cotizadas en mercados
secundarios del resto del mundo 1.172 16.245 17.417
Acciones no cotizadas - 24.224 24.224
54.481 43.690 98.171
En funcion del tipo de emisor-
De entidades financieras espafiolas 26.091 4.800 30.891
De otras empresas espafiolas 27.218 30.518 57.736
De otras empresas extranjeras 1.172 8.372 9.544
54.481 43.690 98.171

Informe Anual 2014 125



4. Cuentas Anuales cecabank
L

Informe de Auditoria | Estados Financieros | Informe de Gestidn |

27. OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

27.1 Riesgos Contingentes

A continuacion se muestra el desglose de este capitulo de la informacién pro-memoria del balance al 31 de
diciembre de 2014 y 2013:

Miles de Euros

2014 2013
Garantias financieras prestadas-
Avales financieros 85 -
Créditos documentarios - 655
85 655
Otros avales y cauciones 72.665 57.547

72.750 58.202

Se entiende por “Garantias financieras prestadas” aquellos importes que el Banco debera pagar por cuenta de
terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta de los
compromisos asumidos por el Banco en su operativa normal. En la Nota 22 se incluye informacion relativa al
riesgo de crédito asumido por el Banco en relacion con dichas garantias financieras prestadas.

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion de
pago para el Banco, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una
necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Banco.

Los ingresos por comisiones recibidas asociados a estas garantias financieras se registran en el capitulo
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 31).

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han calculado
aplicando criterios similares a los aplicados para el calculo del deterioro de activos financieros valorados a su
coste amortizado, se han registrado en el epigrafe “Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos
contingentes” del balance (véase Nota 16).

27.2. Activos cedidos en garantia

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, activos propiedad del Banco garantizan operaciones realizadas por ella o
por terceros, asi como diversos pasivos y pasivos contingentes asumidos por el Banco. El valor nominal al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 de los activos financieros que constituyen garantia de dichos pasivos o pasivos
contingentes y asimilados es el siguiente:

Miles de Euros

2014 2013
Deuda Publica espafiola clasificada como activos financieros
disponibles para la venta 159.296 1.102.646
Valores emitidos por otros organismos publicos 189.005 104.806
Otros valores clasificados como activos financieros
disponibles para la venta 347.800 535.950
696.101 1.743.402
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco mantiene titulos bloqueados o inmovilizados por valor nominal de
696.101 y 1.743.402 miles de euros respectivamente, como garantia del cumplimiento de las obligaciones
contraidas por el Banco por operaciones con los servicios de compensacion y liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco tiene realizadas cesiones temporales de activos de titulos de su cartera y
de valores adquiridos temporalmente por un importe de 1.350.242 miles de euros (1.654.987 miles de euros al
31 de diciembre de 2013).

En las partidas “Pro-memoria”; prestados o en garantia” que figura en cada uno de los capitulos del balance al
31 de diciembre de 2014 y 2013 en los que se presentan cada una de las categorias en las que se clasifican los
activos financieros del Banco, se incluye el importe de dichos activos que han sido transferidos, cedidos en
préstamo o entregados en garantia, en los que el cesionario tiene el derecho, por contrato o costumbre, de
volver a transferirlos o pignorarlos, tales como las operaciones de préstamo de valores o los acuerdos de venta
con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés.

27.3. Compromisos contingentes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el desglose de los compromisos contingentes es el siguiente:

Miles de Euros

2014 2013

Disponibles por terceros (Nota 22):

Por Administraciones Pudblicas espafiolas 52.300 64.400
Por entidades de crédito 10.244 15.459
Por otros sectores residentes 33.365 38.937
Por sector no residentes 300 300
96.209 119.096
Compromisos de compra a plazo de activos financieros 7.706 10.485
Contratos convencionales de adquisicion de
activos financieros 168.438 380.654
Otros compromisos contingentes 452.509 113.242
De los que:
Dudosos - -
724.862 623.477

27.4. Operaciones por cuenta de terceros

A continuacion se desglosan las operaciones realizadas por el Banco por cuenta de terceros al 31 de diciembre
de 2014 y 2013 en sus conceptos mas significativos:

Miles de Euros

2014 2013
Instrumentos financieros confiados por terceros 109.412.121 84.762.948
Efectos condicionales y otros valores recibidos
en comision de cobro 148.007 107.089
Valores recibidos en préstamo (Nota 27.5) 28.784 24.361
109.588.912 84.894.398
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27.5. Activos financieros dados y recibidos en préstamo

De acuerdo con la normativa vigente, los valores recibidos por el Banco en operaciones de préstamos de valores
no se registran en el balance, salvo que dichos valores sean vendidos en operaciones en descubierto por el
Banco, en cuyo caso se registran como pasivos financieros en el epigrafe “Cartera de negociacion — Posiciones
cortas de valores” del pasivo de dicho balance (véase Nota 6.1.3).

De igual manera, las operaciones de préstamos de valores en las que el Banco presta valores a terceros,
tampoco tienen reflejo en el balance. Los valores prestados pueden ser valores recibidos anteriormente en
préstamo por el Banco o valores propiedad del Banco, no dandose de baja en este Ultimo caso dichos valores
prestados del balance.

Por su parte, los depésitos constituidos o recibidos en concepto de fianza o garantia por los valores recibidos o
prestados por el Banco, respectivamente, se contabilizan como un activo financiero o como un pasivo financiero,
respectivamente, y los intereses asociados a los mismos se contabilizan como un ingreso por intereses y
rendimientos asimilados, o0 como un gasto por intereses y cargas asimiladas en la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, aplicando el tipo de interés efectivo correspondiente.

A continuacién se presenta el valor razonable de los activos financieros dados y recibidos en operaciones de
préstamos de valores por el Banco al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Miles de Euros

2014 2013

Valores prestados por el Banco -
Instrumentos de capital - -
Valores representativos de deuda -
e Emitidos por organismos publicos
europeos - 388.850
- 388.850

Valores recibidos en préstamo por el
Banco- (Nota 27.4)
Instrumentos de capital - -
Valores representativos de deuda -
e Emitidos por Administraciones
Publicas Espafiolas 28.784 -
e Emitidos por entidades de crédito - 24.361
28.784 24.361

Los ingresos financieros registrados por el Banco en el ejercicio 2014 por los valores dados en préstamo en este
ejercicio han ascendido a 84 miles de euros (372 miles de euros en 2013) y se encuentran registrados en el
capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio (véase
Nota 28).

Por su parte, el importe de los gastos financieros contabilizados en el ejercicio 2014 por los valores recibidos en
préstamo en este ejercicio ascienden a 119 miles de euros (333 miles de euros en 2013), los cuales se
encuentran contabilizados en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de dicho ejercicio (véase Nota 29).
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27.6 Servicio de Atencion al Cliente del Banco

A continuacién se expone un resumen de las quejas y reclamaciones recibidas en el ejercicio 2014 por el
Servicio de Atencidn al Cliente del Banco. La tipologia de las reclamaciones presentadas ante el servicio y que
no fueron admitidas a tramite durante el ejercicio 2014 se debe a que correspondian a reclamaciones que
afectaban a otras entidades distintas del Banco:

2014 2013

NUmero de quejas y reclamaciones recibidas 4 5
NUmero de quejas y reclamaciones admitidas a tramite 1 1
NUmero de quejas y reclamaciones resueltas 1 1
NUmero de resoluciones favorables a los reclamantes - -

NUmero de reclamaciones contrarias a los reclamantes 1 1

Importe indemnizado en las resoluciones favorables - -
NUmero de quejas y reclamaciones pendientes - -

28. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

Seguidamente se desglosan los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados por el Banco
en los ejercicios 2014 y 2013, atendiendo a la naturaleza de los instrumentos que los han originado:

Miles de Euros

2014 2013

Depésitos en bancos centrales 939 214
Depdsitos en entidades de crédito 2.943 6.249
Créditos a la clientela-

Administraciones publicas 1.453 558

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida 761 959

Otros sectores residentes en Esparia 3.100 4.381

Otros sectores no residentes en Espafia 91 135
Valores representativos de deuda 87.955 121.443
Ingresos financieros por operaciones de Préstamo de valores (Nota 27.5) 84 372
Otros intereses 80 19
Rectificacion de ingresos por operaciones de cobertura (3.455) (4.753)

93.951 129.577

Asimismo, a continuacion se presenta un desglose de los importes registrados en el capitulo “Intereses y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2014 y 2013, clasificados
atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han originado:
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Miles de Euros

2014 2013

Depdsitos en bancos centrales 939 214
Cartera de negociacion 15.272 20.647
Activos financieros disponibles para la venta 69.188 95.918
Otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 5.778 9.194
Inversion crediticia 6.145 7.985
Préstamo de Valores (Nota 27.5) 84 372
Rectificacién de ingresos por operaciones de cobertura (3.455) (4.753)

93.951 129.577

29. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2014 y 2013,
atendiendo a la naturaleza de los instrumentos que los han originado, es el siguiente:

Miles de Euros

2014 2013

Banco de Espafa 49 9.859
Depdsitos de entidades de crédito 9.859 11.351
Dep6sitos de la clientela 6.044 6.728
Operaciones del mercado monetario a través de entidades
de contrapartida 3.541 5.477
Coste imputable a los fondos de pensiones constituidos (Nota 35) 1.346 1.089
Costes financieros operaciones préstamos valores (Nota 27.5) 119 333
Otros intereses 6 8
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura 528 1.326

21.492 36.171

Asimismo, a continuacién se presenta un desglose de los importes registrados en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2014 y 2013, clasificados atendiendo a la
cartera de instrumentos financieros que los han originado:

Miles de Euros

2014 2013

Cartera de Negociacion- Posiciones cortas de valores 10.896 9.959
Pasivos financieros a coste amortizado 7.529 23.125
Préstamo de valores (Nota 27.5) 119 333
Otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 1.005 331
Otros pasivos 1.415 1.097
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura 528 1.326

21.492 36.171
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30. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

A continuacion se presenta el desglose de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2014 y 2013:

Miles de Euros

2014 2013
Dividendos de participaciones en empresas multigrupo 1.000 1.300
Resto de dividendos 28.717 4.762
29.717 6.062

Dentro del capitulo “Resto de dividendos” se registran al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fundamentalmente,
dividendos de titulos clasificados en la cartera de negociacién. En concreto, al 31 de diciembre de 2014, se
encuentran registrados en este capitulo, 23.940 miles de euros por la venta de derechos sobre acciones de
Iberdrola, S.A. a la misma compafiia, en base a las condiciones del programa lberdrola Dividendo Flexible,
previamente adquiridos en el mercado. El gasto asociado a la compra de estos derechos se encuentra
registrado en el epigrafe “Resultado de operaciones financieras (neto) - Cartera de negociaciéon”, de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta.

31. COMISIONES PERCIBIDAS

A continuacion se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en los ejercicios 2014 y 2013
clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado:

Miles de Euros

2014 2013

Comisiones por riesgos contingentes (Nota 27.1) 717 1.047
Comisiones por compromisos contingentes 50 308
Comisiones por servicio de cobros y pagos 33.166 39.596
Comisiones por servicio de valores 66.292 56.008
Comisiones por cambio de divisas y billetes extranjeros 463 646
Otras comisiones 7.663 7.271

108.351 104.876

El saldo de “Comisiones por servicio de valores”, incluye, entre otros, 61.983 miles de euros (49.856 miles de
euros en 2013) por servicios de custodia de valores de terceros depositados en el Banco.

32. COMISIONES PAGADAS

A continuacion se presenta el importe del gasto por comisiones pagadas devengadas en los ejercicios 2014 y
2013 clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado:

Miles de Euros

2014 2013

Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 12.719 17.324
Comisiones pagadas por operaciones con valores 5.947 6.783
18.666 24.107
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33. RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO)

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
2014 y 2013, en funcion de las carteras de instrumentos financieros que los originan es el siguiente:

Miles de Euros

Ingresos / (Gastos)

2014 2013
Cartera de negociacion (50.233) 7.151
Derivados de negociacion (30.678) (13.603)
Valores representativos de deuda 5.798 6.245
Instrumentos de capital (16.066) 10.583
Posiciones Cortas (9.287) 3.926
Otros instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (63) (374)
Adquisicién temporal de activos (11) (483)
Cesion temporal de activos (52) 109
Activos financieros disponibles para la venta 14.910 13.092
Inversiones crediticias 1.340 991
Resultados de instrumentos de cobertura 785 4.409
Resultados de elementos cubiertos (888) (4.330)
(34.149) 20.939

34. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2014 y 2013 es el

siguiente:
Miles de Euros

2014 2013
Ingresos por alquileres (Nota 12) 1.204 1.260
Ingresos por gastos repercutidos 16.832 19.099
Otros ingresos 27.767 32.308
45.803 52.667

El saldo de “Otros ingresos” recoge diversos conceptos, entre los que destacan los ingresos procedentes de
servicios prestados a la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros, cuyo importe asciende a 9.187 miles de
euros (8.146 miles de euros en 2013) (véase Nota 40).

35. GASTOS DE ADMINISTRACION - GASTOS DE PERSONAL

La composicion del epigrafe “Gastos de Administracion - Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2014 y 2013 es la siguiente:
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Miles de Euros

2014 2013

Sueldos y salarios 41.923 51.525
Seguridad Social 7.069 7.340
Primas de Seguros (Nota 2.11.2) 266 545
Indemnizaciones por cese (Nota 2.11.4) 2.000 1.700
Aportaciones a planes de aportacion definida (Nota 2.11.2) 2.125 1.755
Coste Normal del periodo de compromisos de prestacion definida 27 32
Rendimientos de pélizas de seguros - (53)
Gastos de formacion 155 77
Otros gastos de personal 1.195 556

54.760 63.477

El numero medio de empleados del Banco en los ejercicios 2014 y 2013 distribuido por niveles ha sido el

siguiente:
Niveles profesionales 2014 2013
1-NIV.I 5 6
1-NIV.II 17 18
1-NIV.II 25 25
1-NIV.IV 44 46
1-NIV.V 55 59
1-NIV.VI 126 133
1-NIV.VII 55 61
1-NIV.VII 94 113
1-NIV.IX 30 30
1-NIV.X 29 29
1-NIV.XI 34 43
1-NIV.XII 1 5
2 -NIV.1I 5 6
2 - NIV.1I 2 -
2 -NIV.IV - 2
OTROS 14 21
536 597

Al 31 de diciembre de 2014 el nimero total de empleados ascendia a 523 (575 en 2013) de los cuales, 256 eran
hombres (280 en 2013) y 267 mujeres (295 en 2013), lo que representa un 49% y un 51% respectivamente, al
igual que en 2013.

En relacion con los compromisos por pensiones de prestacién definida y de prestaciones a largo plazo
(prejubilaciones) mantenidos con los empleados actuales y anteriores del Banco que han sido descritos en la
Nota 2.11 anterior, se presenta a continuacion el desglose de los mismos distinguiendo entre aquellos que se
encuentran total o parcialmente instrumentados en fondos de pensiones y pélizas de seguros y los que no se
encuentran instrumentados en este tipo de instrumentos, estando cubierto el compromiso asociado mediante el
registro de provisiones por parte del Banco:
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Al 31 de diciembre de 2014:

Miles de Euros

Compromisos a largo plazo por
prejubilaciones

Retribuciones post-empleo

Valor de Valor
los de los
Valor de activos Total Valor de activos Total
la afectos mr=1 la afectos (VI = Total
obligacion  del Plan ) obligacion delPlan IV -V) nr+
0] (n ) (v) V) @) Vi)
Instrumentados en planes de
pensiones y/o p6lizas de seguros
externos 200.302  200.438 (136) - - - (136)
No instrumentados en planes de
pensiones o polizas de seguros - - - 84.498 - 84.498  84.498
Total al 31 de diciembre de
2014 200.302 200.438 (136) 84.498 - 84.498  84.362

(*) Este importe se encuentra registrado en el epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones
similares” del pasivo del balance a 31 de diciembre de 2014 (véase Nota 2.11.3.1).

(**) Este importe se encuentra contabilizado en la rabrica “Resto de activos” al balance de 31 de diciembre de 2014
(véase Nota 14).

Al 31 de diciembre de 2013

Miles de Euros

Compromisos a largo plazo por
prejubilaciones

Retribuciones post-empleo

Valor de Valor
los de los
Valor de activos Total Valor de activos
la afectos mr=1 la afectos Total Total
obligacion  del Plan ) obligacion  del Plan (VI = nr+
0] (n ) (v) V) V-V) VIhH(®)
Instrumentados en planes de
pensiones y/o p6lizas de seguros
externos 184.136 182.368 1.768 - - - 1.768
No instrumentados en planes de
pensiones o pdlizas de seguros - - - 97.322 - 97.322  97.322
Total al 31 de diciembre de
2013 184.136 182.368 1.768 97.322 - 97.322 99.090

(*) Este importe se encuentra registrado en el epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones
similares” del pasivo del balance a 31 de diciembre de 2013.

Como puede observarse en el cuadro anterior, una parte significativa de los compromisos por pensiones y de los
otros compromisos a largo plazo del Banco se encuentra instrumentado en planes de pensiones externos o
cubiertos mediante polizas de seguros, por lo que no es de esperar que en los proximos ejercicios, la liquidacion
de estos compromisos vaya a tener un impacto significativo sobre los flujos de efectivo futuros del Banco, sin
perjuicio de lo cual, en los apartados siguientes se incluye un analisis de sensibilidad del impacto que la
variacion de determinadas variables incluidas en la valoracién podria tener respecto a los importes presentados
en estas cuentas anuales. En este mismo sentido, sefialar que la duracién media de los compromisos por
pensiones recogidos en los cuadros anteriores al 31 de diciembre de 2014 era de 25,67 afios para activos y
11,56 afios para pasivos (al 31 de diciembre de 2013, 25,21 y 10,73 respectivamente).

Se presenta a continuacion la conciliacién entre los saldos iniciales y los finales de los ejercicios 2014 y 2013 del
valor actual de las obligaciones post-empleo de prestacion definida y de los compromisos a largo plazo por
prejubilaciones, mostrando por separado los activos del plan, el valor presente por dichas obligaciones y los
conceptos a los que obedecen las variaciones producidos en estos conceptos durante dichos ejercicios:
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Ejercicio 2014:

Miles de Euros

Compromisos a largo plazo por

Retribuciones post-empleo prejubilaciones
Valor
de los
Valor de activos
Valor dela los activos Valordela  afectos Total
obligacién  afectos del Total obligacion  delPlan  (VI=1V - Total
(0] Plan (11) (m=1-1y (1v) (V) V) (1 + v
1. Importe al 1 de enero de 2014 184.136 182.368 1.768 97.322 - 97.322 99.090
2.Coste de los servicios del ejercicio corriente 27 - 27 - - - 27
3. Rendimiento esperado de los activos del plan - 5.012 (5.012) - - - (5.012)
4. Coste por intereses 5.013 - 5.013 1.345 - 1.345 6.358
5. Aportaciones realizadas por los participantes -
del plan - - - - - -
6. Aportaciones realizadas por el Banco - 11 (11) - - - (12)
7. Efecto del recalculo en la valoracién de los
compromisos netos: 3.102 - 3.102 3.102

7.1 Pérdidas/ganancias actuariales que surgen

como consecuencia de cambios en hipétesis

demogréficas 1.436 1.248 188 188
7.2 Pérdidas/ganancias actuariales que

surgen de cambios en las hipGtesis

financieras 20.694 22.707 (2.013) (2.013)

7.3 Efecto del cambio en los rendimientos de

los activos afectos al plan - - - - -
8. Prestaciones pagadas (10.749) (10.749) - (17.271) - (17.271) (17.271)
9. Coste de los servicios pasados - - - - -

10. Combinaciones de negocios - -
11. Reducciones del plan (255) (159) (96) - - - (96)
12. Liquidaciones del Plan - - - - - - R

13. Limites al registro de activos netos por

exceder las prestaciones econdémicas disponibles - - - - - - -
maximas

Importe al 31 de diciembre de 2014 200.302 200.438 (136) 84.498 - 84.498 84.362
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Ejercicio 2013:

Miles de Euros

Compromisos a largo plazo por

Retribuciones post-empleo prejubilaciones
Valor
de los
Valor de activos
Valor dela  los activos Valordela  afectos Total
obligacién  afectos del Total obligacion  delPlan  (VI=1V - Total
N Plan (11) (m=i-1 (1v) (V) V) (1 + v
1. Importe al 1 de enero de 2013 158.550 154.078 4.472 89.097 - 89.097 93.569
2.Coste de los servicios del ejercicio corriente (1) 32 - 32 25.745 - 25.745 25.777
3. Rendimiento esperado de los activos del plan - 7.062 (7.062) - - - (7.062)
4. Coste por intereses 7.253 - 7.253 898 - 898 8.151
5. Aportaciones realizadas por los participantes - - - - - - -
del plan
6. Aportaciones realizadas por el Banco - 24 (24) - - - (24)
7. Efecto del recalculo en la valoracion de los
compromisos netos:
7.1 Pérdidas/ganancias actuariales que surgen
como consecuencia de cambios en hipétesis
demogréficas (445) (288) (157) (2.619) - (2.619) (5.542)
7.2 Pérdidas/ganancias actuariales que surgen
de cambios en las hipétesis financieras 29.930 32.696 (2.766)

7.3 Efecto del cambio en los rendimientos de

los activos afectos al plan - - - - -
8. Prestaciones pagadas (10.914) (10.914) - (15.799) - (15.799) (15.799)
9. Coste de los servicios pasados - - - - -

10. Combinaciones de negocios - -
11. Reducciones del plan (270) (290) 20 - - - 20
12. Liquidaciones del Plan - - - - - - -

13. Limites al registro de activos netos por

exceder las prestaciones econémicas disponibles - - - - - - -
méximas

Importe al 31 de diciembre de 2013 184.136 182.368 1.768 97.322 - 97.322 99.090

(1)La dotacién realizada por importe de 25.745 miles de euros a los compromisos a largo plazo por prejubilaciones
corresponde a la cobertura del acuerdo de prejubilacién alcanzado en el ejercicio 2013 con los representantes de los
trabajadores (véase Nota 2.11.3.1), habiéndose contabilizado con cargo a la rubrica “Dotaciones a provisiones (neto)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013.

El importe contabilizado por el Banco en concepto de costes de los servicios del ejercicio corriente por planes de
prestacion definida durante el ejercicio 2014 ha ascendido a 27 miles de euros y se encuentran registrados en el
epigrafe “Gastos de administracion — Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (32
miles de euros en el gjercicio 2013).

Por otra parte, el Banco ha registrado en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias el importe neto del rendimiento esperado de los activos del plan y el coste por intereses del valor de
la obligacion que en el ejercicio 2014 ha ascendido a 1.346 miles de euros (1.089 miles de euros en el ejercicio
2013) (véase Nota 29).

Asimismo, el Banco ha registrado en el epigrafe “Dotaciones a provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2014 un cargo por importe de 3.006 miles de euros en concepto de dotaciones al fondo
de pensiones y obligaciones similares (23.146 miles de euros en el ejercicio 2013) cuyo detalle se presenta a
continuacion (véase Nota 16.1):

Informe Anual 2014 136



4. Cuentas Anuales cecabank
L

Informe de Auditoria | Estados Financieros | Informe de Gestidn |

Miles de Euros

2014 2013

Coste de los servicios del ejercicio corriente de los compromisos a largo
plazo por prejubilaciones (Nota 2.11.3.1) - 25.745
Pérdidas y ganancias actuariales por valoracion de los compromisos a
largo plazo por prejubilaciones 3.102 (2.619)
Importe neto de las reducciones de las obligaciones y de los activos
afectos al plan de prestacién definida (96) 20

3.006 23.146

Durante los ejercicios 2014 y 2013 el Banco ha registrado el importe neto, ajustado por el efecto fiscal
correspondiente, de las pérdidas y ganancias actuariales con origen en la valoraciéon de la provisiéon por los
compromisos de pensiones de prestacion definida por importe de 1.278 y 2.046 miles de euros en el epigrafe
“Ajustes por valoracion — Resto de ajustes por valoracion” del patrimonio neto del Banco (véanse Notas 2.11.2 y
17.3). El movimiento de este epigrafe del patrimonio neto se presenta en el estado de cambios en el patrimonio
neto adjunto.

Las hipotesis utilizadas en el calculo actuarial al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de los compromisos por
pensiones y de las otras obligaciones a largo plazo y de los activos afectos a su cobertura recogidas en el
cuadro anterior han sido las siguientes:

Compromisos por pensiones al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

e Tablas de mortalidad: PERM 2000-P (PERM/F 2000-P al 31 de diciembre de 2013).
e Tipo de actualizacion:
0 1,90% para los activos (tasa de descuento de mercado) al 31 diciembre de 2014 y 3,06% al 31 de
diciembre de 2013.
01,71% para los pasivos (tasa de descuento de mercado) al 31 diciembre de 2014 y el 2,80% al 31 de
diciembre de 2013.
e Tasa de revalorizacion de pensiones revisables el 2,5% al 31 diciembre de 2014 y el 1,50% al 31 de
diciembre de 2013.
e Tasa de crecimiento de los salarios revisables el 2,68% al 31 diciembre de 2014 y 2013.
e Tipo de rendimiento esperado de los activos del plan:
0 4,27% para los activos afectos incluidos en el plan de pensiones al 31 diciembre de 2014 y 2013.
0 4,75% para los compromisos cubiertos mediante la péliza de seguros al 31 diciembre de 2014 y 2013.

Otros compromisos a largo plazo al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

e Tablas de mortalidad: PERMF - 2000P, al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
e Tipo de actualizacién (tasa de descuento de mercado):
0 Plan de prejubilaciones del afio 2011: 0,73% al 31 de diciembre de 2014 y el 1,43% al 31 de diciembre de

2013.

o Plan de prejubilaciones del afio 2012: 0,73% al 31 de diciembre de 2014 y el 1,43% al 31 de diciembre de
2013.

o Plan de prejubilaciones del afio 2013: 0,73% al 31 de diciembre de 2014 y el 1,71% al 31 de diciembre
de 2013.

e Crecimiento salarial:
o0 Plan de prejubilaciones del afio 2011: 1,50% al 31 diciembre de 2014 y 2013.
o0 Plan de prejubilaciones del afio 2012: 0,00% al 31 diciembre de 2014 y 2013.
o0 Plan de prejubilaciones del afio 2013: 0,00% al 31 diciembre de 2014 y 2013.

La tasa de descuento aplicada es el tipo de mercado segun la duracion financiera de los flujos de los
compromisos y segun curva de tipos iBoxx correspondiente a bonos corporativos de alta calidad crediticia (AA).
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Por su parte, se presenta a continuacion un analisis de sensibilidad al 31 de diciembre de 2014 en el que se
recoge como habrian variado el valor de las obligaciones por compromisos por pensiones de prestacion definida
y el valor de los compromisos a largo plazo en caso de producirse una variacién de 50 puntos basicos, al alza y
a la baja, de la tasa descuento aplicada, y en su caso, de la tasa de revisién de las pensiones y manteniendo el
resto de hipotesis aplicadas sin variacion respecto de las aplicadas a dicha fecha:

Retribuciones post-empleo

Una variacion de mas/menos 50 puntos béasicos en la tasa de descuento aplicada supondria una
reduccioén/incremento en el valor de las obligaciones de 11.394 miles de euros y 12.537 miles de euros,
respectivamente (10.011 miles de euros y 10.986 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2013).

Una variacién de mas/menos 50 puntos basicos en la tasa de revision de las pensiones aplicada supondria una
reduccion/incremento en el valor de los activos de 10.980 miles de euros y 12.062 miles de euros
respectivamente (11.297 miles de euros y 10.358 miles de euros respectivamente, al 31 de diciembre de 2013).

Compromisos a largo plazo por prejubilaciones

Una variacion de mas/menos 50 puntos béasicos en la tasa de descuento aplicada supondria una
reduccion/incremento en el valor de las obligaciones de 1.368 miles de euros y 1.409 miles de euros,
respectivamente (1.637 miles de euros y 1.686 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2013).

A efectos del andlisis de sensibilidad anterior, sefialar que por el resto de hip6tesis actuariales aplicadas en la
valoracion de los compromisos al 31 de diciembre de 2014 no se estima probable que puedan ocurrir
variaciones que puedan afectar en el futuro al valor de las obligaciones de manera relevante.

Se presenta a continuacion el desglose de los activos afectos a la cobertura de los compromisos por pensiones
y de los otros compromisos a largo plazo de prestaciéon definida del Banco al 31 de diciembre de 2014 y 2013
mostrado en los cuadros anteriores desglosado atendiendo a la naturaleza de los mismos:

Miles de Euros

2014 2013
Otros Otros

Compromisos  compromisos Compromisos ~ compromisos

por pensiones  a largo plazo Total por pensiones  a largo plazo Total
Fondo de pensiones 3.310 - 3.310 3.381 - 3.381
Pélizas de seguro
contratadas con CASER 197.128 - 197.128 178.987 - 178.987

200.438 - 200.438 182.368 - 182.368

El fondo de pensiones al que se hace referencia en el cuadro corresponde al “Plan de pensiones de los
empleados de CECA”, integrado en el fondo de pensiones denominado “Fondo de Pensiones de Empleados de
la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros”, que integra tanto compromisos de aportacion definida como
de prestacion definida mantenidos con actuales y anteriores empleados de la Confederacion traspasados al
Banco en el afio 2012 (véase Nota 2.11). Se presenta a continuacion la composicién porcentual de la cartera de
dicho fondo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, atendiendo a las principales categorias de activos que lo forman
y a su correspondiente valor razonable:
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2014 2013

Deuda del Estado espafiol cotizada 37,47% 48,64%
Valores de renta fija privada cotizada 19,05% 13,96%
Valores de renta fija privada no cotizada 0,00% 0,00%
Valores de renta variable cotizada 20,84% 17,42%
Valores de renta variable no cotizada 0,00% 0,00%
Efectivo y saldos en entidades financieras 15,25% 13,11%
Resto de activos (1) 7,40% 6,87%

100% 100%

(1) En el activo del fondo no existen inmuebles ni activos materiales.

En relacién con los activos del fondo de pensiones incluidos en el cuadro anterior, sefialar que ni al 31 de
diciembre de 2014 ni de 2013 existen activos financieros que correspondan a activos emitidos por el Banco.

Por su parte, a continuacién se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2014 y 2013 del valor actual de las
obligaciones y del valor razonable de los activos del plan para los compromisos por pensiones y por otros
compromisos a largo plazo (prejubilaciones) mantenidos por el Banco, junto con los ajustes por experiencia (en
términos de pérdidas y ganancias actuariales registradas a dicha fecha como parte del patrimonio neto del
Banco):

Miles de Euros

Compromisos por pensiones Otros compromisos a largo plazo
Valor Valor
razonable razonable
Valor actual de los Valor actual de los
de las activos del  Importe de las activos  Importe
obligaciones plan neto  obligaciones  del plan neto
31 de diciembre de 2014 200302 200438  (136) 84.498 : 84.498
Pérdidas y ganancias
actuariales del ejercicio 22.130 23.955 (1.825) 3.102 - 3.102
31 de diciembre de 2013 184.136 182.368  1.768 97.322 - 97.322
Pérdidas y ganancias
actuariales del ejercicio 29.485 32.408 (2.923) (2.619) - (2.619)

La mejor estimacion del Banco respecto a las aportaciones a realizar a los distintos planes de prestacion
definida por pensiones y obligaciones similares mantenidas con el personal actual y anterior del Banco durante
el ejercicio 2015 es de 20 miles de euros.

Por otra parte, se presenta a continuacién el saldo de las ganancias y pérdidas actuariales contabilizado en la
rdbrica “Ajustes por valoracién — Resto de ajustes por valoracion” al comienzo y al final de los ejercicios 2014 y
2013, junto con la variacion producida durante los mismos:

Miles de Euros

Saldo al 1 de enero de 2013 2.716
Efecto del cambio de criterio debido a cambios normativos 2.046
Efecto del limite al reconocimiento de los activos del Plan -

Saldo al 31 de diciembre de 2013 4.762
Pérdidas y ganancias actuariales del ejercicio 2014 1.278
Efecto del limite al reconocimiento de los activos del Plan -

Saldo al 31 de diciembre de 2014 6.040
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36. GASTOS DE ADMINISTRACION - OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2014 y 2013 es el

siguiente:

Miles de Euros

2014 2013

Inmuebles, instalaciones y material 4.659 4.739
Informética 25.442 33.307
Comunicaciones 1.971 2.749
Publicidad y propaganda 259 262
Informes técnicos 976 1.217
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 6.510 6.898
Primas de seguro y autoseguro 251 236
Por 6rganos de gobierno y control 226 596
Servicios administrativos subcontratados 13.917 9.630
Contribuciones e impuestos 1.881 1.022
Gastos de representacion y desplazamiento de personal 956 629
Cuotas asociaciones 1.034 929
Personal externo 2419 1.401
Suscripciones y publicaciones 3.305 2.566
Otros gastos de administracion 1.355 1.462

65.161 67.643

Incluido en el saldo de “Informes técnicos” se recogen en los ejercicios 2014 y 2013 los honorarios relativos a
servicios prestados por el auditor del Banco, Deloitte, S.L., los cuales, se detallan a continuacion:

Miles de Euros

2014 2013

Servicios de auditoria 213 165
Otros servicios de verificacion 123 149
Total servicios de auditoria y relacionados 336 314
Servicios de asesoramiento fiscal - 247
Otros servicios 268 39
268 286

Total servicios profesionales 604 600

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera.

“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, la
cual ha sido desarrollada por la Resolucion de 29 de diciembre de 2010 del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relaciéon con los

aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales indicar que:
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- Dada la actividad a la que se dedica el Banco (actividad financiera), la informacién que se presenta en esta
Nota relativa a los aplazamientos de pagos corresponde, exclusivamente, a los pagos a proveedores por
prestacion de servicios y suministros diversos al Banco. No se incluye informacion sobre pagos a
proveedores excluidos del alcance de este deber de informacion de acuerdo a lo dispuesto en la mencionada
Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, como los pagos a proveedores de
inmovilizado que no tienen la consideracion de acreedores comerciales.

- En relacién con la informacién requerida por la Ley 15/2010, de 5 de julio correspondiente a los proveedores
comerciales y de servicios del Banco, a continuacion se presenta, con el alcance definido en el parrafo
anterior, la informacion requerida por la mencionada normativa:

Miles de Euros

Pagos realizados en el Pagos realizados en el
ejercicio 2014 y ejercicio 2013y
pendientes de pago a 31 pendientes de pago a 31
de diciembre de 2014 de diciembre de 2013

Importe % (1) Importe % (1)
Dentro del plazo méaximo legal (2) 76.956 100 89.026 100
Resto - - - -
Total del ejercicio 76.956 100 89.026 100

Plazo medio ponderado excedido

de pagos (en dias)

Aplazamientos que a 31 de

diciembre de 2014 sobrepasan el - - - -
plazo méaximo legal

(1) Porcentaje sobre el total

(2) El plazo maximo legal de pago es, en cada caso, el correspondiente en funcion de la naturaleza
del bien o servicio recibido por la Confederacion de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de
29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales.

37. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2014 y 2013 es el
siguiente:

Miles de Euros

2014 2013
Contribucion al Fondo de Garantia de Depdsitos (Nota 1.11) 404 138
Otros conceptos 307 422
711 560
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38. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO)

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2014 y 2013 es
la siguiente:

Miles de Euros

(Dotacion)/Recuperacion neta con
(cargo)/abono a resultados del ejercicio

2014 2013
Instrumentos de deuda (Nota 22.8)
Disponibles para la venta 2.183 (4.773)
Inversion crediticia 18.867 (21.150)
21.050 (25.923)
Instrumentos de capital
Disponibles para la venta (6.285) (28.410)
(6.285) (28.410)
14.765 (54.333)

39. AMORTIZACION

A continuacion se presenta el desglose por naturaleza de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de
los ejercicios 2014 y 2013:

Miles de Euros

2014 2013

Amortizacion del Inmovilizado Material (Nota 12) 3.085 4.953
Amortizacion del Inmovilizado Intangible (Nota 13) 36.611 27.792
39.696 32.745

40. PARTES VINCULADAS
Protocolo interno de relaciones entre la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros y Cecabank, S.A.

En el marco del proceso de creacién de la entidad Cecabank, S.A. y la segregacion realizada por la
Confederacion a favor de dicha entidad durante el ejercicio 2012 (véase Nota 1.1), quedd establecido el
“Protocolo interno de relaciones entre la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros y Cecabank, S.A.".
Mediante este Protocolo, se identifican los servicios que Cecabank presta a la Confederacion, asi como se fijan
los criterios generales para la realizacion de operaciones o prestacion de servicios intra-grupo en condiciones de
mercado, los cuales se resumen a continuacion:

- Servicios asociativos

- Servicios de cumplimiento normativo

- Servicios de comunicacion, relaciones institucionales, protocolo, gestion de la imagen corporativa,
publicaciones y custodia de contratos

- Servicios de reporting y regulatorios

- Servicios del area tecnologica

- Servicios de secretaria general y asesoramiento juridico y fiscal

- Seguimiento del perfil de riesgos

- Planificacion y control
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- Recursos humanos e inmuebles y
- Servicios de auditoria interna

Los ingresos percibidos por el Banco por los servicios prestados a la Confederacion, cuyo importe ha ascendido
a 9.187 y 8.146 miles de euros en los ejercicios 2014 y 2013, respectivamente, se encuentran registrados en el
epigrafe “Otros productos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2014 y 2013
(véase Nota 34).

Asimismo, los intereses correspondientes a la cuenta a la vista con la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorro estan incluidos en el epigrafe Intereses y cargas asimiladas por valor de 43 y 19 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014 y 2013, respectivamente. El importe de dicha cuenta a la vista ascendio a 15.068 y 10.691
miles de euros a 31 de diciembre de 2014 y 2013 respectivamente.

El importe de las comisiones percibidas por el Banco devengadas a cargo de la Confederacion Espafiola de
Cajas de Ahorro han ascendido a 5 mil euros a 31 de diciembre de 2014 (no habiéndose devengado comisiones
por este concepto a 31 de diciembre de 2013.

El importe que, a 31 de diciembre de 2014 y 2013, el personal de la Alta Direccion y los miembros del Consejo
de Administracion del Banco, y las entidades o personas vinculadas a los mismos, mantienen en las cuentas a la
vista asciende a 446 y 677 miles de euros respectivamente y la deuda contraida por préstamos a 1.129 y 956
miles de euros, respectivamente. Estos importes han devengado en los ejercicios 2014 y 2013, 13 y 11 miles de
euros, registrados en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de
los ejercicios 2014 y 2013, respectivamente, y 1 miles de euros registrados en el epigrafe de “intereses y cargas
asimiladas” en ambos ejercicios.

Adicionalmente, a continuacion se presentan los saldos registrados en el balance al 31 de diciembre de 2014 y
2013 y en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2014 y 2013 con sociedades integradas en el
Grupo Cecabank (véase Nota 2.1):

Miles de Euros

2014 2013
Entidades Entidades  Entidades Entidades Entidades  Entidades
Dependientes Multigrupo  Asociadas Dependientes Multigrupo  Asociadas

Activo:
Inversiones crediticias - 37 - - 43 -
Resto de activos - - - - - -
Pasivo:
Pasivos financieros a coste amortizado 246 1.135 79 18 2.543 -

Pérdidas y ganancias:

Rendimientos de instrumentos de capital - 1.000 - - 1.300 -
Otros gastos generales de administracion 97 65 84 - 81 -
Otros productos de explotacion - 406 2.487 106 456 -

Como consecuencia de la pérdida de condicion de entidad de crédito de la Confederacion en 2014, se prevé que
en 2015 la Confederacion y Cecabank, S.A. firmen un nuevo “Protocolo Interno de Relaciones” en el que se
reestablezca los servicios que Cecabank, S.A. prestara a la Confederacion, atendiendo a su nueva condicion.

41. HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto
ningun hecho que afecte a los resultados del Banco o a la situacién patrimonial del mismo de forma significativa.

Informe Anual 2014 143



4. Cuentas Anuales
"

Informe de Auditoria | Estados Financieros | Informe de Gestion | Cuentas Anuales

cecabank

Anexo | — Sociedades del Grupo

Al 31 de diciembre de 2014:

Miles de Euros

Porcentaje de

Datos de la Sociedad

Participacion al 31 de Diciembre de 2014 (*)

Entidad Domicilio Actividad Directa Indirecta Total | Activos Pasivos  Patrimonio Resultados
Prestacion
. . de servicios
Servipagos, S.A. Madrid técnicos en

pagos 100 - 100 235 - 235 135
. o Comercio

CEA Trade Services Limited Hong Kong Exterior 100 ) 100 18 14 4 )

(*) Informacion financiera pendiente de aprobacion por las respectivas Juntas Generales.

Al 31 de diciembre de 2013:

Porcentaje de

Miles de Euros
Datos de la Sociedad

Participacion al 31 de Diciembre de 2013
Entidad Domicilio Actividad Directa Indirecta Total | Activos Pasivos  Patrimonio Resultados
. o Comercio
CEA Trade Services Limited ~ Hong Kong Exterior 100 100 23 19 4 )
144
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Anexo Il — Sociedades multigrupo

Al 31 de diciembre de 2014:

Miles de Euros

Principales datos financieros al

oo
7 Participacion 31 de diciembre de 2014 (*)

Total Resultado
Total Total Patrimonio del
Entidad Domicilio Actividad Directa  Indirecta Total Activo Pasivo Neto periodo

Ahorro y
Titulizacion, Gestora de
Sociedad Gestora ~ Madrid fondos de 50 - 50 11.742 5.437 6.305 1.930
de Fondos de titulizacién
Titulizacion, S.A.

(*) Informacion financiera pendiente de aprobacion por la Junta General.

Al 31 de diciembre de 2013:

Miles de Euros

% Principales datos financieros al
Participacion al 31 de Diciembre de 2013
Entidad Domicilio  Actividad | pirecta Indirecta  Total | Activos Pasivos Patrimonio  Resultados
Ahorro y Titulizacion, Gestora de
Sociedad Gestora de Fondos ~ Madrid fondos de
de Titulizacion, S.A. titulizacion 50 - 50 | 13.783 7.386 6.397 2.500
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Anexo Il — Sociedades asociadas

Al 31 de diciembre de 2014:

Miles de Euros

Principales datos financieros al

N S
7 Participacion 31 de diciembre de 2014 (¥)
Total Resultado
Total Total Patrimonio del
Entidad Domicilio Actividad Directa Indirecta Total Activo Pasivo Neto periodo
Desarrollo y
mantenimiento
Lo de la operativa
Trionis, S.C.R.L.  Bruselas internacional de 48,74 - 48,74 8.846 5.784 3.062 266
servicios de
pago

(*) Informacion financiera pendiente de aprobacion por sus érganos de gobierno.
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Anexo IV — Informacion para el cumplimiento del articulo 87 de la Ley 10/2014, de 26
de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito.

La presente informacion se publica en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 87 y la disposicion transitoria
decimosegunda de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de
crédito, que a su vez transpone el articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo
de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial
de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se
derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.

De conformidad con la citada normativa, las entidades de crédito tendran la obligacion de publicar la siguiente
informacion en base consolidada correspondiente al ultimo ejercicio cerrado:

a) Denominacion, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad:

Cecabank, S.A. (el “Banco” o la “Entidad”), es un banco constituido el 17 de octubre de 2012 mediante
escritura publica otorgada en Madrid. La Entidad se encuentra inscrita desde el 12 de noviembre de 2012 en
el Registro Mercantil y en el Registro de Entidades del Banco de Espafia con el cddigo 2000. Cecabank S.A
se integra en el Grupo Cecabank y su domicilio social se encuentra en la calle Alcala n° 27, de Madrid. El
objeto social del Banco es:

a) La realizacién de toda clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio de banca en
general o relacionados directa o indirectamente con éste y que le estén permitidas por la legislacion
vigente, incluida la prestacién de servicios de inversion y auxiliares y la realizacién de actividades de
mediacién de seguros.

b) La prestacién de servicios tecnoldgicos, administrativos y asesoramiento a las Administraciones Publicas,
asi como a cualquier otra entidad publica o privada; y

¢) La adquisicion, tenencia, disfrute y enajenacion de toda clase de valores mobiliarios.

La ubicaciéon geografica de la actividad del Grupo Cecabank es Espafia. No obstante, dispone de una
sucursal en Londres (Reino Unido) y oficinas de representacion en Paris (Francia) y Frankfurt (Alemania).

El Grupo Cecabank esta compuesto, ademas de por la cabecera del Grupo, Cecabank, S.A., por las
siguientes entidades:

i. Sociedades dependientes: Cea Trade Services Limited, constituida en 2004 para favorecer la prestacion
a las Cajas de Ahorros de servicios de Comercio Exterior y Servipagos, S.A. constituida en 2014 cuyo
objeto social es la prestacion de servicios técnicos de pago.

ii.  Sociedad multigrupo: Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., constituida

en 1993 cuyo objeto consiste en la constitucion, administracion y representacion legal de fondos de
titulizacion de activos y fondos de titulizacion hipotecaria.

iii. Sociedad asociada: Trionis S.C.R.L., sociedad constituida en 1.990, ubicada en Bruselas (Bélgica) cuyo
objeto social es el desarrollo y mantenimiento de la operativa internacional de servicios de pago.

b) Volumen de negocio:
El volumen de negocio se define en el Grupo Cecabank como el margen bruto y en el ejercicio 2014 ha
alcanzado la cifra de 240.275 miles de euros.

¢) Numero de empleados a tiempo completo:

El niumero de empleados a tiempo completo del Grupo Cecabank al 31 de diciembre de 2014 es de 511
(adicionalmente 7 empleados disfrutan de reduccion de jornada y 5 empleados trabajan con jornada parcial).
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d) Resultado bruto antes de impuestos:

El resultado bruto antes de impuestos del Grupo Cecabank al cierre de 2014 ha ascendido a 76.124 miles de
euros.

e) Impuesto sobre el resultado:
El impuesto sobre el resultado al 31 de diciembre de 2014 han sido de 20.699 miles de euros.
f) Subvenciones o ayudas publicas recibidas:
El importe de las subvenciones recibidas, al 31 de diciembre de 2014, asciende a 63 miles de euros.

g) Para satisfacer el requerimiento del articulo 87.3 de la citada Ley, el rendimiento de los activos del Grupo, al
31 de diciembre de 2014, es el 51,9%.
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