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Definiciones conceptuales y descripcién
del Grupo Consolidable de Entidades
de Crédito de la Confederacién
Espafiola de Cajas de Ahorros

1.1. Introduccion

Este documento tiene por objeto cumplir con los requisitos
de informacion al mercado del Grupo Consolidable de la
Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros (en adelante,
Grupo CECA o Grupo Consolidable) establecidos en el capitulo
undécimo de la Circular 3/2008, del Banco de Espafia, de 22
de mayo, sobre determinacién y control de los recursos propios
minimos (en lo que sigue, Circular 3/2008 o Circular de solvencia).
Esta Circular constituye el desarrollo final, en el ambito de las
entidades de crédito, de la normativa sobre recursos propios y
supervision en base consolidada establecida en la Ley 13/1985,
de 25 de mayo, de coeficientes de inversién, recursos propios y
obligaciones de informacién de los intermediarios financieros y
otras normas del sistema financiero, asf como en el Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades
financieras. Estas normas suponen la transposicidon a nuestro
ordenamiento juridico de las Directivas comunitarias 2006/48/
CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio,
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a
su gjercicio y 2006/49/CE, de 14 de junio, sobre adecuacion del
capital de las empresas de servicios de inversion y las entidades
de crédito.

De acuerdo con la Politica de Transparencia en materia de
informacién prudencial y financiera aprobada por el Consejo
de Administracién de la Confederacién Espafiola de Cajas de
Ahorros (en adelante, CECA o la Entidad), este documento,
que se elabora con periodicidad anual, ha sido aprobado por el
Consejo de Administracion.

Determinada informacion requerida por la normativa en vigor
que debe ser incluida en este Informe se presenta, de acuerdo
con dicha normativa, referenciada a las cuentas anuales
consolidadas del Grupo CECA del gjercicio 2012, por estar allf
contenida. En la pagina web de la Confederacién Espafola
de Cajas de Ahorros (Www.cajasdeahorros.es) y en el Registro
Mercantil pueden ser consultadas dichas cuentas anuales
consolidadas. Asimismo, esta “Informacion con relevancia
prudencial” puede ser consultada en la web de CECA, en la
misma direccién electrénica.
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Introduccién

1.2. Definiciones conceptuales y
descripcién del Grupo Consolidable de
Entidades de Crédito de la Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorros.

De acuerdo con lo dispuesto en las normas primera \ tercera
de la Gircular 4/2004 del Banco de Espafia, se entiende que
existe un “Grupo de entidades de crédito” cuando una entidad
ostente o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control
de otra u otras entidades, siempre que la entidad dominante
sea una entidad de crédito o tenga como actividad principal la
tenencia de participaciones en una o mas entidades de crédito
que sean dependientes y aquellos grupos en los que, incluyendo
una o mas entidades de crédito, la actividad de esta sea la mas
importante dentro del Grupo CECA.

A estos efectos, la norma tercera de la Circular 4/2004 del
Banco de Espafia establece que se entiende que una entidad
controla a otra cuando dispone del poder para dirigir sus politicas
financieras y de explotacion, por disposicion legal, estatutaria o
acuerdo, con la finalidad de obtener beneficios econémicos de
sus actividades. En particular, se presumird que existe control,
salvo prueba en contrario, cuando una entidad, que se calificara
como dominante, se encuentre en relacion con otra entidad,
que se calificara como dependiente, en alguna de las siguientes
situaciones:

a. Posea la mayoria de los derechos de voto.

b. Tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los
miembros del érgano de administracion.

c. Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros
socios, de la mayoria de los derechos de voto.

d. Haya designado con sus votos a la mayoria de los miembros
del 6rgano de administracion, que desempefien su cargo en el
momento en que deban formularse las cuentas consolidadas
y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. En
particular, se presumira esta circunstancia cuando la mayoria
de los miembros del consejo de administracion, u érgano
equivalente, de la entidad dependiente sean miembros del
organo de administracion o altos directivos de la entidad
dominante o de otra dominada por esta.

Este supuesto no dara lugar a la consolidacion si la entidad
cuyos administradores han sido nombrados, esta vinculada a
otra en alguno de los casos previstos en las dos primeras letras
de este apartado.
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Introduccién

La norma primera de la Circular 4/2004 del Banco de Espafa
establece los grupos consolidables de entidades de crédito,
que son aquellos grupos o0 subgrupos que tienen que cumplir
con cualesquiera de 1los requerimientos, consolidados o
subconsolidados, de recursos propios establecidos por la Ley
13/1985, de 25 de mayo, sobre coeficientes deinversion, recursos
propios y obligaciones de informacién de los intermediarios
financieros, y su normativa de desarrollo.

En este sentido, 1a norma segunda de la Circular 3/2008 del
Banco de Espafia define un “Grupo consolidable de entidades
de crédito” como aquellos formados por dos o mas entidades
consolidables por su actividad y en el que concurre alguna de las
siguientes circunstancias:

> Que la entidad dominante sea una entidad de crédito
espafniola.

> Que la entidad dominante sea una entidad espafiola cuya
actividad principal consista en tener participaciones en
entidades de crédito, contando al menos con una filial
(entidad dependiente) que sea una entidad de crédito de
nacionalidad espafiola.

> Que la entidad dominante sea una empresa espafiola cuya
actividad principal consista en tener participaciones en
entidades financieras (siempre que dicha actividad no sea
la mencionada en el parrafo anterior), siendo al menos una

de ellas entidad de crédito, y siempre que las entidades
de crédito sean las de mayor dimensién relativa entre las
entidades financieras espafiolas participadas.

> Que una persona fisica, una entidad dominante distinta
de las indicadas en las letras anteriores, o un grupo de
personas fisicas o entidades que actlen sistematicamente
en concierto, controlen a varias entidades espafiolas
consolidables por su actividad, siendo al menos una de
ellas una entidad de crédito, y siempre que las entidades
de crédito sean las de mayor dimension relativa entre 1as
entidades financieras espafiolas participadas.

> Que a través de un acuerdo contractual dos o mas entidades
de crédito integren un sistema institucional de proteccion de
acuerdo con la letra d) del apartado 3 del articulo 8 de la
Ley 13/1985.

También en este sentido, la norma segunda de 1a Circular 3/2008
del Banco de Espafia establece que tienen la consideracién de
“entidad consolidable por su actividad” las siguientes:

> |as entidades de crédito espafiolas inscritas en los Registros
especiales del Banco de Espana.

> Las entidades de crédito autorizadas en otros estados
miembros de la Unién Europea.
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> Organismos y empresas, publicos o privados, cuya actividad representativos de participaciones, sea cual sea la actividad,

responda a la definicién establecida en el articulo 12 del
Real Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio, y estén
supervisados por las autoridades competentes de cada pais.

Las empresas de servicios de inversidon espafiolas o de
paises miembros de la Unién Europea y los organismos
y empresas publicos o privados, de terceros paises cuya
actividad corresponda a la definida en el articulo 62 de la
Ley 24/1988, de 24 de julio y estén supervisadas por las
entidades competentes de estos paises.

Las sociedades de inversion, tal y como se definen en
el articulo 9 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva.

Las sociedades gestoras de instituciones de inversion
colectiva, de fondos de pensiones, de fondos de titulizacion
hipotecaria o de fondos de titulizacién de activos cuyo objeto
social sea la administracion y gestiéon de los citados fondos.

Las sociedades de capital riesgo y las sociedades gestoras
de fondos de capital riesgo.

Las entidades cuya actividad principal sea la tenencia de
acciones o participaciones, entendiendo por tales aquellas
en las que la mitad del activo de la entidad esté compuesto
por inversiones permanentes en acciones Y otros tipos

objeto social o estatuto de las entidades participadas, salvo
que se trate de sociedades financieras mixtas de cartera,
tal y como se definen en el articulo 2.7 de la Ley 5/2005,
sometidas a supervision en el nivel del conglomerado
financiero y que no estén controladas por una entidad de
crédito.

Las entidades, cualguiera que sea su denominacion,
estatuto o nacionalidad que ejerza las actividades tipicas de
las entidades enumeradas en los puntos anteriores.

Las sociedades instrumentales, aun no teniendo Ia
consideracion de entidad financiera, cuyo negocio suponga
la prolongacién del de una entidad financiera consolidable
por su actividad, incluido el arrendamiento que cumpla la
definicién de arrendamiento financiero de la norma trigésima
tercera dela Circular 4/2004 del Banco de Espafia, o consista
fundamentalmente en la prestacion a dichas entidades de
servicios auxiliares, tales como la tenencia de inmuebles o
activos materiales, prestacion de servicios informaticos, de
tasacion, de representacion, mediacidon u otros similares.
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Introduccién

La informacién que se presenta en este Informe corresponde al
Grupo Consolidable cuya entidad dominante es Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorros.

En la actualidad no existen diferencias entre el perimetro
de consolidacién y los distintos métodos de consolidacion
aplicados entre el Grupo Consolidable de Entidades de Crédito
Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros, para el que se
presenta la informacién contenida en este Informe, y el Grupo
de Entidades de Crédito Confederacién Espafiola de Cajas de
Ahorros definido de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
tercero de la norma tercera de la Circular 4/2004 del Banco de
Espafia, de 22 de diciembre:

> En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo de Entidades de Crédito Confederacion Espafiola de
Cajas de Ahorros, todas las empresas dependientes se han
consolidado aplicando el método de integracién global,
cumpliendo adicionalmente todas ellas los requisitos para
poder ser consideradas como consolidables por su actividad.

> En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo de Entidades de Crédito Confederacion Espafiola de
Cajas de Ahorros la empresa multigrupo se ha consolidado
aplicando el método de integracién proporcional, cumpliendo
también los requisitos para poder ser considerada como
consolidable por su actividad.

De acuerdo con los criterios anteriormente indicados, a
continuacion se presenta el detalle a 31 de diciembre de 2012
de las sociedades dependientes del Grupo Consolidable a las que
se ha aplicado, a efectos de la elaboracion de la informacion
consolidada del mismo, el método de integracion global:

Razon social

Cecabank, S.A.
Caja Activa, S.A
Cea Trade Services Limited

Asimismo, de acuerdo a los mencionados criterios, a
continuacion se presenta el detalle a 31 de diciembre de 2012
de las sociedades multigrupo del Grupo Consolidable a las
que se aplicado, a efectos de la elaboracién de la informacién
consolidada del mismo, el método de la integracion proporcional:

Razén social

Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A
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1.3. Otra informacidén de caracter general

Al 31 de diciembre de 2012 no existe impedimento de caracter
material alguno, practico o juridico, a la inmediata transferencia
de fondos propios o al reembolso de pasivos entre las entidades
dependientes del Grupo Consolidable y Confederacion Espafiola
de Cajas de Ahorros, no existiendo ningun hecho que haga
pensar que puedan existir dichos impedimentos en el futuro.

Al 31 de diciembre de 2012 no existen entidades pertenecientes
al Grupo econémico y no incluidas en el Grupo Consolidable que
estén sujetas a requerimientos de recursos propios minimos a
nivel individual, de acuerdo con las distintas normativas que les
son aplicables.
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Estructura y organizacién de la
funcion de gestion del riesgo

1. El Consejo de Administraciéon de CECA
tomé razén de la disoluciéon de esta
Comisién el 14 de noviembre de 2012,
en aplicacién de los nuevos Estatutos.

La estrategia y procesos
para gestionar los riesgos

2.1. Estructura y organizacién dela funcion
de gestién del riesgo

Los 6rganos rectores de CECA, conforme a lo previsto en el Titulo
I, articulo 29, dela Ley 31/1985, de 2 de agosto, de Regulaciéon
de las Normas Bésicas sobre Organos Rectores de las Cajas de
Ahorros, son la Asamblea General, el Consejo de Administracion
y la Comision de Controlt.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 5 del Real Decreto-
Ley 11/2010, de 9 de julio y en sus estatutos sociales, CECA
gjerce desde el 12 de noviembre de 2012 su actividad como
entidad de crédito de forma indirecta a través de Cecabank,
banco constituido y autorizado para el ejercicio de la actividad
crediticia al amparo del Real Decreto 1245/1995, de 15 de
julio, sobre creacion de bancos, actividad transfronteriza y otras
cuestiones al régimen juridico de las entidades de crédito. Los
6rganos de gobierno de Cecabank son, la Junta General de

Accionistas y el Consejo de Administracion, asf como los 6rganos
delegados que designe el Consejo.

El Consejo de Administracion de CECA era el 6rgano maximo que
determinaba la politica de riesgo de CECA, hasta la segregacién
de la actividad en Cecabank, momento en el cual dicha funcién
fue asumida por el Consejo Administracion de Cecabank. La
Alta Direccién le sirve de soporte para el cumplimiento de las
funciones posteriormente descritas a traves del Comité de
Activos y Pasivos (COAP), el Comité de Riesgo Operacional y el
Comité de Cumplimiento. También desempefian un papel clave
las unidades involucradas en el proceso de gestion del riesgo,
que se analizan en el apartado 2.1.3.

A continuacién se incluye un organigrama de CECA, referido a
sus organos mas relevantes desde la perspectiva de la gestion
de los riesgos, hasta la creacidon en noviembre de 2012 de
Cecabank.

11
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Estructura y organizacién de la
funcién de gestion del riesgo

DE 2012
ASAMBLEA
General
consel0 | ) " CoMisIoN |
SRRRETE 'S oaeees > R :
: Administracién : Control* :
. 4 .
[ 5 [ I I | :
COMISION B COMISION COMISION COMISION COMISION B
=y Retribuciones i
. . : . y . Fundaciones y
Ejecutiva : Inversiones Nombramientos Federaciones Obra Social
DIRECTOR
General
COMITE
| Direccion
COMITE COMITE COMITE
Activos y Pasivos Cumplimiento Riesgo
Operacional
. . . Nuevos Contingencia Normas de Prevencion Proteccién Identificacién R.
RICEGeR FUIEIEEe Productos de Liquidez Conducta Blanqueo Cap. de Datos Operacional
— Dependencia jerarquica
----- p Linea de reporting
*Los comités de Cumplimiento y Riesgo Operacional reportaban a la Comisién de Control por haber asumido ésta las funciones propias del Comité de Auditoria.
12
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La estrategia y procesos
para gestionar los riesgos

2.1.1. Funciones y responsabilidades de los érganos
de gobierno.

El Consejo de Administraciéon de Cecabank (y anteriormente
a su constitucién, el Consejo de Administracion de CECA) es el
organo responsable de determinar las politicas generales de 1a
Entidad en materia de riesgos. Ello incluye la definicién de la
naturaleza y los niveles de tolerancia al riesgo, y la fijacién de
una politica de asuncién, seguimiento y control de los distintos
riesgos incurridos, garantizando siempre una adecuada
correspondencia entre dicho nivel y el capital existente.

Los medios a través de los cuales el Consejo de Administracién
articula las funciones descritas se pueden estructurar del modo
siguiente:

> Informacién constante y aprobacidn del proceso de

gestion de los riesgos. El COAP, con caracter cuatrimestral
(0 en un periodo inferior si las condiciones de los mercados o
la marcha de la Entidad asi lo requieren), rendia informacion
a la Comisién de Inversiones, la cual analizaba la politica
de inversiones y de asuncidon de riesgos. Posteriormente,
la Comision de Inversiones informaba al Consejo de dicha
politica para someterla a su aprobacion;

> Toma de decisiones. El Consejo de Administraciéon adopta

las decisiones que considera oportunas en materia de
gestion de riesgos de la Entidad, a resultas de la informacion
recibida. Asi, con caracter periddico, establece los niveles de
exposicion maximo a cada tipo de riesgo;

> Revisidon periddica de los procesos. E1 “Manual de Politicas,

Métodos y Procedimientos. Sistemas de Control de Riesgos”
del COAP (en adelante, el Manual del COAP) recoge los
procedimientos para el analisis, autorizacion, seguimiento y

control de riesgos.

y 4
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La Comision de Control de CECA compartia con el Consejo de
Administraciéon de CECA, determinadas responsabilidades en
materia de gestion de los riesgos. En particular, y en tanto que
tenfa asumidas las funciones propias del Comité de Auditoria,
se centraba especialmente en los sistemas de control interno,
analizando la medida en que resultan apropiados para garantizar
una gestion ordenada y prudente de los riesgos de la Entidad.

Los principales instrumentos que le han permitido llevar a cabo
tales funciones son las siguientes:

> Informacién a la Asamblea General. Semestralmente, la
Comisién de Control elevaba a la Asamblea General un
informe que incluye la siguiente informacion relativa a
riesgos: (1) informacion financiera: balance de situacion,
fondos propios, resultados y ratios de gestion; (2) control
interno y sistemas de informacion financiera de la Entidad;
(3) seguimiento del riesgo operacional; y (4) seguimiento del

riesgo de cumplimiento.

> Auditoria. El Subdirector General del Area de Auditoria,
Planificaciéon y Control elevaba a la Comisiéon de Control el
informe anual de la auditoria interna. Adicionalmente, 10s
auditores externos comparecian ante la Comision de forma
periodica.

AL

> Cumplimiento normativo. El Jefe de Cumplimiento
Normativo, como responsable de la funcién de cumplimiento,
comparecia anualmente ante la Comisién de Control,
elevando un informe que era aprobado por este érgano de

gobierno.

El 14 de noviembre de 2012, el Consejo de Administracion de
CECA toma razén de la disolucién de la Comision de Control, en
aplicacion de los nuevos Estatutos.

14
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La estrategia y procesos
para gestionar los riesgos

2.1.2. Estructura organizativa de apoyo al Consejo
de Administracién

El 6rgano que estructura los principales procesos de informacion,
gestiéon, seguimiento y control de las politicas del Consejo de
Administracién en materia de riesgos es el Comité de Activos
y Pasivos (COAP). Ademas, es preciso aludir a los Comités de
Riesgo Operacional y de Cumplimiento Normativo.

Comité de Activos y Pasivos

El COAP tiene por misidn, por designacién del Consejo de
Administracién, la aprobacién, informacion, gestidn, seguimiento
y control de los riesgos de la Entidad.

Las politicas, métodos, procedimientos y sistemas de control de
los riesgos a los que se encuentra expuesta la Entidad estan
recogidos en el Manual del COAP, que es aprobado por el Consejo
de Administracién y objeto de una revision anual. La Ultima
revision del Manual aprobada por el Consejo de Administracién
de CECA es de fecha 16 de mayo de 2012 y fue ratificada por
el Consejo de Administracion de Cecabank del 14 de noviembre
de 2012.

En el marco de las responsabilidades anteriores, corresponde al
COAP, entre otras, 1as siguientes funciones:

> Tomar decisiones, en las mejores condiciones que ofrezca el
mercado, sobre las inversiones afectas a Recursos Propios.

> Estudiar y emitir politicas generales en el marco de
asuncion de riesgos de la Entidad, asi como establecer los
procedimientos Yy metodologias de gestidon, seguimiento y
control de los riesgos de crédito, de mercado (de tipo de
interés, spreads, de cambio, precio y volatilidad) y estructural
del balance (tipos de interés y liquidez).

> Seqguir y analizar el balance de la Entidad, valorando el
riesgo implicito en su estructura, en funcidon de variables
monetarias, econémicas y de cambios, de acuerdo con las
politicas emitidas por el Consejo de Administracion.

> Estudiar y emitir politicas singulares y concretas sobre
partidas significativas del balance.

> Medir los riesgos derivados de la evolucién previsible de 1as
cifras del balance y de los mercados y, en consecuencia,
evaluar su influencia tanto en el valor econémico como en el
margen financiero de la Entidad.

> Evaluar la situacién de los mercados y analizar la evolucion
de los datos publicos.
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> Conocer la evolucion de las posiciones de Tesoreria en euros
y divisas.

> Prevenir las tensiones de liquidez y aprobar los
correspondientes planes de contingencia de liquidez.

> Autorizar las metodologias y criterios de valoracién de los
instrumentos financieros.

> Aprobar la modificacion de las tarifas de liquidaciéon de las
operaciones de opciones y futuros solicitados por las Cajas
de Ahorros, entidades adheridas y otros clientes.

> Aprobar la modificacién de los tipos de interés a aplicar a 1as
cuentas acreedoras.

> Resolver las propuestas de operaciones y limites de riesgo
de crédito que excedan el nivel de atribuciones delegadas en
el Comité de Riesgos, y tomar razén de aquellas autorizadas
por éste en su Marco de Atribuciones Delegadas.

> Conocer de las actividades y acuerdos aprobados, en su
caso, por los diferentes comités de apoyo al COAP.

> Conocer, analizar y en su caso, autorizar, cualquier nuevo
producto o actividad financiera que desee emprender o
realizar la Entidad.

> En relacién con el proceso interno de auto-evaluacion de la
suficiencia del capital disponible, en funcién de los riesgos
incurridos, el COAP sera responsable de asegurar que los
procedimientos y metodologias empleados en el proceso
de auto-evaluacion del capital, son adecuados al perfil de
riesgos de la Entidad.

> Aprobar el Manual de Politicas y Procedimientos del Area de
Riesgos - Gestion de Riesgos asociados a las actividades del
Area Operativo-Financiera (el “Manual de Riesgos”).

> Aprobar el Manual del Comité de Nuevos Productos
Financieros.

> Revisar anualmente el Manual del COAP, y en su caso,
proponer al Consejo las modificaciones que deban ser
aprobadas por el mismo.
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Para el cumplimiento de sus funciones, el COAP dispone de los
siguientes comités de apoyo:

> Comité de Riesgos. Es el 6rgano delegado del COAP que

tiene como objetivo asegurar que la exposicion al riesgo de
la Entidad se encuentre dentro de la tolerancia establecida
por el Consejo de Administracién y por el COAP, asi como
adaptar, de forma permanente, los procedimientos de
gestién de riesgos, a la creciente sofisticacion del mercado
financiero y alinearlos con los requerimientos de capital
vigentes en cada momento.

Con el objetivo de dotar a la Entidad de una mayor agilidad
y especializacion en la toma de decisiones, el Comité de
Riesgos tiene delegadas por el COAP atribuciones para la
operativa de riesgo de crédito, hasta determinados limites.

Este Comité se redne con una periodicidad mensual, salvo
contingencia que exija su anticipaciéon. En cuanto a sus
funciones cabe sefalar las siguientes:

- Conocer y realizar el seguimiento de la exposicién al riesgo
por tipologia (crédito, mercado y estructural de balance -
ALM) y de los resultados de gestidén de la actividad de
trading en relacién a los riesgos asumidos.

- Realizar el seguimiento de la calidad crediticia de la
cartera y de los riesgos en vigilancia especial, que con
base en alertas o indicios de posible deterioro justifiquen

una monitorizacién estrecha.

Proponer las politicas, procedimientos y manuales
de riesgos que deban ser elevados al COAP para su
aprobacion.

Hacer recomendaciones al COAP sobre la estructura de
limites a la exposicidon a los distintos riesgos y tipos de
operativa.

Resolver las propuestas de operaciones y limites de riesgo
de crédito, dentro de las facultades que le hayan sido
delegadas por el COAP. Las operaciones autorizadas en
este marco de facultades son presentadas al COAP para
su informacion.

Proponer para su resolucion en el COAP las propuestas
que superen sus facultades delegadas.

Ratificar los excedidos o cualquier decisién tomada
durante el periodo transcurrido entre comités a través de
la Comisién Permanente o del circuito urgente.

Presentar al COAP, de forma periddica, informacién sobre
el perfil de riesgos de la Entidad.

Comunicar (por parte de cualquier miembro de este
Comité), cualquier noticia, dato o circunstancia que, por
su importancia, deba ser circulada a los demas miembros
de este Comité y del COAP.
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El Comité de Riesgos cuenta con una Comisién Permanente,
que tiene por funcién resolver con la suficiente agilidad e
independencia todas aquellas operaciones que, en base a
necesidades reales, requieran una solucion urgente.

Comité Financiero. Es el responsable de la gestion ordinaria
de los riesgos de mercado, de acuerdo con la politica
aprobada por el Consejo de Administracion y las directrices
que emanen del COAP, elevando al mismo la informacién
necesaria para la toma de decisiones. En idéntico sentido, se
le encomienda la gestidon y seguimiento de las inversiones
y desinversiones de 10s recursos propios, recursos ajenos
y saldos de cuentas diversas del balance de la Entidad,
elevando la informacién pertinente al COAP. Este Comité se
reline con periodicidad quincenal.

Comité de Nuevos Productos Financieros. Este Comité tiene
como objetivo asegurar que en la operativa en mercados y
productos financieros, la Entidad:

- Tiene un completo conocimiento de los riesgos en los que
incurre la misma.

- Cuenta con la infraestructura necesaria para su gestion,
control y administracion.

- Avanza en la estandarizacién de los productos financieros
en los que opera la Entidad desde un punto de vista de
sistemas y procedimientos.

> Comité de Contingencia de Liquidez. Comité sin periodicidad

definida, que se convoca en situaciones de posible iliquidez
de los mercados o de la propia Entidad, en el momento en
que determinados indicadores adelantados alcancen el nivel
de “Riesgo”.

Sus objetivos basicos son:

- Evaluar la posible situacién de crisis de liquidez y
determinar si se activa el Plan de Contingencia, a la vista
de los indicadores cuantitativos y cualitativos, Y, en su
caso, clasificar el grado de intensidad de la crisis.

- Valorar la razén especifica que ha provocado esta
situacién de crisis, evaluando su posible duracion asi
como la gravedad del problema de liquidez.

- Definir la estrategia para la gestion de la situacion,
determinando las areas relevantes que deben intervenir.

- Coordinar las areas implicadas en la ejecucién del
plan y realizar los ajustes necesarios al mismo, para ir
actualizandolo a la situacién del mercado.

Lacomposicién, funcionamientoydetalledelasresponsabilidades
de los comités de apoyo del COAP mencionados anteriormente
se encuentran regulados en el Manual del COAP y en el Manual
del Comité de Nuevos Productos Financieros.
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Comité de Riesgo Operacional

Este Comité es el responsable del seguimiento periédico de la
gestion del riesgo operacional y de analizar la informacién que
sobre dicha gestion recibe de la Unidad de Riesgo Operacional,
informando anualmente al Comité de Direccién. Asimismo, el
Subdirector General del Area de Auditoria, Planificacién y Control
reportaba anualmente ante la Comisién de Control, elevando un
informe que es aprobado por este 6rgano de gobierno.

Adicionalmente, desempenfa las siguientes funciones:

> Supervision de la documentacion facilitada por la Unidad de
Riesgo Operacional sobre pérdidas operacionales.

> Promocién de la implantacién del control del
operacional en la Entidad.

riesgo

> Supervision del grado de cumplimiento del Marco de Control
del Riesgo Operacional.

> Aprobacién de los procedimientos para la gestion del riesgo
operacional de la Entidad.

> Propuesta de procedimientos y sistemas de transferencia
del riesgo, con el fin de mitigar los riesgos operacionales en
funcion del perfil del riesgo de 1a Entidad.

> Establecimiento de los limites maximos permitidos, con
relacion al valor residual de riesgo operacional.

> Supervision de la informacién minima necesaria para
justificar el cumplimiento de los requisitos exigidos por la
Circular 3/2008 para la aplicacién del Método Estandar.

Para la realizaciéon de estas funciones, el Comité de Riesgo
Operacional dispone de un érgano de apoyo: la Comision de
|dentificacion de Riesgos Operacionales (CIRO).

e
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Comité de Cumplimiento Normativo

Para la gestién del riesgo normativo, la Entidad cuenta con una
funcién de cumplimiento. Dicha funcién dispone de un Estatuto
especifico, aprobado por el Consejo de Administracién, y con
unas directrices basicas de actuacion fijadas en el Estatuto y en
la Politica de Cumplimiento, también aprobada por el Consejo.

Con el objeto de asegurar una adecuada coordinacién de todas
las unidades de la Entidad involucradas en la gestiéon del riesgo
de cumplimiento, asf como para garantizar un sistema eficiente
de flujo de la informacion, existe un Comité de Cumplimiento, que
tiene como principal responsabilidad promover la implantacién
del control del riesgo de cumplimiento en la Entidad. A este
comité reportan otros tres especificos: el Comité de Normas de
Conducta del Mercado de Valores, el Comité de Prevencion del
Blanqueo de Capitales y de la Financiacion del Terrorismo y el
Comité de Proteccion de Datos.
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2.1.3. Areas de gestién del riesgo
2.1.3.1. Area de Riesgos

El Area de Riesgos es quien tiene la responsabilidad de asegurar
que la estrategia de riesgos queda efectivamente implantada
a traveés del desarrollo de politicas, procedimientos, controles y
sistemas adecuados, y que es entendida por las areas de negocio
tomadoras de riesgo.

El Area es independiente, tanto funcional como jerarquicamente,
de las areas de negocio. Su responsable reporta directamente
al Director General y participa directamente en el Comité de
Direccién, en el COAP y sus comités de apoyo, en el Comité de
Cumplimiento y en el Comité de Riesgo Operacional.

Su posicionamiento en la organizacidon se ha establecido con la
intencion de asegurar la independencia y autonomia necesarias
para garantizar el cumplimiento de los objetivos encomendados.

En el siguiente diagrama se muestra como el Area de Riesgos
se encuentra jerarquica y funcionalmente separada de las areas
tomadoras de riesgos.

DIRECCION
GENERAL

AREA DE RECURSOS
Y ESCA

AREA DE SECRETARIA
GENERAL Y DE
ASESORAMIENTO
JURIDICO Y FISCAL

AREA OPERATIVO-
FINANCIERA

AREA
ASOCIATIVA

AREA DE AUDITORIA,
PLANIFICACION
Y CONTROL

AREA DE RIESGOS

AREA
TECNOLOGICA
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De forma concreta, el Area de Riesgos se encarga de la
identificacién, medicion y control del riesgo de crédito, riesgo
de mercado y riesgo estructural del balance (ALM). También es
responsable de revisar que la exposicion a cada uno de los riesgos
se encuentra dentro de los limites de tolerancia establecidos por
el Consejo y el COAP, tanto a nivel individual como de forma
integrada.

Es ademés el Area encargada de desarrollar las metodologias
de medicion de todos los riesgos y participa en su implantacion
en las herramientas de control, de forma que se mantengan
permanentemente actualizadas, en linea con las buenas
practicas del mercado y se adecuen a la complejidad y los
niveles de dichos riesgos asumidos. Las propuestas de mejora
o modificacién metodoldgicas son aprobadas por el COAP, a
propuesta del Comité de Riesgos.
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La estructura del Area de Riesgos es la siguiente:

ANALISIS Y CONTROL

DEL RIESGO (ACR)

DIVISION DE RIESGOS DE
MERCADO, BALANCE Y LIQUIDEZ

PRICING Y CONTROL
METODOLOGICO
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Divisién de Riesgos de Mercado Balance y Liquidez

Esta division se encarga de la medicién y control del riesgo de
mercado y del riesgo estructural de balance, asi como de hacer el
seguimiento de los resultados de gestion de la Sala de Tesoreria.

Division de Analisis y Control del Riesgo

Es 1a division responsable del andlisis y control del riesgo de
crédito asociado a la actividad del Area Operativo-Financiera.
Este analisis es la base para la toma de decisiones en el Comité
de Riesgos y en el COAP.

Divisién de Pricing y Control Metodolégico

Es la division responsable de la definicion de los procesos de
obtencién de datos de mercado observables y no observables
requeridos en el proceso de asignacion de precios y de la
certificacién de los precios usados internamente para todos
los activos financieros derivados del conjunto de actividades de
negocio. Asi, ademas de decidir sobre las valoraciones empleadas
en la gestién de riesgos, contabilidad, depositaria, entre otros,
tiene como misién profundizar en la homogeneizacion de
valoraciones y precios empleados.
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2.1.3.2. Unidad de Riesgo Operacional

La Unidad de Riesgo Operacional se encuentra enmarcada dentro
del Area de Auditorfa-Planificacién y Control que, entre otras,
tienela responsabilidad de elevar al Comité de Riesgo Operacional
las propuestas de cambio en las politicas y procedimientos para
la gestion del riesgo operacional, incluyendo las relacionadas
con el sistema de informacion.

La localizacién de la Unidad de Riesgo Operacional en la
organizacién garantiza un amplio conocimiento de las fuentes de
pérdidas por riesgo operacional y de los sistemas de informacion
para su registro. Ademas, asegura un grado de independencia
adecuado para garantizar el cumplimiento de los objetivos
encomendados.

En el siguiente diagrama se muestra la situacion de la Unidad
de Riesgo Operacional dentro de la organizacion.

AREA DE AUDITORIA-PLANIFICACION Y CONTROL

PLANIFICACION Y CONTROL AUDITORIA INTERNA

INFORMACION DE GESTION

INFORMACION
FINANCIERA Y CONTABILIDAD

CONTROL INTERNO-
ADMINISTRACION Y RIESGO
OPERACIONAL

CENTRO DE SERVICIOS DE
TESORERIA'Y RIESGOS
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2.1.3.3. Departamento de Cumplimiento Normativo

El Departamento de Cumplimiento Normativo esta integrado
en el Area Asociativa y depende del Director Adjunto del Area
Asociativa.

Entre las funciones del Departamento de Cumplimiento
Normativo se encuentran las habituales de las unidades de
cumplimiento normativo, siendo su objetivo principal asegurar
una gestién eficiente del riesgo de cumplimiento, que se
define como el riesgo de que el incumplimiento de exigencias
legales 0 normas internas incida en la cuenta de resultados, ya
sea directamente, con ocasion de sanciones administrativas
0 sentencias adversas, o indirectamente por repercutir
negativamente en la reputacion de la Entidad.

Asimismo, el Departamento de Cumplimiento Normativo es
el responsable del procedimiento mediante el cual todos los
empleados pueden comunicar sus preocupaciones relativas al
gobierno interno, que de acuerdo con el Programa de Actuacién
establecido en el Informe de Adecuacion del Capital relativo a
2008 entro en funcionamiento en el segundo semestre de 2009.

El Departamento de Cumplimiento Normativo es el receptor
de las comunicaciones de empleados, garantizando su
confidencialidad. La informacion relevante facilitada por los
empleados en relacion al gobierno interno de la Entidad sera
comunicada al Comité de Cumplimiento.

De acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 3/2008
del Banco de Espafia sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos, 1a funcion de cumplimiento normativo
en la Entidad:

> Es una funcién independiente de las unidades de negocio
(de ahf su ubicacién en el Area Asociativa),

> Tiene un caracter integral (incluye prevencion del blanqueo
de capitales, normas de conducta del mercado de valores,
proteccién de datos y gobierno corporativo), e

> Informa periédicamente de los resultados de su labor
de control al Comité de Cumplimiento y a los érganos de
gobierno de la Entidad.

Ademas, siguiendo los estandares internacionales, cuenta con un
Estatuto especifico aprobado por el Consejo de Administracion,
donde se detallan sus responsabilidades, derechos y deberes.
De otro lado, el Consejo también aprobdé una Politica de
Cumplimiento, en la que se desarrollan los principios basicos
a seguir para la gestion de este riesgo, asi como la estructura
organizativa necesaria para ello.

Las acciones del Departamento de Cumplimiento Normativo
se llevan a cabo de acuerdo con un Plan de Cumplimiento, que
aprueba el Comité de Cumplimiento con caracter anual.
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2.2.Laestrategia y procesos para gestionar
los riesgos

En el Anejo | se incluye informacion detallada sobre los objetivos
de gestidon y sobre las politicas de la Entidad relativos a todos
aquellos riesgos que le afectan de una manera significativa.
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RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES

INFORMACION CON RELEVANCIA
PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE
DE 2012

Resumen de las principales caracteristicas Importe de los
y condiciones de los elementos computados Recursos Propios
COMO recursos propios basicos, de segunda

categoria y auxiliares

3.1. Resumen de las principales
caracteristicas y condiciones de los
elementos computados como recursos
propios basicos, de segunda categoria
y auxiliares

A efectos del calculo de sus requerimientos de recursos propios
minimos, el Grupo CECA considera como recursos propios
basicos los elementos definidos como tales, considerando sus
correspondientes deducciones, en la norma undécima de la
Circular de Solvencia.

Los recursos propios basicos se caracterizan por ser componentes
delos recursos propios que pueden ser utilizados inmediatamente
y sin restriccion para la cobertura de riesgos o de pérdidas en
cuanto se produzcan éstos, estando registrada su cuantia libre
de todo impuesto previsible en el momento en que se calcula.
Estos elementos muestran una estabilidad y permanencia en
el tiempo, a priori superior que la de los recursos propios de
segunda categoria que se explican a continuacion. Tal y como se
indica en el apartado 3.2 siguiente, los recursos propios basicos
del Grupo CECA al 31 de diciembre de 2012 estan formados,
basicamente, por las Cuotas Participativas de Asociacién

pendientes de amortizar y las reservas efectivas y expresas.
De ellos se han deducido los importes correspondientes a 1os
activos inmateriales integrados en su patrimonio.

Por su parte, se consideran recursos propios de segunda categoria
los definidos en la Norma Undécima de la Circular de Solvencia,
conlos limites y deducciones establecidos en dicha Norma. Estos
recursos propios, si bien se ajustan a la definicion de recursos
propios establecida en la norma vigente se caracterizan por
tener, a priori, una volatilidad mayor y un grado de permanencia
menor que los elementos considerados cOmo recursos propios
basicos. Tal y como se desglosa en el apartado 3.2 siguiente,
al 31 de diciembre de 2012, los recursos propios de segunda
categoria del Grupo CECA estaban compuestos, basicamente
por los ajustes por valoraciéon positivos y el saldo contable de la
cobertura genérica correspondiente al riesgo de insolvencia de
los clientes.
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Resumen de las principales caracteristicas Importe de los
y condiciones de los elementos computados Recursos Propios
COMO recursos propios basicos, de segunda
categoria y auxiliares
3.2. Importe de los Recursos Propios
A continuacion se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2012
de los recursos propios computables del Grupo Consolidable,
indicando cada uno de sus componentes y deducciones, y
desglosado en recursos propios basicos, de segunda categoria
y auxiliares:
Pagina 1l de 3

CONCEPTO IMPORTE

(Miles de Euros)

1. Elementos computados como recursos propios basicos (I)

1.1 Capital computable:

1.1.1 Fondo de dotacion

1.1.2 Otros instrumentos computables como capital
1.2 Reservas computables:

1.2.1 Reservas

Del que: por diferencias de cambio

1.2.2 Intereses minoritarios

1.2.3 Resultados del gjercicio computables

1.2.4a (Pérdidas del gjercicio no auditado)

703.961
799

799
754.026
675.584

78.442

1.2.4b Resultados del ejercicio que se prevean aplicar a reservas o pérdida del gjercicio corriente

1.2.5 (Beneficios netos derivados de la actualizacion de futuros ingresos procedentes de activos titulizados)

1.2.6 Ajustes por valoracidon computables como recursos propios basicos
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Pagina 2 de 3

CONCEPTO IMPORTE

(Miles de Euros)

1.3 Otros recursos propios basicos de acuerdo con la legislacién nacional
1.4 (Otras deducciones de los recursos propios basicos):
1.4.1 (Activos inmateriales)
1.4.2 (Exceso sobre los limites para instrumentos no innovadores)
1.4.3 (Exceso sobre los limites para instrumentos innovadores)
1.4.4 (Otras deducciones de los recursos propios basicos)
2. Elementos computados como recursos propios de segunda categoria (ll)
2.1 Recursos propios de segunda categoria principales:
2.1.1 Exceso sobre los limites para recursos propios basicos transferidos a recursos propios de segunda categoria
principales
2.1.2 Correccién realizada a los ajustes por valoracién en los recursos propios basicos transferida a recursos
propios de segunda categoria principales
2.1.3 Reservas de regularizacién, actualizacién o revalorizacién de activos
2.1.4 Otros elementos
2.1.4.1 Cobertura genérica relacionada con exposiciones bajo el método estandar
2.1.4.2 Cobertura genérica relacionada con exposiciones bajo el método IRB titulizadas
2.1.4.3 Otros
2.1.5 Financiaciones subordinadas de duracién indeterminada e instrumentos similares

-50.864
-50.864

8.653
8.653

3.744

4.909
4.909

2.1.6 Importes positivos resultantes de la comparacion en el método IRB entre ajustes por valoracién de deterioro de

activos y provisiones frente a pérdidas esperadas
2.1.7 Recursos propios de segunda categoria principales de acuerdo con la legislacién nacional:
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I INFORMACION CON RELEVANCIA
PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES OF 2012
~
Resumen de las principales caracteristicas Importe de los
y condiciones de los elementos computados Recursos Propios
COMO recursos propios basicos, de segunda
categoria y auxiliares
Pagina 3 de 3
CONCEPTO IMPORTE
(Miles de Euros)
2.2 Recursos propios de segunda categoria adicionales:
2.3 (Deducciéon de los recursos propios de segunda categoria)
3. Deducciones de los recursos propios basicos y de segunda categoria
4. RECURSOS PROPIOS BASICOS TOTALES A EFECTOS GENERALES DE SOLVENCIA (I-111) 703.961
5. RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA TOTALES A EFECTOS GENERALES DE SOLVENCIA (H-1Vv) 8.653
6. TOTAL RECURSOS PROPIOS BASICOS y DE SEGUNDA CATEGORIA 712.614
7. RECURSOS PROPIOS AUXILIARES
8. TOTAL RECURSQOS PROPIOS 712.614
9. DEDUCCIONES DEL TOTAL DE RECURSQOS PROPIOS
10. TOTAL RECURSOS PROPIOS DESPUES DE DEDUCCIONES TOTALES 712.614
7
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INFORMACION CON RELEVANCIA

e PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE
REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS MINIMQOS DE 2012
>
Requerimientos de recursos Requerimientos de recursos Requerimientos de recursos Requerimientos de Procedimientos aplicados
propios minimos por riesgo  propios por riesgo de precio de  propios minimos por riesgo de recursos propios por para la evaluacién de la
de crédito y contraparte la cartera de negociacién cambio y de la posicién en oro riesgo operacional suficiencia del capital interno

4.1. Requerimientos de recursos propios minimos por riesgo de crédito y contraparte

A continuacion se presenta el importe de los requerimientos de recursos propios minimos del Grupo Consolidable por razén del riesgo
de crédito y contraparte al 31 de diciembre de 2012, calculado, para cada una de las categorias a las que se ha aplicado el método
estandar, como un 8% de las exposiciones ponderadas por riesgo

CATEGORIA DE RIESGO (9 e
Administraciones centrales o bancos centrales 0
Administraciones regionales y autoridades locales 1
Entidades del sector publico y otras instituciones publicas sin fines de lucro 0
Bancos multilaterales de desarrollo 0
Organizaciones internacionales 0
Instituciones 61118
Empresas 26.209
Minoristas 924
Exposiciones garantizadas con inmuebles 1.240
Exposiciones en situacién mora 0
Exposiciones de alto riesgo 7.852
Bonos garantizados 0
Exposiciones frente a instituciones y empresas con calificacion crediticia a corto plazo 304
Exposiciones frente a instituciones de inversion colectiva (IIC) 36
Otras exposiciones 10.996
Posiciones en titulizaciones 21573
Total requerimientos por Riesgo de Crédito 130.253

(*) Las partidas incluidas en cada una de estas categorias se ajustan a lo dispuesto en la Circular de Solvencia del Banco de Espafia
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INFORMACION CON RELEVANCIA

e PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE
REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS MINIMQOS DE 2012
~
Requerimientos de recursos Requerimientos de recursos Requerimientos de recursos Requerimientos de Procedimientos aplicados
propios minimos por riesgo  propios por riesgo de precio de  propios minimos por riesgo de recursos propios por para la evaluacién de la
de crédito y contraparte la cartera de negociacién cambio y de la posicién en oro riesgo operacional suficiencia del capital interno

4.2. Requerimientos de recursos propios por riesgo de precio de la cartera de
negociacién

A continuacion se presentan los requerimientos por riesgo de precio de las posiciones mantenidas en la cartera de negociacion del
Grupo Consolidable al 31 de diciembre de 2012 en funcién del método aplicado en su calculo:

- REQUERIMIENTOS DE RECURSOS
METODO APLICADO PROPIOS (MILES DE EUROS)

A) Riesgo de posicion de la cartera de renta fija de negociacion calculado de acuerdo con

lo dispuesto en la Norma Octogésima Séptima de la Circular de Solvencia: 106.632
- Riesgo general (*) 92.266
- Riesgo especifico: 14.366

B) Riesgo de posicién en acciones y participaciones calculado de acuerdo con la Norma
Octogésima Octava de la Circular de Solvencia 5.995
C) Riesgo por posiciones en materias primas calculado de acuerdo con el método simplificado 0
Total requerimientos de recursos propios por riesgo de precio de la cartera de negociacién 112.627

(*) Calculado aplicando el método “en funcién del vencimiento”
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I INFORMACION CON RELEVANCIA
e PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE
REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS MINIMQOS DE 2012
>
Requerimientos de recursos Requerimientos de recursos Requerimientos de recursos Requerimientos de Procedimientos aplicados
propios minimos por riesgo  propios por riesgo de precio de  propios minimos por riesgo de recursos propios por para la evaluacién de la
de crédito y contraparte la cartera de negociacion cambio y de la posicién en oro riesgo operacional suficiencia del capital interno

4.3. Requerimientos de recursos propios
minimos por riesgo de cambio y de la
posicion en oro

A continuacion se presenta el detalle del importe de los
requerimientos de recursos propios del Grupo Consolidable al 31
de diciembre de 2012 por razén de riesgo de tipo de cambio y
de la posicion en oro, desglosado de acuerdo con el método de
calculo aplicado por el Grupo Consolidable para su estimacion:

= REQUERIMIENTOS DE RECURSOS
METODO APLICADO PROPIOS (MILES DE EUROS)

Total requerimientos de recursos propios por riesgo de tipo de cambio y de la
posicién en oro seglin método estandar 6.675
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e PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE
REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS MINIMQOS DE 2012
>
Requerimientos de recursos Requerimientos de recursos Requerimientos de recursos Requerimientos de Procedimientos aplicados
propios minimos por riesgo  propios por riesgo de precio de  propios minimos por riesgo de recursos propios por para la evaluacién de la
de crédito y contraparte la cartera de negociacion cambio y de la posicién en oro riesgo operacional suficiencia del capital interno

4.4. Requerimientos de recursos propios
por riesgo operacional

A continuacion se presenta el importe de los requerimientos de
recursos propios por riesgo operacional del Grupo Consolidable
al 31 de diciembre de 2012, calculado por el Método Estandar.

- REQUERIMIENTOS DE RECURSOS
METODO APLICADO PROPIOS (MILES DE EUROS)

Total requerimientos de recursos propios por riesgo operacional 55.145
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REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS MINIMOS

INFORMACION CON RELEVANCIA
PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE

Requerimientos de recursos
propios minimos por riesgo
de crédito y contraparte

4.5. Procedimientos aplicados para la
evaluacion de la suficiencia del capital
interno

El Grupo CECA tiene implantado un procedimiento de
autoevaluacién que comprende una valoracién de su estructura
de gobierno interno, sus sistemas de identificacién, medicién
y agregacion de los riesgos en que incurre en el desarrollo de
su actividad y del entorno de control. Este procedimiento se ha
adaptado a la “Guia del Proceso de Autoevaluacion del Capital de
las Entidades de Crédito” (en adelante, Guia PAC) publicada por
el Banco de Espafia y que constituye la base para la confeccion
del “Informe de Autoevaluacién del Capital” (en adelante, I1AC)
que se remite de forma anual a la autoridad supervisora.

Este procedimiento permite, adicionalmente, identificar los
riesgos relevantes y analizar si se encuentran dentro de los
limites que la Alta Direccidn establece para definir el perfil de
riesgos y evaluar la suficiencia del capital disponible, teniendo en
cuenta el entorno econdmico y su plan estratégico de negocio.

A efectos de dicho Informe, el Grupo CECA opta por utilizar las
opcionessimplificadas que el supervisor plantea enla mencionada
Guia PAC, estableciéndose asi los niveles de dotacion de capital
por los distintos riesgos relevantes en el marco de Pilar 2.

DE 2012
v
Requerimientos de recursos Requerimientos de recursos Requerimientos de Procedimientos aplicados
propios por riesgo de precio de  propios minimos por riesgo de recursos propios por para la evaluacién de la
la cartera de negociacion cambio y de la posicién en oro riesgo operacional suficiencia del capital interno

Adicionalmente, se ha llevado a cabo una planificaciéon del
capital necesario como parte de la planificacién estratégica.
De este modo, se puede hacer un seguimiento que garantice
el mantenimiento de los niveles de capitalizacion dentro del
objetivo de capital establecido y se analicen los factores que
podrian poner en peligro su mantenimiento, fijjandose 1as
acciones a acometer. El IAC, ademas, incorpora un ejercicio
de estrés que tiene como escenario base el resultante de la
planificacion estratégica de la Entidad.
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INFORMACION SOBRE LOS RIESGOS DE CREDITO Y DILUCION

INFORMACION CON RELEVANCIA
PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE
DE 2012

g

Definiciones contables y
descripcién de los métodos
utilizados para determinar las
correcciones por deterioro

Exposicién al riesgo Distribucién Vencimiento Distribucién geografica

de crédito al 31 de geografica y por  residual de las y por contrapartes

diciembre de 2012 contraparte de exposiciones de las posiciones
las exposiciones deterioradas

5.1 Definiciones contables y descripcion
de los métodos utilizados para determinar
las correcciones por deterioro

En el Anejo Il de este Informe se incluye la definicién de
“morosidad” y “posiciones deterioradas” que son utilizadas en
distintos apartados de este Informe, asi como la definiciéon de
los métodos utilizados por el Grupo CECA en la determinacion
de las provisiones por deterioro por razén de riesgo de crédito
y en el célculo de las provisiones constituidas sobre riesgos y
compromisos contingentes asociadas a dicho riesgo.

Variaciones producidas en el
ejercicio 2012 en las pérdidas por
deterioro y provisiones para riesgos
y compromisos contingentes por
riesgo de crédito

Informacién sobre

el riesgo de crédito

de contraparte del
Grupo CECA
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PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE
DE 2012

Definiciones contables y
descripcién de los métodos
utilizados para determinar las
correcciones por deterioro

N

Exposicién al riesgo
de crédito al 31 de
diciembre de 2012

Vencimiento
residual de las
exposiciones

Distribucién
geografica y por
contraparte de

las exposiciones deterioradas

5.2. Exposicidon al riesgo de crédito al 31 de
diciembre de 2012

El valor de las exposiciones, al 31 de diciembre de 2012 al
riesgo de crédito del Grupo Consolidable, después de los ajustes
indicados en las Normas Decimotercera y Decimoséptima de la
Circular de Solvencia y de correcciones de valor por deterioro
de activos que les corresponden, en su caso, sin considerar
los efectos de la reduccion del riesgo de crédito se presenta a

continuacion:
(MILES DE EUROS)

CATEGORIA DE RIESGO AR DN
Administraciones centrales o bancos centrales 3.549.487
Administraciones regionales y autoridades locales 99.458
Entidades del sector publico y otras instituciones

publicas sin fines de lucro 217589
Bancos multilaterales de desarrollo

Organizaciones internacionales

Instituciones 1384173
Empresas 327616
Minoristas 15.404
Exposiciones garantizadas con inmuebles 41.779

Distribucién geografica
y por contrapartes
de las posiciones

Informacién sobre

el riesgo de crédito

de contraparte del
Grupo CECA

Variaciones producidas en el
ejercicio 2012 en las pérdidas por
deterioro y provisiones para riesgos
y compromisos contingentes por
riesgo de crédito

(MILES DE EUROS)

CATEGORIA DE RIESGO AR e
Exposiciones en situacién de mora

Exposiciones de alto riesgo 70.979
Bonos garantizados

Exposiciones frente a instituciones y empresas

con calificacién crediticia a corto plazo 7.600
Exposiciones frente a instituciones de inversion

colectiva (IIC) 447
Otras exposiciones 181.538
Posiciones en titulizaciones 380.318
Total 6.276.388
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I INFORMACION CON RELEVANCIA
PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE

INFORMACION SOBRE LOS RIESGOS DE CREDITO Y DILUCION DE 2012

.
Definiciones contables y Exposicion al riesgo Distribucién Vencimiento Distribucién geografica Variaciones producidas en el Informacién sobre
descripcién de los métodos de crédito al 31 de geografica y por  residual de las y por contrapartes ejercicio 2012 en las pérdidas por el riesgo de crédito
utilizados para determinar las diciembre de 2012 contraparte de exposiciones de las posiciones deterioro y provisiones para riesgos  de contraparte del
correcciones por deterioro las exposiciones deterioradas y compromisos contingentes por Grupo CECA

riesgo de crédito

5.3. Distribucién geografica y por
contraparte de las exposiciones

A continuacién se presenta el detalle de las exposiciones al riesgo
de crédito del Grupo Consolidable al 31 de diciembre de 2012,
netas de los ajustes establecidos en la norma decimoséptima
de la Circular de Solvencia y de las pérdidas por deterioro
constituidas, en su caso, sobre las mismas, desglosadas por
areas geograficas:

MILES DE EUROS

Region geogréfica Importe de la

Exposicion
Espanfa 5.505.582
Resto de paises de 1a UEM 688.624
Resto 82.182
Exposicidn al 31 de diciembre de 2012 6.276.388
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INFORMACION CON RELEVANCIA
PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE
DE 2012

Definiciones contables y
descripcién de los métodos
utilizados para determinar las diciembre de 2012
correcciones por deterioro

>
Exposicion al riesgo Distribucién
de crédito al 31 de geografica y por  residual de las
contraparte de exposiciones
las exposiciones

Vencimiento Distribucién geografica

y por contrapartes

de las posiciones
deterioradas

Variaciones producidas en el
ejercicio 2012 en las pérdidas por el riesgo de crédito

Informacién sobre

deterioro y provisiones para riesgos  de contraparte del

Yy compromisos contingentes por

5.4. Vencimiento residual de las exposiciones

Grupo CECA

riesgo de crédito

A continuacion se presenta la distribucién por plazo de vencimiento residual de las exposiciones del Grupo Consolidable al riesgo de
crédito al 31 de diciembre de 2012, netas de ajustes y de pérdidas por deterioro contabilizadas:

POR PLAZO DE VENCIMIENTO RESIDUAL A 31 DE DICIEMBRE DE 2012 (MILES DE EUROS)

) HASTA ENTRE 3 MESES  ENTRE 1 ANO MAS DE
CATEGORIA DE RIESGO A LA VISTA 3 MESES Y 1 ANO Y 5 ANOS 5 ANOS TOTAL
Administraciones centrales o bancos centrales 733198 734660 1.335.529 497591 248.509 3.549.487
Administraciones regionales y autoridades locales 55 68.398 31.005 99.458
Entidades del sector publico y otras instituciones publicas
sin fines de lucro 15740 36.016 165.833 217589
Bancos multilaterales de desarrollo 0
Organizaciones internacionales 0
Instituciones 259.186 12.672 172.554 888.106 51.655 1.384173
Empresas 148.434 24 55.303 90.735 33120 327616
Minoristas 921 11 94 1.790 12.588 15404
Exposiciones garantizadas con inmuebles 2 10 662 41.105 41.779
Exposiciones en situacion mora 0
Exposiciones de alto riesgo 52.201 2414 16.364 70.979
Bonos garantizados 0
Exposiciones frente a instituciones y empresas con
calificacién crediticia a corto plazo 7.600 7.600
Exposiciones frente a instituciones de inversién colectiva (lIC) 355 25 67 447
Otras exposiciones 181.538 0 181.538
Posiciones en titulizaciones 11187 230.520 138.611 380.318
Exposicion al 31 de diciembre de 2012 1.399.228 747394 1.613.107 1.943.702 572957 6.276.388
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INFORMACION SOBRE LOS RIESGOS DE CREDITO Y DILUCION DE 2012

~g
Definiciones contables y Exposicion al riesgo Distribucién Vencimiento Distribucién geografica Variaciones producidas en el Informacién sobre
descripcién de los métodos de crédito al 31 de geografica y por  residual de las y por contrapartes ejercicio 2012 en las pérdidas por el riesgo de crédito
utilizados para determinar las diciembre de 2012 contraparte de exposiciones de las posiciones deterioro y provisiones para riesgos  de contraparte del
correcciones por deterioro las exposiciones deterioradas y compromisos contingentes por Grupo CECA
riesgo de crédito
5.5. Distribucién geografica y por
contrapartes de las posiciones
deterioradas —
Exposiciones deterioradas por contraparte
—— -
A continuacion se presenta el valor de las exposiciones p .
. . . . ‘II [
deterioradas al 31 de diciembre de 2012, netas de ajustes, - A \\x
8 5 8 o r -,
desglosadas por tipos de contraparte, junto con el importe de Fyg p o

las pérdidas por deterioro y de las provisiones para riesgos y
compromisos contingentes constituidas sobre 1las mismas
a dicha fecha y el importe de las pérdidas por deterioro y de
las provisiones para riesgos Yy compromisos contingentes
contabilizado, en términos netos, en el ejercicio 2012 sobre las
mismas:

(INCLUIDA SUBESTANDAR)

Dotaciones a las pérdidas por

Expc_)s_iciones Pér(_ji_das por dete_rioro y deterioro y a los riesgos y
Contraparte QNS provisiones para rnesgos y compromisos contingentes del

Deterioradas compromisos contingentes ejercicio neto
Instituciones 12.243 7990 7990
Empresas 16.512 4137 4125
Posiciones en titulizaciones 235.532 182.732 76.978
Importes al 31 de diciembre de 2012 264.287 194.859 89.093

[[B

44 ceca | cecabank



y 4

INFORMACION SOBRE LOS RIESGOS DE CREDITO Y DILUCION

INFORMACION CON RELEVANCIA
PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE

DE 2012
~
Definiciones contables y Exposicion al riesgo Distribucién Vencimiento Distribucién geografica Variaciones producidas en el Informacién sobre
descripcién de los métodos de crédito al 31 de geografica y por  residual de las y por contrapartes ejercicio 2012 en las pérdidas por el riesgo de crédito
utilizados para determinar las diciembre de 2012 contraparte de exposiciones de las posiciones deterioro y provisiones para riesgos  de contraparte del

correcciones por deterioro

las exposiciones

Exposiciones deterioradas por area geografica

Por su parte, a continuacién se presenta el valor de las
exposiciones deterioradas y de las gue se encuentran en
situacién de mora al 31 de diciembre de 2012, netas de ajustes,
desglosadas por areas geograficas significativas, junto con el
importe de las pérdidas por deterioro y de las provisiones para
resgos Yy compromisos contingentes constituidas sobre las

mismas:

(INCLUIDA SUBESTANDAR)

deterioradas

y compromisos contingentes por Grupo CECA

riesgo de crédito

IMPORTE (MILES DE EUROS)

Exposiciones

Exposiciones

Pérdidas por deterioro
y prov. para riesgos

Region geografica Originales _Originales en y compromisos
Deterioradas situacién de mora contingentes
Espafia 83.498 0 66.869
Resto de paises de la UEM 153136 0 100.336
Resto 27653 0 27654
Importes al 31 de diciembre de 2012 264.287 0 194.859
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INFORMACION CON RELEVANCIA
PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE
DE 2012

Definiciones contables y
descripcién de los métodos
utilizados para determinar las
correcciones por deterioro

Vencimiento
residual de las
exposiciones

Distribucién
geografica y por
contraparte de
las exposiciones

Exposicién al riesgo
de crédito al 31 de
diciembre de 2012
deterioradas

5.6 Variaciones producidas en el gjercicio
2012 en las pérdidas por deterioro y
provisiones para riesgos y compromisos
contingentes por riesgo de crédito

Las variaciones que se han producido durante el gjercicio 2012
en las pérdidas por deterioro por riesgo de crédito contabilizadas
por el Grupo Consolidable y en las provisiones para riesgos y
compromisos contingentes por riesgo de crédito se ajustan a
lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, tanto
en el tipo de pérdidas y provisiones constituidas, como en la
metodologia aplicada para su calculo (véase apartado 5.1
anterior de este Informe).

El detalle de las modificaciones realizadas en el ejercicio 2012
en las correcciones de valor por deterioro de activos y en las
provisiones por riesgos y compromisos contingentes por razon
de riesgo de crédito, se indica a continuacion:

Distribucién geografica
y por contrapartes
de las posiciones

g

Informacién sobre

el riesgo de crédito

de contraparte del
Grupo CECA

Variaciones producidas en el
ejercicio 2012 en las pérdidas por
deterioro y provisiones para riesgos
Yy compromisos contingentes por
riesgo de crédito

(INCLUIDA SUBESTANDAR) Pérdidas por

deterioro de

activos
Saldo al 1 de enero de 2012 129487
Dotaciones con cargo a resultados 119.399
Recuperacién con abono a resultados -24.850
Importes aplicados en el gjercicio -1.065
Efecto de las diferencias de cambio de la -412
moneda extranjera
Variaciones producidas por combinaciones
de negocios
Variaciones en el perimetro de consolidacion
Transferencias
Otros movimientos -27.700
Saldos al 31 de diciembre de 2012 194.859
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Definiciones contables y Exposicién al riesgo Distribucién Vencimiento Distribucién geografica Variaciones producidas en el Informacién sobre
descripcién de los métodos de crédito al 31 de geografica y por residual de las y por contrapartes ejercicio 2012 en las pérdidas por el riesgo de crédito
utilizados para determinar las diciembre de 2012 contraparte de exposiciones de las posiciones deterioro y provisiones para riesgos  de contraparte del
correcciones por deterioro las exposiciones deterioradas y compromisos contingentes por Grupo CECA

riesgo de crédito

5.7 Informacion sobre el riesgo de crédito
de contraparte del Grupo CECA

Se considera riesgo de crédito de contraparte al riesgo de crédito
en el que incurre el Grupo CECA en las operaciones que realiza
con instrumentos financieros derivados y en las operaciones con Valor Razonable positivo de los contratos 6.374.805

compromisos de recompra, de préstamos de valores o materias Menos: 'Efecto d.e' a.cuerdos de compensacion 5.208.367
Exposicion crediticia después de la

MEDIDAS Miles de Euros

primas, en las de liquidacién diferida y en las de financiacion de » 1166438
garantias. compensacion -
Menos: Efecto de las garantias recibidas 363.128
A continuacién se presenta el detalle de la exposicion crediticia Exposicion crediticia en derivados después
. . . - ) 803.310
del Grupo Consolidable al riesgo de contraparte por su operativa de la compensacién y de las garantias

en derivados al 31 de diciembre de 2012, estimada como el
importe de la exposicidn crediticia del Grupo Consolidable por
estos instrumentos financieros:
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INFORMACION SOBRE LOS RIESGOS DE CREDITO Y DILUCION

INFORMACION CON RELEVANCIA
PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE
DE 2012

Definiciones contables y
descripcién de los métodos
utilizados para determinar las
correcciones por deterioro

Vencimiento
residual de las
exposiciones

Distribucién
geografica y por
contraparte de
las exposiciones

Exposicién al riesgo
de crédito al 31 de
diciembre de 2012
deterioradas

Para el calculo de los recursos propios minimos requeridos
asociados al riesgo de crédito por contraparte a 31 de diciembre
de 2012 la Entidad aplicaba el método de valoracién a precios de
mercado, de acuerdo con lo dispuesto en las normas contenidas
en la Seccion Segunda del Capitulo Quinto de la Circular de
Solvencia. A modo de resumen se puede indicar que el valor de la
exposicion viene determinado por el resultado de sumar el coste de
reposicion de todos los contratos con valor positivo (determinado
mediante la atribucién a los contratos y operaciones un precio
de mercado) y el importe del riesgo de crédito potencial futuro
de cada instrumento u operacion, calculados de acuerdo con
lo dispuesto en la Norma septuagésima tercera de la Circular
y teniendo en consideracién las particularidades contenidas en
dicha norma. En el célculo del importe de riesgo potencial se
han aplicado las escalas contenidas en el cuadro del punto 3 de
dicha norma.

-
A ™

Distribucién geografica
y por contrapartes
de las posiciones

g

Informacién sobre

el riesgo de crédito

de contraparte del
Grupo CECA

Variaciones producidas en el
ejercicio 2012 en las pérdidas por
deterioro y provisiones para riesgos
y compromisos contingentes por
riesgo de crédito

5.7.1 Operaciones con derivados de crédito

El Grupo CECA tiene contratadas diversas operaciones de
derivados de crédito. A 31 de diciembre de 2012 el Grupo
CECA tenia contratados derivados de crédito para actividades
de intermediaciéon por un importe nominal de 45.000 miles
de euros (de proteccion vendida). Todas las operaciones eran
permutas de riesgo de crédito (CDS).

4R
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RIESGO DE CREDITO: METODO ESTANDAR

N |dentificacion de las agencias de calificaciéon crediticia utilizadas

N Descripcion general del proceso de asignacion de calificaciones crediticias de
emisiones publicas de valores a activos comparables

N Efecto en las exposiciones al riesgo de la aplicacién de técnicas de
reduccion del riesgo y exposiciones deducidas directamente de
los recursos propios




, INFORMACION CON RELEVANCIA
z z 4 PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE
RIESGO DE CREDITO: METODO ESTANDAR DE 2012
>
Identificacion de las agencias de  Descripcién general del proceso de asignacion de Efecto en las exposiciones al riesgo de la aplicacién
calificacion crediticia utilizadas calificaciones crediticias de emisiones publicas de técnicas de reduccidn del riesgo y exposiciones
de valores a activos comparables deducidas directamente de los recursos propios

6.1. Identificacidén de las agencias de
calificacion crediticia utilizadas.

Cecabank, siendo la entidad del Grupo CECA donde se concentra
la exposicién al riesgo de crédito, utiliza a Fitch, Moody’s y S&P
como agencias de calificacion crediticia a 1a hora de determinar
las ponderaciones de riesgo aplicables a sus exposiciones.

Estas calificaciones se utilizan consistentemente y de manera
continuada en el tiempo.
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RIESGO DE CREDITO: METODO ESTANDAR

INFORMACION CON RELEVANCIA
PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE
DE 2012

Identificacion de las agencias de
calificacion crediticia utilizadas

N

Descripcién general del proceso de asignacion de Efecto en las exposiciones al riesgo de la aplicacién
calificaciones crediticias de emisiones publicas de técnicas de reduccién del riesgo y exposiciones

de valores a activos comparables

6.2. Descripcién general del proceso de
asignacién de calificaciones crediticias de
emisiones publicas de valores a activos
comparables

Cuando existe una calificacién crediticia para un determinado
programa de emisién o para una exposicidn al que pertenezca
el elemento constitutivo del riesgo, la misma, se emplea para
determinar la ponderacién de riesgo aplicable a dicho elemento.

En los casos en los que no existe una calificacién crediticia
directamente aplicable a una exposicidon concreta, pero si una
calificaciéon crediticia general del emisor, se utiliza ésta Ultima,
siguiendo los criterios de asignacion de calificaciones que se
describen en el Capitulo Cuarto de la Circular 3/2008 del Banco
de Espafia.

No se utilizan las calificaciones crediticias correspondientes a
emisores de un grupo econémico determinado para calificar
créditos de otros emisores del mismo grupo.

deducidas directamente de los recursos propios

Sélo se aplican las calificaciones crediticias a corto plazo a
aquellas exposiciones que puedan ser consideradas como corto
plazo y no se extienden a otras partidas.

En los casos donde la calificacion crediticia externa corresponda
a una exposicion denominada en la moneda local de un deudor,
ésta no se utilizara para determinar la ponderacién de riesgo
de otra exposicion del mismo deudor denominada en moneda
extranjera.
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RIESGO DE CREDITO: METODO ESTANDAR

INFORMACION CON RELEVANCIA
PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE
DE 2012

Identificacion de las agencias de
calificacion crediticia utilizadas

Descripcién general del proceso de asignacion de
calificaciones crediticias de emisiones publicas
de valores a activos comparables

.

Efecto en las exposiciones al riesgo de la aplicacién
de técnicas de reduccién del riesgo y exposiciones
deducidas directamente de los recursos propios

6.3. Efecto en las exposiciones al riesgo de la aplicacidon de técnicas de reduccidén del
riesgo y exposiciones deducidas directamente de los recursos propios

A continuacion se presenta un detalle de las exposiciones al riesgo de crédito del Grupo CECA al 31 de diciembre de 2012 a las que
se ha aplicado el método estandar para su estimacion, desglosado por categorias de exposicion y por grados de calidad crediticia
(medidos en funcion del porcentaje aplicado a efectos de calcular el valor de 1a exposicién ponderada por riesgo):

Pagina 1 de 2

EXPOSICION CLASIFICADA POR PORCENTAJE DE PONDERACION APLICADO EN FUNCION DEL GRADO DE CALIDAD CREDITICIA DE CADA EXPOSICION (MILES DE EUROS)

CATEGORIA DE RIESGO

MEDIDAS 0% 20% 35% 50% 100% 150% OTRAS
CAednn;rlglles;:raaones centrales o bancos S 2570.802
Valor ajustado** 3.793.385
Valor de la Exposicidn*** 3.549.487
Y oot I
Valor ajustado** 99.403 55
Valor de la Exposicion*** 99.403 55
Entidades del sector publico y otras .
instituciones pﬂblicassin ﬁn;Js de lucro Exposicion® 280,549
Valor ajustado** 280.549
Valor de la Exposicion*** 217589
Instituciones Exposiciéon* 652.640 1.007 1.051.633
Valor ajustado** 786.839 1.007 779.764
Valor de la Exposicion*** 774.624 1.007 608.542

* Neta de correcciones y provisiones. ** Valor plenamente ajustado de la exposicién (E*) tras la aplicacién de técnicas de reduccién del riesgo de crédito.
*¥* \/alor plenamente ajustado de la exposicién tras la distribucién del valor plenamente ajustado de la exposicidn correspondiente a partidas de cuentas de orden por los factores de conversion.
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, INFORMACION CON RELEVANCIA

RIESGO DE CREDITO: METODO ESTANDAR PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE

DE 2012
~
Identificacion de las agencias de  Descripcién general del proceso de asignaciéon de Efecto en las exposiciones al riesgo de la aplicacién
calificacion crediticia utilizadas calificaciones crediticias de emisiones publicas de técnicas de reduccion del riesgo y exposiciones
de valores a activos comparables deducidas directamente de los recursos propios
Pagina 2 de 2

EXPOSICION CLASIFICADA POR PORCENTAJE DE PONDERACION APLICADO EN FUNCION DEL GRADO DE CALIDAD CREDITICIA DE CADA EXPOSICION (MILES DE EUROS)

CATEGORIA DE RIESGO MEDIDAS 0% 20% 35% 50% 75% 100% 150% OTRAS
Empresas Exposicién* 839571
Valor ajustado** 391.530
Valor de la Exposicion*** 327616
Minoristas Exposicién* 16.206
Valor ajustado** 16.206
Valor de la Exposicion*** 15404
Exposiciones garantizadas con inmuebles Exposicién* 40.566 1.044 169
Valor ajustado** 40.566 1.044 169
Valor de la Exposicion*** 40.566 1.044 169
Exposiciones de alto riesgo Exposiciéon* 16.628 54351
Valor ajustado** 16.628 54.351
Valor de la Exposicion*** 16.628 54.351
Valor ajustado** 38.000
Valor de la Exposicion*** 7.600
Eé]peczﬂ%oalecs)frente a instituciones de inversion Exposicion: 583
Valor ajustado** 583
Valor de la Exposicion*** 447
Otras exposiciones Exposicién* 44,083 137455
Valor ajustado** 44,083 137455
Valor de la Exposicion*** 44083 137455
Posiciones en titulizaciones Exposicién* 12.004 230.950 109.302 28.062
Valor ajustado** 12.004 230.950 109.302 28.062
Valor de la Exposicion*** 12.004 230.950 109.302 28.062

* Neta de correcciones y provisiones. ** Valor plenamente ajustado de la exposicién (E*) tras la aplicacién de técnicas de reduccién del riesgo de crédito.

*** \/alor plenamente ajustado de la exposicidn tras la distribucién del valor plenamente ajustado de la exposicidn correspondiente a partidas de cuentas de orden por los factores de conversion.
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# OPERACIONES DE TITULIZACION

INFORMACION CON RELEVANCIA
PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE
DE 2012

El detalle de las posiciones en operaciones de titulizacion mantenidas
por el Grupo CECA al 31 de diciembre de 2012 desglosado por bandas

de ponderacion por riesgo a las que se encuentran asignadas, es el
siguiente:

Exposiciones a las que se ha aplicado el Método Estandar

MILES DE EUROS

Importe de la
Exposicidon

- Nivel de calidad crediticia 1 (ponderados al 20%)

- Nivel de calidad crediticia 2 (ponderado al 50%)

- Nivel de calidad crediticia 3 (ponderado al 100%)

- Retitulizaciones nivel de calidad crediticia 3 (ponderado al 225%)
- Nivel de calidad crediticia 4 (ponderado al 350%)

- Posiciones ponderadas utilizando la ponderaciéon de riesgo de las
exposiciones titulizadas (ponderadas al 134%)

12.004
230.950
109.302

1.391

1672

25.000
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N Informacién general
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INFORMACION CON RELEVANCIA

TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO A S on2
.
Informacién general Informacién cuantitativa

8.1. Informacidén general

El Grupo CECA utiliza los acuerdos de compensacion contractual
(ISDA y CMOF) como técnica reductora del riesgo de crédito.
Ademas, a efectos de mitigar el riesgo de crédito, se firman los
Anexos CSA a los contratos ISDA y el Anexo Il al CMOF para la
colateralizacién del riesgo neto vivo en este tipo de operativa.

También se utiliza como técnica reductora del riesgo de crédito
los acuerdos marco de compensacion relativos a operaciones
con compromiso de recompra (Contratos GMRA) y operaciones
de préstamo de valores (Contratos EMA y GMSLA).

Para el calculo de los efectos de estas técnicas de mitigacion de
riesgos sobre los niveles exposicion se aplica lo previsto en la
Circular BE 3/2008.
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TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO DE CREDITO

INFORMACION CON RELEVANCIA
PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE
DE 2012

Informacién general

N

Informacién cuantitativa

8.2. Informacién cuantitativa

El siguiente detalle muestra la distribucidon de la exposicion
al riesgo de crédito del Grupo CECA al 31 de diciembre de
2012, desglosado en funcién de la aplicaciéon o no de técnicas
de reduccién del riesgo de crédito, y en su caso, de la técnica
de reduccion aplicada (los datos de exposiciones se refieren a
exposiciones previas a la aplicaciéon de la reduccion de riesgo
aplicada):

TIPO DE EXPOSICION

A) Exposiciones a las que no se aplica técnica de reduccion del riesgo de crédito

VALOR DE LA EXPOSICION
(MILES DE EUROS)

6.004.850

B) Exposiciones a las que se aplica alguna técnica de reducciéon del riesgo de crédito

1.415.091

- Acuerdos marcos de compensacion relativos a operaciones con compromiso de
recompra, operaciones de préstamo de valores o de materias primas u otras
operaciones vinculadas al mercado de capitales

695.180

- Garantias reales

363.128

- Coberturas basadas en garantias personales

356.783
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INFORMACION CON RELEVANCIA
PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE
DE 2012

INFORMACION SOBRE EL RIESGO DE MERCADO
# DE LA CARTERA DE NEGOCIACION

N

Informacién de
caracter general

> Tal y como se ha indicado anteriormente, se incluyen en la
cartera de negociacion, a efectos de calculo de requerimien-
tos de recursos propios, elementos que sin ser adquiridos con
la intencién de negociar con ellos, entendiendo por “intencién
de negociar” mantener posiciones con la finalidad de reali-

9.1 Informacion de caracter general

A efectos del calculo de los requerimientos de recursos propios
asociados a la cartera de negociacion, cabe indicar que el Grupo
CECA considera como tal aquellas posiciones en instrumentos fi-

nancieros y materias primas que se mantienen con la intencién
de negociar o que sirven de cobertura a los elementos de dicha
cartera. Por tanto, la cartera de negociacion a efectos del calcu-
lo de requerimientos propios del Grupo CECA se diferencia de la
cartera de negociacion definida de acuerdo con lo dispuesto en la
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia en 1o
siguiente:

> Incluye elementos que forman parte de coberturas internas
realizadas por el Grupo CECA y que contablemente no son
considerados como parte integrante de la cartera de negocia-
cién. Se considera como una “cobertura interna” a efectos de
lo dispuesto en la Circular de Solvencia, aquella posiciéon que
compensa de una manera significativa el riesgo de una posi-
cién o de un conjunto de posiciones no incluida en la cartera
de negociacion.

zarlas en el corto plazo o de beneficiarse a corto plazo de las
diferencias reales o esperadas entre el precio de adquisicion y
el de venta o de las variaciones de otros precios o de tipos de
interés, sirven de cobertura a otros elementos de esta cartera
y no se encuentran clasificados contablemente en la cartera
de negociacion.

A continuacion se presenta el importe de los requerimientos de
recursos propios asociados a la cartera de negociacion al 31 de

diciembre de 2012:

REQUERIMIENTOS DE
RECURSOS PROPIOS DE LA
CARTERA DE NEGOCIACION

(MILES DE EUROS)

Requerimientos por riesgo de precio 112.627
Requerimientos por riesgo de crédito 74050
de contraparte

Total requerimientos de recursos 186.677

propios
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# ~ METODOLOGIA APLICADA EN EL CALCULO DE REQUERIMIENTOS INFORMACION CON RELEVANCIA
DE RECURSOS PROPIOS POR RIESGO OPERACIONAL oF 2012

El calculo del Capital Regulatorio por riesgo operacional por Pi-
lar | se realiza aplicando a los ingresos relevantes de las entida-
des del Grupo Consolidable el Método Estandar, de acuerdo con
lo contemplado en la Circular de Solvencia.

La adopcion del Método Estandar se acordd por el Consejo de
Administracién en Noviembre de 2006. En septiembre de 2008
se comunicé dicha decision a la Direccidn General de Supervision
del Banco de Espafia, indicando el cumplimiento de los criterios
y requisitos exigidos en la Circular 3/2008 para su aplicacion.
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# # INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE
CAPITAL NO INCLUIDOS EN LA CARTERA DE NEGOCIACION

INFORMACION CON RELEVANCIA
PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE
DE 2012

clasificacion, valoracién
y contabilizacién

Informacién
cuantitativa

11.1. Criterios de clasificacion, valoracidon
y contabilizacién

En la Nota 2 de la memoria consolidada del ejercicio 2012 del
Grupo CECA se incluye una descripcion de las carteras en las que
se clasifican las participaciones y los instrumentos de capital
propiedad del Grupo CECA, junto con los criterios contables de
registro y valoracién que se aplican a cada una de ellas. En dicha
Nota se indican también los modelos y asunciones aplicados
para la determinacion del valor de los instrumentos incluidos en
cada cartera. Durante el ejercicio 2012 no se ha producido nin-
gun cambio que afecte de manera significativa a las practicas e
hipotesis utilizadas por el Grupo CECA en la valoracion de sus
participaciones e instrumentos de capital.

El Grupo CECA posee participaciones e instrumentos de capital
con distintos objetivos. En este sentido, posee participaciones
en entidades en las que se interviene en mayor 0 menor me-
dida en su gestion y procesos de toma de decisiones, con las
que persigue la consecucion de objetivos que se integran en la
estrategia y objetivos del Grupo CECA en su conjunto y/o que
suponen una parte muy significativa o relevante de la activi-
dad, de la gestién de riesgos o de los resultados del Grupo CECA
y/o en las que existen una intencidon de mantener una relacién
de permanencia en su accionariado (“participaciones estratégi-
cas”). Asimismo, posee también participaciones en otras entida-
des con objetivos distintos, basicamente consistentes en el de
maximizar los resultados que se obtengan mediante su gestion,
de manera coordinada con los objetivos y estrategias de gestion
de riesgos del Grupo CECA (“carteras mantenidas con animos de
venta”).
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# # INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE INFORMACION CON RELEVANOA
CAPITAL NO INCLUIDOS EN LA CARTERA DE NEGOCIACION DE 2012
N
Criterios de Informacién

clasificacién, valoracién cuantitativa
y contabilizacién

11.2. Informacidén cuantitativa

El valor en libros de las participaciones propiedad del Grupo
Consolidable al 31 de diciembre de 2012 que no se encuentran
incluidas en la cartera de negociacién es de 83.134 miles de
euros.

A continuacion se presenta un detalle de las exposiciones en
participaciones e instrumentos de capital mantenidas por el
Grupo Consolidable al 31 de diciembre de 2012, sin incluir 1as
exposiciones en instrumentos que formen parte de la cartera de
negociacion, tal y como se ha definido ésta a efectos de reque-
rimientos de recursos propios en el apartado 9 anterior de este
Informe:

IMPORTE DE LA EXPOSICION
(MILES DE EUROS)

Instrumentos de capital cotizados en

. 39.827
mercados organizados
Instrumentos de_ capital no cotizados en 43307
mercados organizados
Total 83.134
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# # INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES E INSTRUMENTOS DE
CAPITAL NO INCLUIDOS EN LA CARTERA DE NEGOCIACION

INFORMACION CON RELEVANCIA
PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE
DE 2012

Criterios de
clasificacién, valoracion
y contabilizacién

i

Informaciéon
cuantitativa

El importe de los beneficios registrados por el Grupo Consolida-
ble en el ejercicio 2012 por ventas de acciones y participaciones
distintos de los incluidos en su cartera de negociacion y de 1as
particiones que forman parte del Grupo Consolidable ha ascen-
dido a 2.225 miles de euros, mientras que las pérdidas registra-
das en la venta y liquidacién de estas acciones y participaciones
ha ascendido a 1.271 miles de euros.

De manera adicional a lo indicado en el parrafo anterior, a con-
tinuacion se presenta un detalle de las ganancias y pérdidas
registradas y no registradas a 31 de diciembre de 2012, aso-
cladas a las participaciones que posee en instrumentos de capi-
tal distintas de las que se encuentran incluidas en la cartera de
negociacion y de aquellas consolidadas, a efectos de recursos
propios:

y 4

Ve

e

MILES DE EUROS

Computadas Computadas como
Contabilizadas COMO recursos recursos propios de
propios basicos segunda categoria
Ganancias en instrumentos
. 824 /44
de capital 25 0 s
Pérdidas en instrumentos de
: 0 0 0
capital
Total 5.824 0 3.744

Ll
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Z ~ RIESGO DE TIPO DE INTERES EN POSICIONES NO INCLUIDAS INFORMACION CON RELEVANCIA
# EN LA CARTERA DE NEGOCIACION B

El riesgo de tipo de interés es el riesgo que afecta o puede afectar
a los resultados o al capital como consecuencia de movimientos
adversos en los tipos de interés en la cartera de inversion.

La medicidén y analisis de este riesgo se realiza considerando
los siguientes aspectos y de acuerdo con las premisas que se
describen a continuacion:

> Se realiza de una manera permanente.

> Se analizanlos efectos que sobre el Margen de Intermediacion
y en el Valor Econédmico podrian tener variaciones en los tipos
de interés en las distintas divisas en las que se mantienen
exposiciones significativas.

> En los analisis se incluyen todas aquellas posiciones que
son sensibles al riesgo de tipo de interés, incluyendo los
derivados sobre tipo de interés, tanto implicitos como
explicitos, y excluyendo las posiciones que forman parte de
la cartera de negociacion.

En base a los andlisis anteriores, se adoptan las medidas
necesarias que garanticen una gestion 6ptima de dicho riesgo.

La memoria de las cuentas anuales del Grupo Consolidable
del ejercicio 2012 incluye informacion acerca de su nivel de
exposicién al riesgo de tipo de interés estructural y los criterios
que han servido de base para preparar tal informacién, con
todas las hipétesis relevantes que se han manejado.
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Z * RIESGO DE TIPO DE INTERES EN POSICIONES NO INCLUIDAS INFORMACION CON RELEVANCIA
# EN LA CARTERA DE NEGOCIACION B

A continuacion, se muestran los valores de los indicadores de
sensibilidad mas representativos utilizados internamente en la
gestion del riesgo de tipo de interés estructural del balance.

INDICADORES DESCRIPCION DEL INDICADOR DATOS MEDIOS DEL ANO

Relacion entre el Valor Econdmico y los recursos propios computables

de maxima calidad 137,34%

Valor Econémico
Porcentaje de los fondos propios computables que representaria la

pérdida de Valor Econdmico que se ocasionaria ante variaciones 3,61%
repentinas de 200 p.b. en 1as curvas de tipo de interés

Sensibilidad al Valor Econémico mov.
paralelos 200 pb instantaneos

Porcentaje del Valor Economico que representa la pérdida de Valor
Econdmico que se ocasionaria ante variaciones repentinas de 200 p.b. 2,83%
en las curvas de tipo de interés

Sensibilidad al Valor Econdémico mov.
paralelos 200 pb instantaneos

Sensibilidad Margen Intermediacién  Sensibilidad de las proyecciones de margen financieros a un afio a

) , o . . . . 10,84%
instantanea (200pb) variaciones repentinas de 200 p.b. en las curvas de tipos de interés

Porcentaje de recursos propios de primera categoria estan

HERABEnI e 500is comprometidos con el VaR del Banking Book

1,36%
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ANEJO I: POLITICAS Y OBJETIVOS DE 1.1. Riesgo de crédito

GESTION DE RIESGOS Objetivos, Politicas y Procesos de Gestidon del Riesgo de
Como consecuencia del ejercicio indirecto de CECA a través de Crédito

Cecabank, la actividad del Grupo Consolidable esta concentrada Se trata de uno de los riesgos basicos a los que se expone el
en torno a ésta ultima y, por consiguiente, 10s riesgos relevantes Grupo CECA a través de sus distintas unidades de negocio.

bajo gestion. Asi, por acuerdo del Consejo de CECA del 18 de
diciembre de 2012, todos los procedimientos de evaluacion,
medicién y control de riesgos que desarrollan 1os principios
generales de gestion del riesgo aplicables al Grupo CECA se
definen en Cecabank.

El Riesgo de Crédito se define como aquel que afecta o puede
afectar a los resultados o al capital, como resultado del
incumplimiento, por parte de un acreditado, de los compromisos
recogidos en cualquier contrato, o que éste no pudiera actuar

segun lo convenido. Dentro de esta categoria se incluyen:
Conforme a lo anticipado en el epigrafe 2 de este documento, en

este anejo se incluye informacion detallada sobre los objetivos

de gestion y las politicas del Grupo CECA en relacién con los

riesgos que le afectan de manera significativa: > Riesgo de sustitucién o contraparte. Se refiere a la capa-
cidad e intencidon de la contraparte de cumplir con sus res-
ponsabilidades contractuales en el momento de su venci-
miento. El riesgo de crédito existe a lo largo de la vida de la
operacioén, pero puede variar de un dia a otro debido a los
mecanismos de liquidaciéon y a cambios en la valoracién a
mercado de las operaciones.

> Riesgo de principal. Es el derivado de la falta de restitucion
del principal entregado.
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> Riesgo emisor. Este riesgo surge al negociar los activos fi-
nancieros de un emisor en los mercados primario y/o secun-
dario, y se define como el riesgo de que se pueda producir
una pérdida de valor en los mismos como consecuencia de
un cambio en la percepcion del mercado de 1a fortaleza eco-
némico-financiera del emisor.

> Riesgo de liquidacion o entrega. Es el riesgo de que se li-
quide una de las partes de la transaccion y no se reciba la
contraprestacién pactada.

> Riesgo pais. Es el riesgo de crédito que concurre en 1as deu-
das de acreditados de otro pais por circunstancias ajenas al
riesgo comercial habitual. Puede manifestarse como riesgo
de transferencia o riesgo soberano y otros riesgos derivados
de la actividad financiera internacional.

2%

\\\{“\\\\\\ e

ANEJO lil: INFORMACION
SOBRE REMUNERACIONES

> Riesgo de concentracion. Mide el grado de concentracién
de las carteras de riesgo de crédito bajo diferentes dimen-
siones relevantes: areas geograficas y paises, sectores eco-
ndémicos, productos y grupos de clientes.

> Riesgo residual. Incorpora riesgos derivados de estrategias
de cobertura dindmica, de técnicas mitigadoras del riesgo
de crédito, titulizaciones, etc.

"-._q-—f‘
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Para la correcta gestién del riesgo de crédito el Grupo CECA tiene
establecidos unos procedimientos cuyos principales elementos
se describen a continuacion.

Analisis del Riesgo de Crédito

En el Grupo CECA, el proceso de evaluacion de la calidad
crediticia de las contrapartidas y el de asignacién de limites esta
estrechamente ligado. Asi, se asigna una calificacion interna
a las distintas contrapartidas con las que se desea trabajar.
Esta calificacion interna contribuye, al establecimiento del
importe maximo de riesgo a asumir con cada entidad. También
constituye la base para la admisién y seguimiento del riesgo.

La calificacién es el resultado del analisis de diversos factores
cuantitativos y cualitativos, que son valorados de forma
independiente y reciben una ponderacién especifica para el
calculo de la calificacion final. El resultado es una valoracion
independiente de los analistas, que aglutina la percepcion de la
calidad crediticia de las entidades con las que se quiere operar.

ANEJO I: POLITICAS Y OBJETIVOS ANEJO II: DEFINICIONES DE MOROSIDAD Y DE ANEJO lil: INFORMACION
“POSICIONES DETERIORADAS” Y CRITERIOS SOBRE REMUNERACIONES

Seguimiento y Control del Riesgo de Crédito

El seguimiento del riesgo de crédito se efecta mediante una
gestion activa de las carteras. El objetivo fundamental consiste
en detectar con antelacion suficiente aquellas contrapartidas
que pudieran registrar algun deterioro en su calidad crediticia.
El seguimiento sistematico permite clasificar toda la cartera en
contrapartidas de Riesgo Normal y Contrapartidas en Vigilancia
Especial. Cabe afadir que todas las contrapartidas de esta
ultima categoria tienen asignada una politica de actuacion,
que puede variar desde simplemente revisar la evolucién de su
calidad crediticia hasta congelar toda la operativa, y un plazo de
revision de la misma.

Aligual que en el proceso de analisis, los ratings son un eje mas
del proceso de seguimiento del riesgo, ademas del pais y tipo de
negocio, entre otras variables.
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Adicionalmente, y como parte del seguimiento de los riesgos de Estructura de limites de riesgos
crédito asumidos por la operativa de mercados, en colaboracion
con la Asesoria Juridica se gestiona de manera activa y se
efectla el seguimiento de la adecuacién de la documentacion
contractual que sustenta la operativa. Por un lado se encuentran los limites otorgados a una
contrapartida de forma individual. Por otro lado, se encuentran
una serie de limites asociados a determinadas actividades: 10s
limites por riesgo pais y los limites operativos para la renta fija
privada y para la actividad de renta variable, entre otros.

La estructura general de limites de riesgo de crédito esta dividida
en dos grandes grupos.

El proceso de control lo conforma toda la actividad relacionada
con la verificacién permanente del cumplimiento de todos
los limites de riesgo de crédito, contraparte y liquidacion
establecidos, la gestidn y reporting de excedidos, asi como el
mantenimiento y actualizacién de las parametrizaciones de
los productos, clientes, paises, grupos econdmicos, ratings,
contratos de compensacion contractual y garantias financieras,
en las herramientas de control.
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Metodologia de medicion del riesgo de crédito

La metodologia aplicada para el cdlculo de la exposicién por
riesgo de crédito es la estandar prevista en la regulacion vigente.
En este sentido, con caracter general, se calcula como la suma
de la exposicién actual o valor de mercado (mark to market) mas
un coeficiente (add-on) que recoge la exposicion potencial futura.

Las herramientas de gestidon proporcionan informacién sobre
el consumo de limites en tiempo real para cada contrapartida
y grupo econdémico, permitiendo realizar un seguimiento
continuado de cualquier modificacion y/o excedido en los limites.

La existencia de garantias y colaterales son considerados a
efectos de un menor consumo del riesgo de crédito en las
operaciones amparadas por los mismos, también de acuerdo
con los criterios establecidos en la regulaciéon vigente.

Riesgo de concentracién

El riesgo de concentracion, dentro del ambito del riesgo de
crédito, constituye un elemento esencial de gestion. Se efectla
un seguimiento continuo del grado de concentraciéon del riesgo
de crédito bajo diferentes clasificaciones relevantes: paises,
ratings, sectores, grupos econémicos, etc.

Para la gestion del riesgo de concentracion, se aplican unos
criterios prudentes, de manera que permite gestionar los limites
disponibles con suficiente holgura respecto de los limites legales
de concentracién establecidos.

A 31 de diciembre de 2012 el conjunto de los grandes riesgos
del Grupo CECA se mantiene en niveles muy bajos siendo el ratio
de 1,18. E1 22,25% de los grandes riesgos se sitlan en grado de
inversion segun las agencias de calificaciéon, estando todos ellos
en nivel 3. Esta distribucion esta condicionada por los niveles de
calificacién de agencia al sistema financiero espafiol.

La mayor exposicidon se sitla en Espafa (78,35%) seguida por
el resto de paises de la Zona Euro (11,45%), y resto de Europa
(5,71%). La exposicion en Norteameérica es de un 2,77% del
total.
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En cuanto al nivel de concentracién sectorial, es consecuencia
de 1a especializacion del Grupo CECA en la realizacién de toda
clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio
de banca en general o relacionados directa o indirectamente
con ésta. Asi, los riesgos en el sector financiero representan en
torno al 90% de la exposicién total, si bien en la valoracién de
este grado de concentracién sectorial, debe considerarse que la
exposicion se mantiene en un segmento altamente regulado y
supervisado.

Contratos de Compensacién contractual y de garantias
financieras o “colaterales”

La politica general en relacion con la formalizacion de las
operaciones de productos financieros derivados y operaciones
de repo, simultaneas y préstamo de valores, es la de suscribir
contratos de compensaciéon contractual elaborados por
asociaciones nacionales o internacionales. Estos contratos
permiten, en el supuesto de incumplimiento de la contrapartida,
dar por vencidas anticipadamente las operaciones amparadas
en el mismo y compensarlas, de modo que las partes sélo
podran exigirse el saldo neto del producto de la liquidacién de
dichas operaciones.
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Para las operaciones de productos financieros derivados se
formalizan los Contratos ISDA Master Agreements, sujetos a
legislacion inglesa o del Estado de Nueva York, o el Contrato
Marco de Operaciones Financieras (CMOF) sometido a legislacién
espafiola, dependiendo de la contrapartida. Ademas, para la
cobertura de los instrumentos financieros derivados a partir
de cierto nivel de riesgos, se formalizan acuerdos de garantia
financiera, a saber, el Credit Support Annex para los ISDA Master
Agreements y el Anexo lll para los CMOF.

En el caso de las operaciones de repo y simultanea, se suscriben
los modelos Global Master Repurchase Agreement (GMRA)
y para las operaciones de préstamo de valores, 1os modelos
Contrato Marco Europeo (CME) o el Global Master Securities
Lending Agreements (GMSLA). En este tipo de contratos de
compensacion contractual, su clausulado incorpora la regulacion
de las garantias financieras o “margenes” de las operaciones.

ANEJO I: POLITICAS Y OBJETIVOS ANEJO II: DEFINICIONES DE MOROSIDAD Y DE ANEJO lil: INFORMACION
“POSICIONES DETERIORADAS” Y CRITERIOS SOBRE REMUNERACIONES

Exposicion al riesgo de crédito atendiendo a calificaciones
crediticias

A 31 de diciembre de 2012 un 75,3% de la exposicién cuenta
con una calificacién otorgada por alguna de las agencias de
calificacion crediticia reconocidas por el Banco de Espafia.

La distribucién por niveles de rating de la exposicion calificada
€s CoOmo sigue:

NIVEL CALIFICACION (¥) PORCENTAJE

1 AAA-AA 11

2 A 12,3
3 BBB 27,0
4 BB 34,2
5 B 20,3
6 CCC y menor 51

TOTAL 100,0
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1.2. Riesgos asociados a la cartera de negociacién

Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de
mercado

El riesgo de mercado se define como aquel que afecta a los
resultados o al capital y que resulta de los movimientos adversos
en los precios de bonos, titulos, materias primas y en los tipos de
cambio de operaciones registradas en la cartera de negociacion.
Este riesgo surge de las actividades de creacidon de mercado,
negociacion, toma de posiciones en bonos, titulos, monedas,
materias primas y derivados (sobre bonos, titulos, monedas y
materias primas). Este riesgo incluye el riesgo de divisas, definido
como el riesgo actual o potencial que afecta a los resultados o al
capital que resulta de los movimientos adversos en 10s tipos de
cambio en la cartera de inversién.

La exposiciéon de la Entidad a este tipo de riesgo surge de varios
factores financieros que afectan a los precios del mercado. Estos
factores incluyen fundamentalmente, aunque no se limitan, a
los siguientes:

> Niveles de los tipos de interés en cada pais y tipo de producto

> Niveles de spread sobre 1a curva libre de riesgo con el que co-
tiza cada instrumento (incluye spread crediticio y de liquidez)

> Niveles de liquidez de mercado

> Niveles de precios

> Tipos de cambio
> Niveles de volatilidad en los factores anteriores

El concepto de Value at Risk (“VaR”) proporciona una medida
integrada del riesgo de mercado, englobando los aspectos
basicos de éste: riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de
cambio, riesgo de renta variable y riesgo de volatilidad de los
factores anteriores.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés es la exposicion a las fluctuaciones
del mercado debido a cambios en el nivel general de los tipos de
interés. La exposicion a los tipos de interés puede separarse en
los dos elementos siguientes:

- Riesgo Direccional, de Pendiente y de Base de la Curva

El riesgo direccional es la sensibilidad de los ingresos a mo-
vimientos paralelos en la curva de tipos de interés, mientras
que el riesgo de la curva de tipos de interés es la sensibilidad
de las ganancias a un cambio en la estructura de la curva de
tipos, ya sea por un cambio en la pendiente o en la forma de
la curva.
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El riesgo de base es la pérdida potencial provocada por
cambios inesperados en los diferenciales entre las distintas
curvas de tipos de interés respecto a las que se mantie-
nen posiciones en cartera. Las condiciones de liquidez de
los mercados, asi como la percepcion del riesgo especifico,
suelen ser (@unque también pueden influir otros factores) 1os
detonantes de este tipo de movimientos.

Se controlan todos los riesgos de tipo de interés descritos a
traves del VaR, en el que se influyen todos los factores re-
levantes para la medicion de los mismos, incluyendo todos
los plazos de la curva y todas las curvas relevantes (incluso
curvas sectoriales especificas por nivel de calidad crediticia).

- Riesgo de spread e iliquidez

El riesgo de spread se deriva del mantenimiento de posicio-
nes en renta fija privada (y derivados de crédito) y se define
como la exposicion al riesgo especifico de cada emisor.

Determinadas circunstancias de mercado y/o de la propia
emisién pueden ampliar dichos spreads debido a la prima
por liguidez.

ANEJO Ill: INFORMACION
SOBRE REMUNERACIONES

Divisas

Dadas sus actividades en FX y en los mercados de capitales
internacionales, el Grupo CECA esta expuesto a los dos elementos
siguientes de riesgo de moneda.

- Riesgo de Cambio

El riesgo de cambio proviene de las posiciones netas de una
divisa contra el Euro o de una divisa contra otra. Por lo tan-
to, el riesgo de cambio es el movimiento potencial de los
tipos de cambio de contado que afectan al valor de las posi-
ciones.

- Riesgo sobre el Diferencial del Tipo de Interés

El riesgo sobre el diferencial de tipos de interés neto provie-
ne de la diferencia entre los tipos de interés de dos divisas
diferentes y su efecto en las posiciones de plazo en divisas.

Ambos riesgos son medidos por VaR incorporando como
factores de riesgo los tipos de cambio y curvas de tipos por
divisas.

Renta variable

Representa el riesgo de incurrir en pérdidas como consecuencia
de una variacién en los precios de las acciones.
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Riesgo de volatilidad

Se desarrolla de forma habitual en la gestién de las carteras una
operativa en opciones sobre distintos subyacentes.

La forma mas inmediata de medir el riesgo de estas opciones
es a través de su Delta, parametro que aproxima el riesgo de
una opcibn como posicidn equivalente en otro instrumento mas
sencillo (lineal).

Pero la naturaleza no lineal del valor de las opciones aconseja,
fundamentalmente cuando se trata de opciones complejas, un
seguimiento adicional de otros parametros que afectan al valor
de la opcidn y que también se describen a continuacion:

- Riesgo Delta

El parametro Delta mide la variacién del valor de la opcién
que se produce al variar en un punto el precio del activo sub-
yacente. El riesgo Delta, por tanto, se refiere a la exposicion
a cambios inesperados en el valor de la cartera de opciones
como resultado de movimientos en los precios de los instru-
mentos subyacentes.

- Riesgo Gamma

La Gamma de una opcién mide la sensibilidad de su Delta
a una variacién de un punto en el precio del activo subya-
cente. Representa el riesgo de que la posicién Delta de una
cartera de opciones varie como resultado de un cambio en
los precios de los instrumentos subyacentes.

ANEJO I: POLITICAS Y OBJETIVOS ANEJO II: DEFINICIONES DE MOROSIDAD Y DE ANEJO lil: INFORMACION
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- Riesgo Vega

Vega es una medida de sensibilidad del valor de la opcién
debido a un cambio de un punto porcentual en la volatilidad
del precio del activo subyacente.

- Riesgo Theta

El riesgo Theta esta relacionado con la disminucion en el
valor de las posiciones en opciones como consecuencia del
paso del tiempo.

Los riesgos Delta y Vega se miden a través del VaR paramétrico
mientras que para medir el riesgo de las opciones, se utiliza el
VaR por Simulacién Histérica, ya que esta metodologia realiza
revaluaciones completas de las mismas.

Para la operativa en determinados tipos de opciones exdticas
complejas, para las que la gestion y mediciéon del riesgo resulta
muy complicada, 1a politica general es eliminar este riesgo de 1a
cartera mediante la contratacién de operaciones “back to back”
(espejo) en el mercado.
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Medicion del riesgo de mercado

A continuacién se va a realizar una descripcion de la metodologia
utilizada para la medicién del riesgo de mercado.

Para la cartera de disponible para la venta e inversion, también
se calcula y se sigue el VaR de la misma forma que para la
cartera de trading, aunque, por el momento no se han fijado
limites al riesgo de mercado de dichas carteras.

Value at Risk

Como se ha mencionado anteriormente, el VaR es el
indicador sobre el que se establece el seguimiento de los
limites a la exposicion al riesgo de mercado. Proporciona
una medida Unica del riesgo de mercado, integrando los
aspectos basicos de éste:

- Riesgo de tipos de interés.

- Riesgo de spread crediticio.

- Riesgo en divisa.

- Riesgo de renta variable.

- Riesgo de volatilidad (para opcionalidades).

- Riesgo de liquidez.
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VaR Paramétrico

La medida VaR empleada para el seguimiento de los limites
descritos anteriormente es un VaR paramétrico con las
siguientes caracteristicas:

- Horizonte temporal: 1 dia

- Intervalo de confianza: 99%

Factor de decaimiento del 0,97

- Profundidad de la serie 250 dias habiles

Su periodicidad de calculo es diaria y la moneda base es el Euro.

Ademas del VaR total de la Sala de Tesoreria, la medida se
obtiene para los distintos niveles y unidades operativas del Area
Financiera.

ANEJO Ill: INFORMACION
SOBRE REMUNERACIONES

La distribucidén media del VaR de la Cartera de Negociacion por
mesas para 2011 y 2012 ha sido la siguiente:

MILES DE EUROS

2012 2011
Mercado monetario y divisas 1271 1.342
Trading renta fija y variable 458 246
Trading crédito 182 125
Derivados y estructurados 259 356

Adicionalmente, se calcula y reporta diariamente una medida
analitica derivada del VaR, denominada Component VaR de
riesgo de mercado, que permite conocer la contribucion al
riesgo total de cada posicién y factor de riesgo de mercado
(concentracién del riesgo) y aproximar la sensibilidad del VaR a
variaciones en las posiciones en cartera.

El component VaR se puede obtener a un mayor nivel de
desagregacién y se reporta por:

- Producto

- Vértice de riesgo

La bondad de las mediciones de VaR es contrastada a través de
un back test diario
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VaR por Simulacién Historica

Adicionalmente al VaR paramétrico, diariamente se calcula y
reporta el VaR por simulaciéon histérica a modo de contraste de
la estimacion del riesgo del primero.

El VaR por Simulacion Historica utiliza datos historicos para
calcular los cambios en los factores de riesgo de mercado,
los cuales se aplican a los valores actuales para generar las
distribuciones simuladas de pérdidas y ganancias, sin hacer
ninguna suposicidon aprioristica sobre la forma de éstas, sino
utilizando la real.

Los parametros que se utilizan, en cuanto a nivel de confianza,
factor de decaimiento temporal, serie de datos y horizonte
temporal de la estimacién, son los mismos que los aplicados
para calcular el VaR paramétrico.

Resultados de Gestion

Partiendo de las herramientas de riesgos, se calculan de forma
diaria los resultados de gestién para las carteras de Trading.

El criterio seguido es el de mark-to-market para las posiciones
con precios de mercado directamente observables (deuda,
letras, futuros, opciones en mercados organizados) y el de
mark-to-model (valoracion tedrica) con inputs de mercado para
operaciones sin precio de cotizacion (depositos, derivados OTC,
etc.).
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Medidas de Sensibilidad

Aunqgue los limites se estructuran respecto a la medida del VaR
que sintetiza en un Unico indicador todas las tipologias de riesgos
y de carteras, existen una serie de medidas complementarias
para el seguimiento de la exposicion al riesgo de mercado, que
son cuantificadas y reportadas de forma diaria. A continuacion
se describen las medidas de sensibilidad realizadas:

- Delta Total

Sensibilidad del Net Present Value (NPV) ante movimientos
paralelos en la curva de tipos de interés.

- Riesgo de curva

Sensibilidad del NPV ante cambios en la estructura de pla-
zos de la curva de tipos de interés, producidos por cambios
en la pendiente o en la forma de la curva en alguno de sus
tramos.

- Riesgo de spread

Medicion del riesgo especifico asumido con emisores de
Renta Fija.

Adicionalmente, se cuantifica el riesgo de liquidez teniendo
en cuenta la naturaleza de las posiciones en cartera y de la
situacion de los mercados financieros.
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- Sensibilidad tipo de cambio

Sensibilidad del NPV de las posiciones en divisa en la cartera
ante movimientos de los tipos de cambio.

- Sensibilidad precio

Sensibilidad del NPV de las posiciones en renta variable en
la cartera ante movimientos de los precios de los titulos en
cartera.

- Sensibilidad volatilidad

Sensibilidad del NPV de las posiciones en opciones en la car-
tera ante movimientos de la volatilidad de los factores sub-
yacentes (riesgo vega).

A
A -

ANEJO lil: INFORMACION
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Stress Testing

Las pruebas de stress tienen por finalidad estimar los efectos en
términos de pérdidas de un movimiento extremo del mercado
sobre la cartera actual. Para ello, se definen uno o varios “peores
escenarios” de evolucién de los precios y tipos a partir de
situaciones reales que se hayan observado en el pasado u otras
que se puedan crear.

La inclusion de los resultados de las pruebas de stress en
los sistemas de reporting informa del nivel de pérdidas que
pueden sufrir en sus posiciones en casos extremos y facilita
la identificacion del perfil de riesgo de las carteras en esas
situaciones.

]
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Limites al riesgo de mercado

La medicién del riesgo de mercado para la cartera de negociacién
se realiza mediante el VaR, tanto por la metodologia Paramétrica
como por Simulacion Histérica (@ efectos del consumo de
limites se utiliza actualmente la primera de ellas), incorporando
criterios de diversificacion y correlacion entre riesgos (beneficio
por diversificacion).

La estructura general de limites se encuentra determinada por
las siguientes directrices:

> El Consejo de Administracion es quien establece limites glo-
bales y aprueba, a propuesta del COAP, los planes de imple-
mentacion y procedimientos de gestion.

> El COAP establece un marco general de limites para la ges-
tién del riesgo de mercado y la distribucién de los limites en-
tre las mesas.

> El Consejo de Administraciéon aprobara y revisara las modifi-
caciones de estos limites a propuesta del COAP.

> El Subdirector Jefe de la Divisién Financiera es el responsable
de la utilizacién del limite global, asf como de los limites dele-
gados, teniendo que ser autorizados los posibles excesos por
el COAP.
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El Area de Riesgos es responsable del seguimiento y cumplimiento
de los limites y de reportar el consumo al COAP.

Existen dos estructuras de limites para controlar el riesgo de
mercado de la actividad de Tesoreria:

> Limites VaR, miden la pérdida maxima potencial autorizada
de un dia para otro en funcién del tamafio y composicién de
la exposicion al riesgo de la cartera a cierre del dia.

> Limites Stop-Loss, miden la pérdida maxima real autorizada
tanto para la Sala de Tesoreria como para las distintas mesas
que la componen, e incorporan el resultado de las operacio-
nes intradia. Existe un limite mensual y otro anual, asi como
una referencia semanal y de 22 dias naturales.

Los Limites Stop-Loss son revisados periédicamente, haciendo
coincidir 1a revision con la que también se realiza a los limites VaR.

[[B
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1.3. Riesgo operacional

Elobjetivoen relacién al riesgo operacional es su gestidn y control,
con la finalidad de adecuar el “perfil” de riesgo operacional de la
Entidad a las directrices marcadas por la Direccién.

La Entidad adopta como politica la gestion integral del riesgo
operacional, aplicandose de forma uniforme y sistematica a
todas las unidades estructurales de la Organizacion. El ambito
de actuacidén abarca la gestion de las diferentes tipologias de
riesgo operacional que inciden sobre la Entidad en su conjunto,
a nivel de linea de negocio y de linea de soporte.

El riesgo operacional se gestiona en el Area de Auditorfa-
Planificaciéon y Control a través de la Unidad de Riesgo
Operacional (URQO). Su principal funcion es planificar, organizar
y coordinar la implantacion del sistema de gestion del riesgo
operacional, desarrollando los procedimientos de gestidn en sus
distintas fases (identificacion, evaluacion, seguimiento, control e
informacién):

> ldentificacién- El proceso de identificacion de los riesgos es
sistematico y continuo. Se realiza a través de la Comisiéon de
|dentificacién de Riesgos Operacionales -C.I.R.O.-. Este gru-
po de trabajo, tiene caracter permanente y es responsable de
detectar los riesgos operacionales inherentes a los procesos,
productos y sistemas de la Entidad. Su objetivo es la obten-
cién y actualizacion del inventario de riesgos operacionales,
puntos de control e indicadores de riesgo.
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> Evaluacion- Con periodicidad bienal se someten 1os riesgos

identificados a evaluaciones sistematicas para valorar el ries-
go operacional residual existente en sus actividades, sistemas
o productos, utilizando para ello técnicas cualitativas. Cada
responsable departamental (autor), evalua el grado de cober-
tura de los puntos de control establecidos para mitigar los
riesgos potenciales de su ambito de responsabilidad. Este
proceso es a su vez supervisado o validado por el responsable
de nivel superior. Como resultado de esta autoevaluacion, se
obtiene de manera automatica un perfil cualitativo de riesgo
de la Entidad.

Los afios alternos en los que no se realiza el proceso de au-
toevaluacion, se obtiene el perfil de riesgo cualitativo a través
de la informacién que facilitan las unidades de control secun-
dario —Control Interno y Cumplimiento Normativo- en base a
las actuaciones que realizan en el gjercicio de sus funciones.
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> Seguimiento- La Unidad de Riesgo Operacional propone pla-
nes de mejora para mitigar los riesgos no cubiertos y en todo
caso, cuando se informan pérdidas operacionales recurrentes
y/o relevantes.

La fase de seguimiento de los riesgos incluye la compro-
bacién de que los planes de mejora propuestos se estan
cumpliendo en los plazos de tiempo estipulados y con los
resultados previstos. Control Interno es el responsable de
contrastar su adecuado cumplimiento, comunicando a la
unidad de Riesgo Operacional su grado de avance.

> Control e informacién- Hay definido un sistema periédico
de informacién sobre las exposiciones al riesgo operacional
dirigido a los Organos de Gobierno, la Alta Direccién y las
Areas de Negocio y Soporte. Dicho sistema garantiza el cono-
cimiento en toda la organizacion de los riesgos operacionales
latentes y de los eventos operacionales que se materializan
en pérdida. Igualmente se informa de las medidas propuestas
para la adecuada mitigacién de los riesgos o, en su caso, de
su conocimiento y aceptacion.

ANEJO Ill: INFORMACION
SOBRE REMUNERACIONES

También participan activamente en la gestién del riesgo
operativo las diferentes Areas de la Entidad de soporte y
de negocio, a través de las figuras “autores y supervisores”
designados en cada unidad estructural como responsables de
colaborar en la implantacién de los procedimientos definidos.
Asimismo estan perfectamente formalizadas las relaciones
con los departamentos que realizan actuaciones de control
secundarias —Control Interno y Cumplimiento Normativo-.

1.4. Riesgo de cumplimiento normativo

El Departamento de Cumplimiento Normativo ha disefiado un
sistema de gestion integral del riesgo de cumplimiento, que
consta de tres niveles:

> Mapas de riesgos, que identifican las obligaciones cuyo cum-
plimiento debe ser controlado e incorporan una metodologia
para valorar los riesgos sobre la base de criterios objetivos
(posible sancién por parte del supervisor y probabilidad de
efecto reputacional debido a la publicacién de la sancién).

> Mapa de controles, en los que se disefian los controles para la
cobertura de los riesgos identificados en el mapa de riesgos.

> Diseno de un sistema de informacion, por el que los resul-
tados obtenidos de los controles son informados al Comité
de Cumplimiento, a fin de que puedan adoptarse las medidas
correctoras adecuadas.

88

= ceca | cecabank



V4 4

ANEJOS

INFORMACION CON RELEVANCIA
PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE
DE 2012

DE GESTION DE RIESGOS

APLICADOS POR EL GRUPO CECA PARA DETERMINAR
EL IMPORTE DE LAS PERDIDAS POR DETERIORO

1.5. Riesgo en instrumentos de capital no incluidos
en la cartera de negociacion

El Grupo Consolidable mantiene posiciones en instrumentos de
capital no incluidos en su cartera de negociacion.

Entre estas posiciones existen participaciones en empresas
no incluidas en el Grupo Consolidable, empresas asociadas y
multigrupo, las cuales se mantienen, con caracter general, con
fines estratégicos para el Grupo Consolidable, participando en
su gestién de manera activa y contribuyendo estas entidades
con sus actividades a los negocios y actividades del Grupo
Consolidable.

El Grupo CECA mantiene también posiciones en renta variable
no incluidas en la cartera de negociacién y en las que no se
participa de manera activa en su gestidon y que se mantienen
por la aportacién que realizan o que se espera realicen a los
resultados de la Entidad. La mayor parte de estas posiciones
corresponden a acciones y participaciones similares cotizadas
en mercados organizados secundarios.

Estas posiciones estan incorporadas a los procesos de admision,
control y seguimiento habituales del Grupo CECA. La Direccidén
del Grupo CECA establece los niveles de riesgo maximo a asumir
en relaciébn con estas posiciones. La unidad de control del
Grupo CECA realiza el seguimiento del cumplimiento de estos
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niveles, asi como del cumplimiento del resto de requerimientos
y politicas establecidos en la gestién de estos elementos. Los
objetivos del Grupo CECA en la gestidn de estos instrumentos
son, basicamente, 1a blusqueda de rentabilidades a medio y
largo plazo, evitando en todo caso niveles de exposicion y de
concentracion de riesgos que puedan suponer la asunciéon por
parte del Grupo CECA de niveles de riesgos excesivos.

En el apartado 11 de este documento se incluye informacién
sobre estos instrumentos y los requerimientos de recursos
propios que se derivan de ellos.
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1.6. Riesgo de tipo de interés de balance

Objetivos, politicas y procesos de gestion del riesgo de tipo
de interés de balance

Los objetivos marcados para la gestion de los riesgos de balance
son los siguientes:

> Establecer mecanismos adecuados para evitar pérdidas ines-
peradas debido al impacto de movimientos de tipos de interés
mediante la proteccién del Margen Financiero y del Valor Eco-
némico del Capital.

> Adoptar estrategias de inversion y cobertura que logren un
equilibrio a corto (Margen Financiero) y a largo plazo (Valor
Econémico del Capital) del impacto financiero derivado de
movimientos en los tipos de interés.

> Ejecutar estrategias de inversiéon y cobertura que potencien
la generacién de resultados bajo los niveles de riesgo aproba-
dos.

Para alcanzar los objetivos descritos anteriormente, se ha
articulado una estructura de limites de los Riesgos Estructurales
de balance que garantice que los niveles de exposicion al riesgo
se encuentran dentro del nivel de tolerancia fijado por la Alta
Direccion.

El Consejo de Administracion define el marco de actuacién
general para la gestion del balance y aprueba los limites de
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riesgo en funcion de su nivel de tolerancia de riesgo. La gestién
de los riesgos estructurales se realiza tanto para el corto plazo
como para el medio y largo plazo, y se articula a través de los
limites que son aprobados por el propio Consejo y para los cuales
se realiza un seguimiento mensual de los mismos.

La Alta Direccion se involucra de una manera activa en la
Gestion de los Riesgos del balance a través del Comité de Activos
y Pasivos (COAP). Este comité es el encargado de llevar a cabo
las acciones necesarias para corregir los posibles desequilibrios
de riesgo del balance.

El control de que la exposicién ante movimientos en los tipos
de interés se mantiene en los niveles aprobados por el Consejo,
asi como de medir, analizar y controlar la gestion del Riesgo
Estructural del balance llevada a cabo por la Division Financiera,
es responsabilidad de la Divisién de Riesgo de Mercado, Balance
y Liguidez.

El riesgo de interés estructural de balance se puede definir
como la exposicion de la situaciéon financiera y econémica a
movimientos adversos en los tipos de interés derivada de la
diferente estructura temporal de vencimientos y repreciaciones
de las partidas del balance Global. Este riesgo es parte sustancial
del negocio bancario y puede afectar en gran medida al Margen
Financiero y al Valor Econémico del Capital. En consecuencia,
una gestion del riesgo de interés que lo mantenga en niveles
prudentes es esencial para la seguridad y fortaleza del Grupo
CECA.
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Medicidén del riesgo de tipo de interés de balance

y /

Analisis del GAP de Repreciacion

El analisis del Gap tiene como objetivo la medicidon del exceso o
defecto del volumen de activo sensible frente al pasivo sensible,
como volumen no casado (y por tanto no cubierto) y sujeto a
las posibles variaciones de los tipos de interés. De esta forma,
se identifica la exposicion al riesgo, mediante el estudio de la
concentracion de masas con riesgo de repreciacion por plazos
temporalmente significativos.

Muestra la exposicidon al riesgo de tipo de interés a partir de la
estructura de vencimientos y/o repreciaciones de las posiciones.
Este analisis permite conocer las posiciones de riesgo de interés
en los distintos plazos y, asi, intentar conocer donde se pueden
producir potenciales impactos en el Margen Financiero y en el
Valor Patrimonial.

El gap de tipo de interés se construye repartiendo por plazos
temporales las posiciones y saldos de las partidas sensibles de
balance y de fuera de balance de la parte que corresponde al
“Banking Book”. En el caso de partidas sin fecha de vencimiento o
repricing, se reparten en funcién de hipétesis de comportamiento
histérico.
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A continuacién se anexa, a nivel agregado, el gap de riesgo de
interés al cierre de 2012;
0<=1M 1<=3M  3<=6M 6<=1Y 1<=2y 2<=3y 3<=4Y 4<=5Y 5<=7Y 7<=10Y  10<=15Y 15<=20Y  >20Y TOTAL
1. ASSETS 980.265,7198 502.773,63 399.940,38 247.347.97 487.966,49 309.084,83 502.221,13 20610744 65232585 339300  40.900 -29472479 4674018 9.970.26812
1.1, CAJAY DEPOSITOS EN
s 508.672,35 - - - - - - - - - - - - -64420812
1.2, DEPOSITOS EN ENTIDADES
gl - - - - - - - - - - - - 243131978
1.3 CREDITO A LA CLIENTELA 2078110 783,93 74700 801689 1029129 722877 2523588  1.85744 - - . . -1.980,36
1'4'DVEAE‘EEESAREPRESENTAT'VOS 40809079 50198970 35121552 23933109 47767520 301.856,06 44500000 204.250,00 65232585 339.300,00 40.900,00 38.300,00 - 113920825
1.5 OTROS INSTRUMENTOS DE
CAPITAL 13254418 473 230091165
1.6NMOVILIZADO Y OTRAS
B e 4272148 . 4797786 - - . 3198524 - - - 17379142 4673544 2.350214,64
2. LIABILITIES 367978029 3652806  36.528,06 . . 6.100,85 . 641551 11235703 4371800 . - 85390 9166.819,14
2'1'DDEEE§§BT|(T’8EN AMBVES 4 o B0 - - - - 6.100,85 - 641551 2133833 4371800 - - 85390 104541058
2.2, CESION TEMPORAL DE
o - . - - - - - - - - , . - 5706518,87
2.3 DEPOSITOS DE LA CLIENTELA 2.158.46136  36.52806  36.528,06 - - - - - 9101870 . . . . -
2.4, DEBITOS REPRESENTADOS
POR V.NEGOC. ) ) ) ) ) ) ) ) ' ) ) ) 8508069
2.5, POSICIONES CORTAS DE
S - - - - - - - - - - - - 5.685,533,83
3. DERIVATIVES 1.464.917,99 -169.463,35 -85.84540 -155.356,06 -196.475,20 -50.000,00 -50.000,00 -120.000,00 -632.385,00 -5.392,98 - - - -

Gap -1.234.596,58 296.782,22 277.566,92 91.991,91 291.491,29 252.983,98 452.221,13 79.691,93 -92.416,18

290.189,03 40.900,00

-2.947,25 45.886,27 803.448,98
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Simulacién del margen financiero

Con el objetivo de incorporar un analisis dinamico del balance
ante distintos escenarios de tipos, se realizan simulaciones del
Margen Financiero con un horizonte temporal de un afno. Esto
permite analizar el efecto de cambios por movimiento de los
tipos de interés en funcién de los plazos de repreciacion de las
distintas partidas del Balance.

Los escenarios analizados no solo son los tipos forward implicitos
de mercado, sino que incluye distintos movimientos anticipados
de 1as curvas y escenarios de estrés.

Sensibilidad del Valor Econémico del Capital

Para analizar la sensibilidad del valor de mercado, se analiza el
impacto que, sobre el Valor Actual Neto (VAN) calculado a partir
de los datos de la curva Cupon Cero, tiene la utilizacién de unas
curvas de tipos estresadas.

Para completar estas medidas de sensibilidad, se aplica una
metodologia similar al VaR de mercado, que permite calcular el
Valor Econémico del Capital en Riesgo para el plazo de un mes
y con un nivel de confianza del 99%, teniendo en cuenta todos
los factores de riesgo que afectan al balance.

ANEJO I: POLITICAS Y OBJETIVOS ANEJO II: DEFINICIONES DE MOROSIDAD Y DE ANEJO lil: INFORMACION
“POSICIONES DETERIORADAS” Y CRITERIOS SOBRE REMUNERACIONES

Limites de riesgo de tipo de interés

El Consejo de Administracién, dentro de su funcién de
seguimiento, establece limites para el riesgo de tipo de interés
en términos de sensibilidad a variaciones en los tipos de interés
de mercado. Dichas variaciones se realizan tanto del Margen de
Intermediacién como del Valor Econémico.
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1.7. Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez se define como:

> La incertidumbre de lograr financiar a precio razonable los
compromisos adquiridos, en momentos en los que sea dificil
recurrir a financiacién externa durante un plazo determinado.

> El mantenimiento o generaciéon de los niveles de liquidez ne-
cesarios para la financiacion del crecimiento futuro del nego-
cio.

Es decir, este riesgo refleja 1a probabilidad de incurrir en pérdidas
0 tener que renunciar a nuevos negocios o al crecimiento de los
actuales, por no poder atender con normalidad los compromisos
en su vencimiento o por no poder financiar las necesidades
adicionales a costes de mercado. Para mitigar este riesgo, se
sigue periédicamente la situacién de liquidez junto con las
posibles actuaciones a realizar y tiene previstas medidas para
poder restablecer el equilibrio financiero global de la Entidad, en
el caso de un eventual déficit de liquidez.

ANEJO I: POLITICAS Y OBJETIVOS ANEJO II: DEFINICIONES DE MOROSIDAD Y DE ANEJO lil: INFORMACION
“POSICIONES DETERIORADAS” Y CRITERIOS SOBRE REMUNERACIONES

Objetivos, politicas y procesos de gestidn del riesgo de
liquidez

El objetivo en relacién con el riesgo de liquidez, consiste en
disponer en todo momento de 1o0s instrumentos y procesos que
permitan atender sus compromisos de pago puntualmente,
de manera que se disponga de los instrumentos que permitan
mantener niveles de liquidez suficientes para atender sus pagos
sin comprometer significativamente 1os resultados y mantener
los mecanismos que, ante diversas eventualidades, le permita
cumplir con sus compromisos de pago.

Con caracter general y tradicional, el Grupo CECA dispone
de diversas formas de captacién de liquidez, entre las que se
encuentran la captacion de depdsitos de clientes, la disponibilidad
de diversas lineas de tesoreria ante organismos oficiales y la
captacion de liquidez a través del mercado interbancario.

En este sentido, cabe indicar que la crisis financiera ha
continuado afectando durante 2012 a los mercados financieros,
particularmente en el caso de la Deuda de los paises periféricos,
Espafia incluida, de modo que se ha mantenido la significativa
contraccién de las diversas fuentes de captacion de financiacion
de las entidades financieras internacionales y nacionales. De
esta manera, la captacién de recursos a través del mercado
interbancario y, especialmente, mediante la utilizacion de deuda
espafiola como colateral, ha continuado viéndose afectada de
manera muy significativa.
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Por este motivo, se han mantenido a lo largo del ejercicio 2012
las medidas encaminadas a garantizar que se dispone de la
liguidez necesaria que le permita atender puntualmente todos
sus compromisos de pago y lograr sus objetivos estratégicos
y operativos de inversion y crecimiento. En este sentido, cabe
destacar el mantenimiento de un conjunto de medidas especificas
de proteccion frente a la crisis sistémica durante 2012, segun el
plan previamente establecido.

Medicion del Riesgo de Liquidez

A continuacioén se detallan las medidas empleadas por la Division
de Riesgo de Mercado, Balance y Liquidez para la medicion del
Riesgo de Liquidez.

- Gap de liquidez

El gap de liquidez supone el perfil de vencimiento y liquida-
ciones por linea de riesgo (clasificados los activos y pasivos
de acuerdo a su plazo de vencimiento residual mas los flujos
de intereses derivados de dichas masas) y muestra la es-
tructura de mismatch del balance, en términos de entradas
y salidas de flujos de caja.

Reflegja el nivel de liquidez mantenido en condiciones norma-
les de mercado y proporciona informacion sobre las entra-
das y salidas de caja, tanto contractuales como no contrac-
tuales, segun hipétesis de comportamiento, para un periodo
determinado.

Se reporta con periodicidad quincenal.
Inventario de liquidez

Se realiza (al menos dos veces al dia) un listado que permi-
te hacer un seguimiento de los activos liquidos disponibles
para identificar las posibles fuentes disponibles en caso de
contingencia de liquidez.

Ratios de liquidez

Los ratios de liquidez tienen como objetivo valorar y medir
la liquidez en el balance, siguiéndose de forma diaria los si-
guientes:

> Ratios de liquidez a corto plazo. Estos ratios estiman la
capacidad potencial para generar liguidez en un plazo de
7,15 y 30 dias para hacer frente a una eventualidad de
liquidez, y evaltan la suficiencia de la proporcién de los
depositos a la vista captados que se mantienen en activos
liquidos.

95

= ceca | cecabank



Y 4
ANEJOS

INFORMACION CON RELEVANCIA
PRUDENCIAL A 31 DE DICIEMBRE
DE 2012

.

ANEJO I: POLITICAS Y OBJETIVOS
DE GESTION DE RIESGOS

ANEJO II: DEFINICIONES DE MOROSIDAD Y DE
“POSICIONES DETERIORADAS” Y CRITERIOS
APLICADOS POR EL GRUPO CECA PARA DETERMINAR
EL IMPORTE DE LAS PERDIDAS POR DETERIORO

> Ratio de liquidez estructural. El objetivo de este ratio es
identificar el mismatch en la financiacién, mostrando la
estructura de generacién de la liquidez y de financiacién/
inversion por plazos.

También se realizan ratios de stress donde se combinan
diferentes restricciones, como la imposibilidad de acceder
a los mercados de capitales, la retirada masiva de depdsi-
tos a la vista, la activacion de los compromisos de liquidez
contingentes, asi como otras condiciones externas de los
mercados.

> Ratio de supervivencia. Este ratio estima el plazo en que
se puede hacer frente a los compromisos de liquidez para
un periodo de 30 dias en caso de falta de acceso al mer-
cado interbancario o fuentes de financiacién alternativas.
Se combinan diferentes escenarios de indisponibilidad de
acceso a las fuentes de financiacién contempladas en el
calculo, asi como la retirada inmediata de posiciones de
clientes catalogadas como estables.

De forma adicional, también se realiza un seguimiento diario de
una serie de indicadores de alerta e intensidad de la crisis de
liguidez y se lleva a cabo un inventario detallado y actualizado
permanentemente de la capacidad “licuacion” de los activos en
balance.

ANEJO Ill: INFORMACION
SOBRE REMUNERACIONES

Limites de riesgo de liquidez

El Consejo de Administraciéon, dentro de su funcién de
seguimiento, establece un marco de limites para el riesgo de
tipo de liquidez, basado en el seguimiento de la situacién de
liguidez a corto plazo.

En concreto, los limites se han establecido sobre los siguientes
indicadores:

> Ratio de liquidez a corto plazo:

Este ratio estima la capacidad potencial para generar li-
quidez para hacer frente a los pagos comprometidos en
un plazo determinado de tiempo bajo el supuesto de que
no se puede acceder al mercado interbancario.

La capacidad de generacion incluye:
- Cobros procedentes de la cartera actual.
- Capacidad para seguir descontando el papel elegible.

- Liquidez potencial, que es el conjunto de activos liquida-
bles no cedidos temporalmente.

Adicionalmente, para completar la informacién que permita
una oOptima gestion de la liquidez, se incluyen escenarios
adicionales de stress en los que se aplican acontecimientos
tales como retiradas de financiacion estable, de activaciones de
compromisos contingentes, bajadas de rating, pérdida de valor
de la cartera descontable, etc.
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> Gap de liquidez a 1 mes respecto a la financiaciéon esta- Analisis del GAP de liquidez
2l El gap de liquidez representa el perfil de vencimiento y
Este ratio mide la necesidad de refinanciacion neta a 1 liquidaciones (clasificados los activos Y pasivos de acuerdo
mes respecto al importe de la financiacién considerada a su plazo de vencimiento residual) y pone de manifiesto la
como no volatil (es decir, cudntas veces superior es la ne- estructura de descuadre del balance por plazos, en términos
cesidad de refinanciacién a un mes respecto a la financia- de entradas y salidas de flujos de caja. Su objetivo consiste en

medir 1a necesidad neta o el exceso neto de fondos para distintos
horizontes temporales. Por lo tanto, refleja el nivel de liquidez
mantenido en condiciones normales de mercado.

cién estable con la que se cuenta). De este modo se puede
limitar el grado de concentracién de la posicidon neta to-
madora en el muy corto plazo en relacién con el tamafio
de la financiacién estable, tratando de que la estructura de
la financiacion por plazos sea lo mas equilibrada posible.

Cualquier exceso de estos limites debera ser autorizado siempre
por el COAP siempre y cuando se considere necesario, debera
ser reportado al Consejo de Administracién junto con el plan de
actuacion para corregir esta situacion.
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A continuacion se anexa el Gap de Liquidez al cierre de 2012:
Detalle a 31 de diciembre de 2012
Pagina 1 de 2
MILES DE EUROS
ENTRE1Y3 ENTRE3Y 12 ENTRE1Y5
ALAVISTA HASTA 1 MES MESES MESES ANOS MAS DE 5 ANOS TOTAL
Activo:
Caja y depbsitos en bancos centrales 463115 - - - - - 463115
Cartera de negociaciéon - Valores representativos de deuda - 255554 76.377 164.708 239.329 136.442 872.410
Cartera de negociacién - Otros instrumentos de capital - - - - - 51.905 51.905
Activos Fi ' ] bl bi

O,tro§ ctivos mameros a va or razona. e con cam ,195 en ) 1797736 ) i ) i 1797736
pérdidas y ganancias — Depdsitos en entidades de crédito
O/tro; Activos Fmanoeros a yalor razqnable con cambios en ) 669168 120227 ) ) } 789,395
pérdidas y ganancias — Crédito a la clientela
AEENES RETIEIEES SISPEN 2G5 PEIE) ) M) — . 250281 732900 1268593 888544 405277  3.545.595
Valores representativos de deuda (*)
Activos fi i ' ibl ] -

ct1vo§ nancieros d1spom. es para la venta ) i ) ) i 83134 83134
Otros instrumentos de capital (**)
Inversiones crediticias - Depdsitos en entidades de crédito 144.647 1133.328 3.875 5.281 - - 1.287131
Inversiones crediticias — Crédito a la clientela 101.146 102.789 100.013 355 2.787 69.458 376.548
Inversiones crediticias — Valores Representativos de Deuda - - - 166.177 54115 172.041 392.333
Total al 31 de diciembre de 2012 708.908 4.208.856 1.033.392 1.605.114 1.184.775 918.257 9.659.302
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Pagina 2 de 2
MILES DE EUROS
ENTRE1Y3 ENTRE3Y 12 ENTRE1Y5
ALAVISTA HASTA 1 MES MESES MESES ANOS MAS DE 5 ANOS TOTAL
Pasivo:
Cartera de negociacién - Posiciones cortas de valores - 434114 - - - - 434114
VoS fi ' Val bl bi
O,tro_s pasivos naQCIeros a ,a_or razona . e con cam jo§ en . 184974 i i ) i 1824974
pérdidas y ganancias — Depdsitos de Entidades de Créditos
Otro/s Paswos ﬁna.nCIeros a Valor razonable - 1063205 i i i i 1063205
Depdsitos de la clientela
Pasnzo; financieros a coste amortizado - ) i i . 1300.000 1300000
Depdsitos de bancos centrales
Pasivos financieros a coste amortizado - 1030726  913.361 1.410 2.965 - 77573 2.026.035
Depositos de entidades de crédito
Pasivos financieros a coste amortizado — Depdsitos de la clientela 1.336.360 88.615 100.885 140 572 1.556 1528128
Total al 31 de diciembre de 2012 2.367.086 4.323.569 102.295 3.105 1.300.572 79.129 8.175.756
Diferencia activo-pasivo al 31 de diciembre de 2012 (1.658.178) (114.713) 931.097 1.602.009 (115.797) 839.128 1.483.546

(*) Incluye los ajustes por valoracion correspondientes a intereses devengados y a resultados de valoracion.
(**) Se presentan por su valor razonable.
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1.8. Otros riesgos
1.8.1. Riesgo reputacional

De acuerdo con el Programa de Actuacion establecido en
el Informe de Adecuacion del Capital relativo a 2008, el
Departamento de Cumplimiento Normativo definié durante el
afio 2009 el marco de gestion para riesgo reputacional, del que
es responsable.

La funcién de control del riesgo reputacional, cuenta con un
Manual de Procedimientos de Riesgo Reputacional, que fue
aprobado por el Comité de Cumplimiento en su sesion del 3 de
diciembre de 2010. Este manual desarrolla en profundidad el
disefio del esquema de valoracién de este riesgo, que pasa por la
identificaciéon de las principales areas afectadas por este riesgo,
los factores que inciden en el mismo y los controles o medidas
preventivas que mitigan su incidencia.

En 2011 se realiz6 una primera medicién del riesgo reputacional
dela Entidad. En la evaluacién realizada en 2012 se ha concluido
que la Entidad cuenta con un perfil de riesgo reputacional bajo,
que se encuentra adecuadamente gestionado por parte de la
misma.
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A efectos contables, el Grupo CECA considera que una operacion
(instrumento de deuda o riesgo contingente) puede deteriorarse
por razén del riesgo de crédito, tanto por el riesgo asociado al
cliente o por el asociado al pais del mismo (“riesgo pais”), tal y
como estos conceptos se definen en el Anejo IX de la Circular
4/2004 del Banco de Espafia.

El Grupo CECA considera que un instrumento de deuda o un
riesgo contingente es dudoso (se encuentra deteriorado) por
razones asociadas al riesgo del cliente, tanto cuando concurren
razones de morosidad del mismo, como cuando concurren
razones distintas de ésta que hacen pensar que exista el riesgo
de no recibir la totalidad de los flujos de efectivo previstos
inicialmente de acuerdo con las condiciones contractuales de la
operacion, o, en el caso de los riesgos contingentes, que se va a
incurrir en algun quebranto al no cumplir con sus cCompromisos
de pago la persona o entidad a la que se esté prestando garantia
por parte del Grupo CECA.

DE 2012
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En particular, se considera que un activo es dudoso por razén de
la morosidad del cliente cuando éste tiene algun importe vencido
por principal, intereses 0 gastos pactados contractualmente,
con mas de 3 meses de antigliedad y que no haya sido dado
de baja del balance por haberse considerado fallido. También se
considera gue un riesgo contingente es dudoso por razén de
su morosidad cuando el avalado ha incurrido en morosidad.
Se considera que una operacién se encuentra en mora cuando
el tiempo transcurrido desde la fecha en la que se produce el
primer impago del deudor o del avalado es superior a 90 dias, y
por tanto, es clasificado como dudoso por esta razon.

También se consideran dudosos por razén de su morosidad del
cliente el importe de todas las operaciones de un cliente, salvo
los avales no financieros, cuando los saldos clasificados como
dudosos por razon de su morosidad sean superiores al 25% de
los importes pendientes de cobro.
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Se consideran riesgos dudosos por razones distintas de la
morosidad del cliente, aquellos instrumentos de deuda y
aquellos riesgos Yy compromisos contingentes en los que,
sin concurrir las circunstancias para considerarlos fallidos
0 dudosos por razén de su morosidad, se presentan dudas
razonables sobre su reembolso total en los términos pactados
contractualmente, asi como aquellos riesgos Yy compromisos
de caracter contingente cuyo pago por parte de la entidad sea
probable y su recuperacion dudosa. Se incluyen en esta categoria
operaciones, entre otras, en las que los clientes hayan incurrido
en situaciones que supongan un deterioro de su solvencia, tales
como el patrimonio negativo, pérdidas continuadas, retrasos
generalizados en los pagos, estructura econémica o financiera
inadecuada, imposibilidad de obtener financiaciones adicionales
o flujos de caja insuficientes para atender a sus obligaciones de
pago, existencia de saldos reclamados y aquellos sobre los que
se haya reclamado judicialmente su reembolso, operaciones
sobre las que el deudor haya suscitado litigio de cuya resolucion
dependa su cobro, operaciones de arrendamiento en las que la
entidad haya decidido rescindir el contrato para recuperar la
posesion del bien, clientes declarados o que se espere que se
van a declarar en concurso de acreedores, clientes con saldos
clasificados como dudosos por razén de su morosidad sobre
los que, aun no alcanzando los porcentajes antes indicados
para considerar la totalidad de sus operaciones como dudosas,
se concluya que existen dudas razonables del reembolso de

ANEJOS DE 2012
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sus deudas, riesgos contingentes en 1os que los avalados se
encuentren en situacidon de concurso de acreedores, etc.

El Grupo CECA considera un riesgo “fallido”, cuando después de
un analisis individualizado, se considera remota su recuperacion
y se da de baja del balance, aunque no se interrumpen las
acciones del mismo encaminadas a su recuperacion.

Adicionalmente, el Grupo CECA considera dudosos (deteriorados)
por razdn de riesgo pals, aquellas operaciones que pertenecen a
clientes residentes en paises que, no habiendo sido considerados
como dudosos o fallidos por razéon imputable al cliente, dichos
paises presentan dificultades prolongadas para hacer frente
al servicio de su deuda considerandose dudosa la posibilidad
de recobro, y los riesgos Yy compromisos contingentes cuya
recuperacion se considera remota debido a circunstancias
imputables al pais. Se consideran fallidos por razén de riesgo
pals los activos pertenecientes a paises que, por razén de su
pertenencia el mismo, se considera remota su recuperacion.
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Adicionalmente a los riesgos que son considerados como
dudosos, el Grupo CECA considera como “subestandar” por razéon
de riesgo de cliente aquellos instrumentos de deuda y riesgos
contingentes que, sin cumplir 1os requisitos para considerarlos

En cuanto a la cobertura del riesgo de insolvencia del cliente por
razén de riesgo de crédito (registro de pérdidas por deterioro de
activos y provisiones sobre riesgos y compromisos contingentes),
el Grupo CECA aplica los siguientes métodos y procedimientos:

como dudosos de acuerdo con lo dispuesto en los parrafos
anteriores, presentan debilidades que pueden suponer asumir
pérdidas por el Grupo CECA superiores a las coberturas por
deterioro de los riesgos en situacién de normalidad. Se incluyen
en esta categoria, entre otras, las operaciones de clientes
que forman parte de colectivos en dificultades, tales como los
pertenecientes a una misma area geografica inferior al pais o
los pertenecientes a un mismo sector econdmico que pudiesen
estar experimentando estas dificultades.

- Activos dudosos por razén de la morosidad. Las operaciones
de importes significativos o que no rednen las condiciones
para poder incluirse en categorias de grupos homogéneos
son analizadas individualmente para determinar las pérdidas
por deterioro a constituir sobre las mismas, considerando en
este analisis aspectos como la antigledad de los importes
impagados, las garantias aportadas y la situaciéon econémica
de los clientes y garantes.

Adicionalmente al analisis individual de operaciones, se estiman
pérdidas colectivas sobre las operaciones dudosas por razén
de su morosidad atendiendo a factores como la antigledad de
las cuotas impagadas y las garantias existentes. La Entidad al
31 de diciembre de 2012 aplica los calendarios de morosidad
establecidos por el Banco de Espafa en su Circular 4/2004, de
22 de diciembre, para estimar dichas pérdidas, de acuerdo con
las especificaciones establecidas en el Anejo IX de dicha Circular
para ello.

Por su parte, se consideran subestandar por razéon de riesgo pais
aquellas operaciones con residentes en paises que presenten
un deterioro macroeconémico significativo o profundo que se
estima puede afectar a la capacidad de pago del pafs.
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- Activos dudosos por razéon distinta de su morosidad. Las

pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda clasificados
como dudosos por razén distinta de su morosidad se
calculan en funcién del analisis individual realizado de cada
una de las operaciones. Con caracter general, el importe de
la cobertura registrada por el Grupo CECA no es inferior al
25% de estos riesgos (10% cuando se trata de operaciones
clasificadas como dudosas por razén distinta de la morosidad
por tener el cliente una estructura econémica o financiera
inadecuada), con las especificaciones contenidas en el Anejo
IX de la Circular 4/2004 del Banco de Espafa, de 22 de
diciembre.

Riesgos contingentes dudosos por razdén de la morosidad.
Para estimar el importe de las provisiones para la cobertura
de estas operaciones se aplican criterios similares a los que
se han explicado para los activos clasificados como dudosos
por razén de la morosidad.

DE 2012
~”
ANEJO I: POLITICAS Y OBJETIVOS ANEJO II: DEFINICIONES DE MOROSIDAD Y DE ANEJO lil: INFORMACION
DE GESTION DE RIESGOS “POSICIONES DETERIORADAS” Y CRITERIOS SOBRE REMUNERACIONES

- Riesgos contingentes dudosos por razones distintas de la

morosidad del cliente. Para la estimacién de las provisiones
a constituir por riesgo de crédito de estas operaciones se
aplican los criterios establecidos en el Anegjo IX de la Circular
4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre.

Activos dudosos por razén de riesgo pais. El Grupo CECA
esta desarrollando sus propios modelos de estimacion de la
cobertura necesaria de las operaciones dudosas por riesgo
pais. En tanto se produce la finalizacién y verificacién de
estos modelos, a las operaciones consideradas como riesgo
dudoso por razén de riesgo pals se les aplican los porcentajes
de cobertura establecidos en el Anejo IX de la Circular, con
las especificaciones en él incluidos.
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- Operaciones consideradas como subestandar por razon de
riesgo pais: a estas operaciones se les aplican los porcentajes
de cobertura establecidos en el Anejo IX de la Circular
4/2004 del Banco de Espafa.

- Operaciones consideradas como subestandar por razon
de riesgo de cliente: las operaciones consideradas como
riesgo subestandar por razén del riesgo del cliente se
analizan individualmente de cara a determinar su cobertura
necesaria. La cobertura realizada de estas operaciones es,
en todo caso, inferior a 1a que les corresponderia si reuniesen
las condiciones para ser consideradas como dudosas.

Adicionalmente, el GrupoCECAcalculaunaprovisiéngenéricapara
cubrir las pérdidas inherentes no identificadas individualmente
a sus instrumentos de deuda y a sus riesgos contingentes.
Esta provisién, que a efectos del calculo de requerimientos de
recursos propios se ha considerado, con los limites indicados
en los apartados anteriores de este documento, COMO recursos
propios basicos de segunda categoria, se cuantifica aplicando los
porcentajes y criterios de estimacién establecidos en el Anejo IX
de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre.
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Sobre 1a base de lo anterior, Cecabank somete a la aprobacion
de la Comisién cualquier decisién de caracter retributivo que
afecte a la totalidad de su plantilla, incluido su equipo directivo.

ANEJO IIl: INFORMACION SOBRE
REMUNERACIONES

En relaciéon a la obligacidn de informar al mercado en materia
de remuneraciones, siguiendo los requerimientos de la Circular
4/2011 del Banco de Espafa, de 30 de noviembre, que modifica
la Grcular 3/2008, de 22 de mayo, sobre determinaciéon y
control de los recursos propios, el Grupo CECA facilita la siguiente

En 2012 se ha reunido para desarrollar su funcién de informar
sobre la politica de retribuciones e incentivos para los vocales
del Consejo y para el personal directivo.

La politica de remuneraciones, de 20 de julio de 2011, cuya

aplicacion ha tenido lugar a partir del 1 de enero de 2012,
debe entenderse como un instrumento para el gobierno interno
y la gestidon de riesgos de la Entidad, por lo que su principal
objetivo es alinear 1os objetivos propios de los empleados con 1os
intereses a largo plazo de la Entidad. Para ello, 1a valoraciéon de
los componentes de 1a remuneracion basados en el rendimiento
se centra en los resultados a largo plazo y tiene en cuenta todos
los riesgos vivos asociados a esos resultados.

informacién sobre su politica y sus practicas de remuneracion,
respecto a los administradores, 10s altos directivos, los empleados
que asumen riesgos, los empleados que ejercen funciones de
control, asf como a cualquier trabajador cuya remuneracion
global sea similar a la de 1os anteriormente mencionados.

a) Proceso decisorio

Cecabank cuenta con una Comision de Nombramientos y
Retribuciones (en adelante, 1a Comision), delegada del Consejo
de Administracion.

De acuerdo con 1o que se indica en el Texto Refundido de los
Estatutos de Cecabank el reglamento del Consejo y, en su caso,
el reglamento de la Comisidén de Nombramientos y Retribuciones
regularan el régimen de dicha comision.
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b) Colectivo identificado ajustado a riesgo

Cecabank ha distinguido tres colectivos (en adelante, de forma
agregada el Colectivo Identificado) que estarian afectados por
los nuevos reqguerimientos en materia de remuneraciones:

Colectivo 1: Altos Directivos:
Miembros del Comité de Direccién y miembros del COAP.

Colectivo 2: Empleados pertenecientes a la Divisidn
Financiera (Tesoreria) de Cecabank:
Todos los empleados de la Divisidon Financiera.

Colectivo 3: Responsables de la funcidn de Control no

incluidos en los anteriores colectivos:
Empleados responsables de las diferentes funciones de
control.

c) Relacién con los resultados de la Entidad

La retribucion variable diferida se pagara o vencera sélo si es
sostenible de acuerdo con la situacion financiera de Cecabank
en su conjunto y justificada de acuerdo con el desempefo de la
Entidad, de 1a unidad de negocio y del empleado en cuestion.

Colectivos identificados 1 y 3
El método a emplear en Cecabank como técnica para la
aplicacion del ajuste del riesgo ex post sera el malus. Se

entiende por tal toda técnica que impida el vencimiento del
total o parte de una remuneracién diferida. La utilizacién de
esta técnica procedera en los siguientes casos:

|. Evidencia de comportamiento desleal o error serio (por
giemplo, incumplimiento de normativa interna, como
el Reglamento Interno de Conducta o el Manual de
Prevenciéon del Blanqueo de Capitales y la Financiacion
del Terrorismo);

ll. Evidencias de la ejecucion de estrategias personales de
cobertura o seguros destinados a reducir efectos de ajuste
del riesgo en una remuneracién variable;

lll. Descenso significativo del desempefio financiero por parte
de la Entidad o la unidad de negocio correspondiente;

IV. Fallo significativo en la gestion de riesgos por la Entidad
o la unidad de negocio correspondiente; y

V. Situaciones que pongan en peligro el cumplimiento de los
objetivos de solvencia de la Entidad.
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Colectivo 2

Se establece un mecanismo de vigilancia a largo plazo
(acumulado de 8 afios) sobre la relacidén existente entre
resultados netos obtenidos e importe de retribucion variable
abonada. El ratio resultante no debe superar el limite
establecido, de hacerlo no procederia el abono de la “bolsa”
correspondiente a este Ultimo ejercicio, amortizandose la
misma a favor de Cecabank. Si procediera pagar parte de la
“bolsa”, solamente se haria en la proporciéon necesaria hasta
igualar el limite establecido, amortizandose el resto también
a favor de Cecabank.

Asimismo, como técnica adicional para la aplicacion del ajuste
del riesgo ex post Cecabank aplica la clausula malus ya descrita

y que operara en idénticos supuestos. - _ -, .
d) Caracteristicas del sistema de remuneracién del colectivo

identificado

El principal objetivo de la politica retributiva de Cecabank es
su alineacién con los intereses a largo plazo de la Entidad, asi
como ser vehiculo de motivacién de nuestro capital humano.
En consecuencia, la valoracion de los componentes de la
remuneracion basados en el rendimiento se centrara en los
resultados a largo plazo (entre tres y cinco afios como minimo)
y tendrd en cuenta todos los riesgos vivos asociados a €sos
resultados.
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Por otro lado, la Politica tiene especialmente en cuenta que el
riesgo asociado a la remuneracién podria tener un impacto en
el capital de la Entidad. En consecuencia, la Politica considera el
impacto de flujos en materia de remuneraciones en los planes
de capital y los procesos de valoracion del mismo. Por ello, el
total de la remuneraciéon variable no limita la capacidad de la
Entidad para reforzar su capital base.

Como consecuencia de lo anterior, el desarrollo practico de la
Politica se ha disefiado con los siguientes objetivos:

> Prevenir una excesiva asuncion de riesgos;

> Fortalecer la consistencia de la retribucidén con una efecti-
va gestion del riesgo;

> Prevenir los posibles conflictos de interés; y

> Motivar y reforzar la consecucion de resultados de la En-
tidad.

e) Criterios para la consideracion de los riesgos

En el caso del colectivo 2, la remuneracidon se ajusta por riesgo
siguiendo los siguientes criterios:

1. Ajuste por exceder el limite de liquidez a corto plazo.

2. Ajuste por exceder los limites VaR de la actividad de Tra-
ding vigentes.

3 Ajuste por rentabilidad/riesgo de mercado.
4. Ajuste por rentabilidad/capital.

En el caso de los colectivos 1 y 3, el devengo de la retribucién

variable esta condicionado al cumplimiento de los siguientes
requisitos:

1.El limite VaR establecido por el Consejo de Administra-
cion.

2.El objetivo de capital establecido por el Consejo de Ad-

ministracién y recogido en el Informe de Adecuacién de
Capital.

3.Ratio de Presupuesto versus Consumo de Capital Total de
la Entidad.
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f) Criterios en materia de resultados del desemperio La conversién de la medicién del desempefio en un componente
de retribucién variable para cada empleado del colectivo
identificado, incluird un ajuste por los riesgos presentes y
futuros que incluird medidas cuantitativas y cualitativas. El
gjuste final por riesgo dependera del colectivo concreto al que
pertenezca el empleado.

Anualmente, Cecabank valora el desempefio de este Colectivo
Identificado, tanto a nivel individual, como colectivo para
determinar la gestion del desempefio global. En este sentido
Cecabank, a la hora de evaluar el desempefio individual toma
en cuenta criterios tanto financieros como no financieros. La
adecuada combinacion de ambos dependera de las tareas y
responsabilidades del empleado.

Los criterios financieros deberan cubrir un periodo de tiempo
lo suficientemente largo como para capturar el riesgo de las
acciones del empleado, e incorporaran medidas de ajuste al
riesgo y de eficiencia econémica.

Los criterios no financieros podran incluir medidas tales como
la consecucién de objetivos estratégicos, satisfacciéon del cliente,
adecuacién a la politica de gestion de riesgos, cumplimiento de
la normativa externa e interna, liderazgo, capacidad directiva,
trabajo en equipo, creatividad, motivacion y cooperacion con
otras unidades de negocio y con las unidades de control.

Un desempefio negativo desde la perspectiva no financiera,
en particular, comportamientos no éticos y contrarios al
cumplimiento normativo, anulara cualquier desempefio
financiero positivo.

[[B
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g) Principales parametros de los planes de retribucién La estrategia establecida por Cecabank toma como punto de
variable partida la estructura organizativa de la Entidad, que correlaciona
la funcion, el impacto, la responsabilidad y el nivel de gestion

Sistema de retribucién de los Colectivos 1 y 3 D
que cada empleado asume en la organizacion.

El objetivo del Sistema de Retribuciéon Variable de Cecabank
es establecer una relaciéon entre los resultados obtenidos y la
cuantia de dicha retribucién, que debe ademas compensar el nivel
de consecucion, el desempefio, el esfuerzo y la responsabilidad,
asi como alinearse con los intereses a largo plazo de la Entidad,
descartando la asuncidon excesiva de riesgos.

Teniendo en cuenta la evaluacion del desempefio, consecuciéon
de objetivos y resultados y, teniendo en consideracion la
competitividad del mercado, se establece y decide la propuesta
de retribucién variable a elevar a la Comision de Nombramientos
y Retribuciones.

El cumplimiento del presupuesto es condicion imprescindible

El nivel de consecucién de la retribucién variable vendra _ L _
para el posible cobro de retribucion variable.

determinado por:

Asimismo, con objeto de establecer un control del riesgo,
el devengo de la retribucion variable esta condicionado al
cumplimiento de requisitos especificos.

> La gestion de indicadores a través de la medicidén de cua-
tro ejes fundamentales: eficiencia, eficacia, crecimiento y
rentabilidad.
Respecto de las unidades de control, el método para determinar
la remuneracion de las personas relevantes de las unidades de
control y gestion no compromete su objetividad e independencia,
ni crea conflictos de interés en su funcién de asesoramiento al
Consejo de Administraciéon y a la Comision de Nombramientos
y Retribuciones. El nivel de remuneracion de los empleados de
> Ademas se consideraran los resultados a largo plazo, te- las unidades de control y gestién permite a la Entidad contratar
niendo en cuenta todos los riesgos vivos asociados con personal cualificado y con experiencia para estas funciones.
esos resultados.

> La consecucion de objetivos en niveles éptimos.

> El nivel de desempefio o gestion de habilidades: el nivel
de consecucion sera directamente proporcional al nivel de
asignacién de retribucién variable, siempre determinado
por el nivel funcional del individuo.
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Sistema de retribucién variable del colectivo 2

El sistema de retribucion variable de la Division Financiera de
Cecabank consiste en la distribucién de un porcentaje de los
resultados obtenidos, después de gastos, discriminando, a nivel
de mesas, de acuerdo a los resultados obtenidos por cada una
de ellas.

Ademas, se aplican elementos correctores, que se realizan en
funcién de: (i) el grado de dificultad de las diferentes mesas en el
proceso de obtencién de resultados, y, (i), valorando situaciones
excepcionales que hayan podido acontecer durante el proceso y
que se recoge en la Evaluacion del Desempefio realizada por la
Entidad, tanto a nivel cuantitativo, como cualitativo.

Asimismo se establece un mecanismo de vigilancia a largo plazo
sobre 1a relacién existente entre resultados netos y retribucion
variable abonada.

Clausulas de diferimiento del sistema de retribucidén variable

de los colectivos 1 y 3

Cecabank ha considerado que, en la medida en que la normativa
exige a las entidades de crédito que cumplan con los requisitos
establecidos “conforme a su organizacién interna y de forma
proporcional a su tamafio, la naturaleza, el alcance y Ia
complejidad de sus actividades”, 1a previsién del diferimiento

de una parte de la retribucién variable, seria de aplicacién, en
todo caso, exclusivamente al Director General y a los miembros
del Comité Ejecutivo, abonandose parte en efectivo y el resto
en los tres ejercicios siguientes para el Comité Ejecutivo y cinco
gjercicios siguientes para el Director General.

Cldusulas de diferimiento del sistema de retribucion del
colectivo 2

Desde hace afios se ha establecido un diferimiento de la
retribucién variable devengada, en consecuencia, dicha
retribucién sera abonada de acuerdo con el siguiente esquema.
Asi, una parte se abonara en efectivo, una vez concluido y
valorado el resultado del ejercicio y otra pasara a engrosar una
“bolsa de fidelizacién”, que se abonara en los cuatro ejercicios
siguientes de conformidad con lo dispuesto en la politica vigente.
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h) Reuniones mantenidas por el 6rgano ad hoc y
remuneraciones de sus miembros

» oyt v

\ L i

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones se ha reunido
en 2012 en cinco ocasiones.

Los miembros de la Comisién cobran una dieta de 1.538,46
euros por su asistencia a cada una de las reuniones.

i) Informacién cuantitativa agregada sobre remuneraciones
por ambito de actividad del colectivo identificado

BANCA DE BANCA GESTION DE
INVERSION COMERCIAL ACTIVOS RESTO TOTAL
NU ] |
ume_ro dg em_p eados de 47 i i 14 61
colectivo identificado
R i0 1 del
emuneracion total de 9.730.079 - - 2758271 12.488.350

colectivo identificado
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J) Informacién cuantitativa agregada sobre remuneraciones por
colectivo identificado y Consejo de Administracion

Tino d - Administradores Administradores Altos Resto
1p0o de remuneracion gjecutivos no ejecutivos directivos empleados
Remuneracion entidad principal - 529.789 4.510.190 7.669.395
Dietas - 529.789 - -
Fija - - 3.077.758 3.176.388
Variable - - 1.098.565 4357438
Pecuniarias - - 1.098.565 4357438
Acciones - - - -
Instrumentos vinculados a las acciones - - - -
Otros Beneficios (Especie, Seguro Médico) - - 9.982 37625
Prevision Social Complementaria - - 323.885 97944
Remuneracién en otras entidades - - 302.165 6.600
Dietas - - 302.165 6.600

N@ beneficiarios

6
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Remuneracion diferida pendiente Administradores Administradores Altos Resto

de pago ejecutivos no ejecutivos directivos empleados

R ion diferid

eml_Jneraaon fenda = = 1.039.868 10.201.236

pendiente de pago (1)

Parte consolidada = = - -
En efectivo = = - -
Distinto de efectivo = = - -

Parte no consolidada = = 1.039.868 10.201.236
En efectivo = = 1.039.868 10.201.236
Distinto de efectivo = = - -

(1) Noincluida en el cuadro anterior al ser Unicamente una expectativa de derecho.

Remuneracion diferida concedida Administradores Administradores Altos Resto

durante el ejercicio financiero ejecutivos no ejecutivos directivos empleados

R ion diferid

emun_eraaon fen a. . - = 207.046 1.830.587
concedida durante el ejercicio

Pagadas = = 207.046 1.830.587

Reduccion por ajustes derivados de los
resultados del desempefio
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EL IMPORTE DE LAS PERDIDAS POR DETERIORO

Pagos por nueva contrataciéon No hay

Indemnizaciones Adm_inistr_adores Admin_istra_dores _Alto_s Resto

ejecutivos no ejecutivos directivos empleados Total
NQ beneficiarios de los pagos - - 1 3 4
Importe indemnizaciones - - 420.000 960.036 1.380.036
Periodo medio de permanencia (afios) - - 15 21 20
Importe maximo abonado . 420,000 430000 430000

a una sola persona

Informacién no incluida en cuadros anteriores
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