BALANCE DE SEGREGACION

P1.1.1 (2701) - Balance piblico individual. Activo
Entidad: CECABANK, 5.A. (2000) - Fecha: Diciembre de 2025 - Miles de Euros - Individual

Importe en libros (010}
Efective, 2aldos an efective an bancos & 2639.715
Activos fi ' idos para i 2.039.286
Derivados (060) 332.225
Instrumentos de patrimonio (070) 693.908
Valores vos de deuda (080) 1.013.153
Préstamos y anticipos (090)
Bancos (0a1)
Entidades de crédito (092)
Clientela (093)
Pro fia: p dos o dos como 33.605
Activos fi ' no destinados a iac 25933
[ mentos de (097) 13.546
Valores representativos de deuda (098) 10.0%4
; y anticipos (098) 2.293
Bancos centrales (131)
Entidades de crédito (132)
Clientela (133) 2.293
Pro fia: p dos o dos como
Activos fi i a valor razon
Valores representativos de deuda (120)
F y anticipos (130)
Bancos centrales ( 161)
Entidades de crédito (162)
Clientela (163)
Pro fia: p dos o dos como
Activos financieros a valor razonable con ca 6.242 469

PI.1.1 (2701) - Balance publico individual. Activo
Entidad: CECABANK, 5.A. (2000) - Fecha: Diciembre de 2025 - Miles de Euros - Individual

Imparte en libros (010}
de (142) 4.240
‘Valores de deuda (143) 6.238.229
Préstamos y anticipos (144)
Bancos (@11)
Entidades de crédito (212)
Clientela (213)
Pro fia: pi dos o dos comao 743.674
Activos fi 2 a coste {181) 5.701.285
Valores de deuda (182) 69.967
Préstamos y anticipos (183) 5631318
Bancos Centrales (231) 1.445
Entidades de crédito (232) 5.056.367
Clientela (233) 573.508
Pro memoria: prestados o entregados como 39.997
Deri - idad de coberturas (240) 62.275
Cambios del valor razonable de los element
I ! an d i ios conj 312
Dependi (281) 312
Negocios conjuntos (262)
Asociadas (263)
Activos (270) 61.628
Inmovilizade material (280) 53.318
De uso propio (281) 53.318
Cedido en arrendamiento operativo (282)
Afecto a la Obra Social (cajas de ahormros y
i {290) 8.310




PI.1.1 (2701) - Balance publico individual. Activo
Entidad: CECABANK, 5.A. (2000) - Fecha: Diciembre de 2025 - Miles de Euros - Individual

Importe en libros (010)
De los cuales: cedido en p

Pro Adquirido en ( 1.176
Activos intangibles (300) 198.170

Fondao de (310)

Otros activos i (320) 198.170
Activos por (330) 48.843

Activos por i (340) 770

Activos por impuestos diferidos (350) 48.073
Otros activos (360) 66.288

Ci de seguros vinculados a

(362)

Resto de Ios otros activos (363) 66.288
Activos no ¥ grupos enajenables d
TOTAL ACTIVO (380) 17.086.204

PI.1.2 (2702) - Balance publico individual. Pasivo
Entidad: CECABANK, 5.A. (2000) - Fecha: Diciembre de 2025 - Miles de Euros - Individual

Imparte en libros (010)

Pasivos financieros mantenidos para n
Derivades (020)
Posiciones cortas (030)
Depésitos (040)
Bancos centrales (041)
Entidades de crédito (042)
Cliantala (043)
Walores ref os de deuda idos |
Otros pasivos financieros (060)

691.877
323.106
368.971

Pasivos financieros designados a valor razon
Depsitos (080)

Bancos centrales (081)

Entidades de crédito {082)

Clientela (083)
Valores representativos de deuda emitidos (|
Otros pasivos financieras (100)
Pro memoria: pasives subordinadoes (103)
Pasivos financieros a coste amortizado (110)
Depésitos (120)

Bancos centrales (121)

Entidades de crédito (122)

Clientela (123)
Valores ref os de deuda ik {
Otros pasivos financieros (140)
Pro memoria: pasivos subordinados (149)
Darivados - contabilidad de coberturas (150)

14 628.155
14.401.661

1.057.843
13.343.818

226.494

12.168




Cambios del valor razonable de los element

Provisiones (170) 79.461
Pensiones y otras obligaciones de presta &.589
Otras retribuciones a los empleados a largoe 28.701
Cuestionas procesales y ktigios por 7.921
Compromisos y garantias concedidas (220) 325
Restantes provisionas (230) 33.925

Pasivos por impuestos (240) 32.078
Pasivos por impuestos cormientes (250) 4 260
Pasivos por impuestos diferidos (260) 27.818

Capital social reembalsable a la vista (270)

Otros pasivos (280) 135.397
De los cuales: fondo de la obra social (solo

Pasivos incluidos en grupos enajenables de

TOTAL PASIVO (300) 15.579.136

P1.1.3.A (270301) - Balance publico individual. Patrimonio neto
Entidad: CECABANK, 5.A. (2000) - Fecha: Diciembre de 2025 - Miles de Euros - Individual

Importe en libros (010}
Fondos propios (320) 1.461.503
Capital (010) 112.257
Capital desembolsado (020) 112.257
Capital no desembolsado exigido (030)
Pro capital no exigido (039)
Prima de emision (040) 615.493
I de amitidos disti
C de neto de los in:
Otros instrumentos de patrimonio emitidos
Otros de patrimonic neto (080)
( (1500 620.346
Reservas de revalorizacién (200)
Otas reservas (210) 14.964
(-) Acciones propias (240)
Resultado del ejercicio (250} 98.443
(-) Dividendos a cuenta (260)
Otre resultads global acumulade (090) 45565
El que o 58 n resul 903
G ias 0 () e 914
Activos no ¥ grupos enaj
Cambios del valor de los instrum 1.817
Ineficacia de las coberturas de valor raz
Cambios del valor razonable de los instru,
Cambios del valor razonable de los instru
Cambios del valor razonable de los pa:
El que pueden an res 44 662
Cobertura de inversiones netas en n
Conversion de divisas (140)
Derivados de coberiura. Reserva de cobe
Cambios del valor de los instrum: 44 662
de nod
Activos no ¥ @rupos
TOTAL PATRIMONIO NETO (300) 1.507.068!
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (310 17.086.204)




pwe.

Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Cecabank, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Cecabank, S.A. (el Banco), que comprenden el balance a

31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Banco a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 1.2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Banco de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre
esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046
Madrid, Espaiia

Tel.: + 15 684 400 / + 02 021 111
WWW.pWc.es 34915684 400 / +34 9

R. M. Madrid, hoja M-63.988, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3.2
Inscrita en el R.0.A.C. con el nimero S0242 - NIF: B-79031290



‘Depositaria y custodia de valores de terceros

Tal y como se describe en la nota 1, el Banco es
un banco mayorista, especializado en servicios
de valores, siendo uno de sus principales
negocios la depositaria y custodia de titulos.

El Banco mantiene registrados en sus cuentas
de orden a 31 de diciembre de 2025,
instrumentos financieros confiados de terceros
por importe de 387.395.822 miles de euros,
derivados de la operativa de depositaria y
custodia prestada a distintas entidades
financieras, tal y como se detalla en la nota
27.3.

Asimismo, por la prestacion de los mencionados
servicios de depositaria y custodia, el Banco ha
percibido durante el ejercicio 2025 comisiones
por importe de 195.716 miles de euros, tal y
como se detalla en la nota 31, siendo, por tanto,
el negocio mas relevante por cifra de ingresos
para la misma.

Consideramos este negocio como una cuestion
clave de auditoria, dada su relevancia sobre las
cuentas anuales en su conjunto, asi como por la

Nuestro trabajo se ha centrado en el andlisis,
evaluacion y comprobacion del control interno, asi
como en la realizacion de pruebas de detalle.

Respecto al control interno, hemos obtenido un
entendimiento del disefio y operatividad de los
controles del negocio de depositaria y custodia,
principalmente, en la comprobacion de las
conciliaciones de titulos y patrimonios depositados
y custodiados de terceros, asi como de las
comisiones devengadas por la realizacion de esta
actividad.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas en
detalle consistentes en:

° Obtencién y analisis, para una muestra, de la
documentacioén contractual que rige la
prestacion de servicios entre el Banco y sus

clientes de depositaria y custodia y cotejo de
su coincidencia con los registros contables.

Recalculo de una muestra de las comisiones
de depositaria y de una muestra de las
comisiones de custodia percibidas durante el

significatividad de los ingresos percibidos por el

. ejercicio 2025.
mismo.

o Comprobacion de las conciliaciones de
titulos realizadas por la direccidn del Banco,
asi como analisis de las partidas en
conciliacion a 31 de diciembre de 2025.

. Confirmacion externa de la totalidad de las
contrapartes depositadas y custodiadas a 31
de diciembre de 2025.

° Comprobacion del correcto registro contable
de los desgloses de los saldos revelados en
las cuentas anuales del Banco a 31 de
diciembre de 2025.

o Procedimientos de confirmacion de terceros
para una muestra de titulos de clientes a 31
de diciembre de 2025.

Como resultado de los procedimientos
anteriormente descritos, no se han puesto de
manifiesto incidencias significativas que afecten a
esta cuestion.
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Valoracion de instrumentos financieros

A 31 de diciembre de 2025, el Banco mantiene
inversiones en instrumentos financieros de
diversa tipologia, por importe de 8.439.930
miles de euros de activo y 704.045 miles de
euros de pasivo.

A efectos de valoracion, estos instrumentos
financieros se encuentran clasificados como de
nivel 1, nivel 2 y nivel 3. Tal y como se detalla en
la nota 21, el valor razonable de los
instrumentos financieros se determina como
sigue:

° Nivel 1: precio de cotizacion en mercados
activos.

° Nivel 2: técnicas de valoracién en las que
los inputs significativos estan basados en
datos de mercado observables directa o
indirectamente.

° Nivel 3: técnicas de valoracion en las que
algun input significativo esta basado en
datos no observables en el mercado.

Ademas, la valoracion de los instrumentos
financieros es una de las estimaciones mas
significativas efectuadas por la direccion del
Banco, utilizando para ello distintas técnicas y
metodologias de valoracién en funcién de cada
clase de instrumento, tal y como se explica en
las notas 2.2, 2.3 y 21 de las cuentas anuales
adjuntas.

Por todo lo anterior, consideramos una cuestion
clave de auditoria la valoracion de los
instrumentos financieros debido a la
representatividad de estos sobre las cuentas
anuales y el alto grado de juicio profesional
requerido.

Hemos obtenido un entendimiento del proceso de
estimacion efectuado por la direccion, con la
colaboracion de nuestros expertos en valoraciones
de instrumentos financieros.

Respecto al control interno, nos hemos centrado
en la evaluacion del disefo y operatividad de los
controles de los siguientes procesos:

. Metodologias de calculo aplicadas por la
direccién comprobando que se encuentran
alineadas con la normativa contable
aplicable.

° Cumplimiento normativo y del
funcionamiento de los modelos internos
aprobados por la direccion.

e Fiabilidad de las fuentes de datos utilizados
en los calculos y la adecuacion de los
modelos, teniendo en cuenta las
circunstancias.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas de
detalle consistentes en:

o Comprobacion de que la metodologia del
proceso de valoracion llevado a cabo por la
direccién se encuentra alineada con la
normativa contable aplicable, la practica de
mercado y las expectativas especificas del
sector.

° Comprobacion de la clasificacion de los
instrumentos financieros por niveles, en
funcion de los precios observables en
mercados activos.

° Contraste y reejecucion de la valoracion
efectuada por la direccion del Banco, en
funcion de su clasificacion, para diferentes
muestras de las carteras de instrumentos
financieros.

o Contraste y reejecucion del test de eficacia
para una muestra de expedientes de
coberturas contables.

o Comprobacién del correcto registro contable
de los desgloses de los saldos revelados en
las cuentas anuales a 31 de diciembre de
2025.

En la realizacidn de las pruebas anteriormente

descritas, no se han identificado diferencias, por
encima de un rango razonable.

Cecabank, S.A.



Aspectos asociados a los sistemas
informaticos

Dada su operativa, el Banco utiliza sistemas
informaticos complejos, tanto en el propio
ejercicio de su actividad como en los calculos,
procesamientos, registro, almacenamiento,
elaboracién y presentacién de su informacion
financiera y contable. Por tanto, un adecuado
control sobre los mismos, y los protocolos de
acceso a las aplicaciones y bases de datos, es
fundamental para garantizar el correcto
procesamiento de la informacion financiera.

En este contexto, el conocimiento, la evaluacién

y comprobacién de los controles establecidos
por el Banco sobre el mantenimiento y el
desarrollo de las aplicaciones, la seguridad
fisica y logica y la explotacion de los sistemas,
para asegurar la integridad de la informacion
financiera constituyen una cuestion clave de
auditoria.

Se describen a continuacion los principales
procedimientos de auditoria llevados a cabo sobre
los sistemas de informacién considerados
relevantes en el proceso de generacion de la
informacion financiera. Para la realizacién de estos
trabajos hemos contado con la colaboracién de
especialistas en auditoria de sistemas y procesos.

o Comprobacion de los controles generales de
IT (ITGCs), centrados en las siguientes
areas: acceso a programas y datos, cambios
de programa y operaciones informaticas de
las principales plataformas que contienen
informacion que puede tener un impacto
significativo en las cuentas anuales.

o Comprobacion de la existencia de
herramientas de gestion y control de los
procesos automaticos y de monitorizacion y
gestion de incidencias.

. Entendimiento de los principales procesos
clave del negocio que afectan al registro en
los sistemas contables, identificando los
controles automaticos clave implantados y
comprobacion de éstos.

° Entendimiento del proceso de registro de
movimientos y cierre contable, asi como
pruebas de extraccion y filirado de los
apuntes, atendiendo a criterios de riesgo de
auditoria.

No se ha identificado ningun aspecto relevante que
afecte de forma significativa a la informacion
financiera incluida en las cuentas anuales
adjuntas.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores del Banco y no forma parte integrante de las

cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a)

Comprobar unicamente que el estado de informacién no financiera se ha facilitado en la forma

prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.
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b)  Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion
de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y
presentacion de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Banco, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad del Banco para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable

de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar el Banco o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion de
las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.
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° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Banco deje de ser una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacioén revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisidn de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con la misma
para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la
amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria del Banco de fecha 18 de febrero de 2026.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de marzo de 2025 nos nombr6é como
auditores por un periodo de un afio para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas para el
periodo de tres afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.
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Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada y a sus
sociedades dependientes se desglosan en la nota 36 de la memoria de las cuentas anuales.

rs Auditores, S.L. (S0242)
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INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
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2026 Num. 01/26/00586
18 de febrero de 2026 SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

..........................

Informe de auditorfa de cuentas sujeto

a la normativa de auditoria de cuentas
espafiola a internacional

Cecabank, S.A.



